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Andring av de allmanna och sarskilda investeringsvillkoren

Med godkannande fran Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fran den 18 december 2025 indras de
allmanna och sarskilda investeringsvillkoren fér ovanndmnda fondféretagsfonder enligt féljande:

Andring av de allmanna investeringsvillkoren

| 1 § (Grundvalar) punkt 2 utgar meningen “"Kollektiva handlingar utfardas om investerarnas darav féljande
rattigheter”.

§ 11 (Emittentbegransningar och investeringsgranser) punkt 4 revideras. | framtiden kommer det att
formuleras sa att foretaget kan investera upp till 25 procent per emittent av fondféretagsfondernas varde i
vissa pantbrev, kommunala obligationer samt obligationer. | ett separat stycke presenteras dessutom
sakerstéllda obligationer i den mening som avses i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sakerstallda obligationer och offentlig tillsyn 6ver
sakerstéllda obligationer samt om andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT. L 328 av den 18
december 2019, s. 29) utfardat efter den 7 juli 2022.

§ 16 (Andelar) revideras och kompletterande foéreskrifter om elektroniska andelscertifikat och
kryptofondandelar infors. For detta &ndamal kompletteras bestammelserna i punkt 1 och en ny punkt 3 och
punkt 4 infors. | punkt 5 laggs "emissionsform” till som ett andelsklasskdnnetecken.

| § 17 (Forsaljning och inlésen av andelar, begrénsning och avbrott av inldsen) punkt 3 laggs ordet "nar som
helst” till med avseende pa inldsen av andelar.

§ 18 (Forsaljnings- och inlésenpris) punkt 1 mening 1 revideras. Ordet "berdkning” ersitts med ordet
"bestamning”. Definitionen av ordet substansvarde kommer i framtiden att vara "summan av marknadsvardena
for de tillgangar som tillhér fondféretagsfonderna minus upplaning och évriga skulder”. Hanvisningen till § 16
anpassas aven i punkt 1 mening 2. Féregaende punkt 4 utgar och bestdammelsen om varderingsdagar for
faststallande av substansvarde, andelsvarde samt forsaljnings- och inlésenpriser omformuleras.

| § 25 (Tvistlosningsforfarande) raderas hanvisningen till den europeiska onlineplattformen for tvistlosning,
eftersom dess verksamhet avbroéts av EU den 20 juli 2025.

Ytterligare andringar galler redaktionella justeringar.



Andring av de sarskilda investeringsvillkoren
| § 4 (Andelsklasser), punkt 1, andras hanvisningen till § 16, punkt 5 i "Allmanna investeringsvillkor”. Dessutom
tas "emissionsform” med i listan 6ver kannetecken i punkt 1 och 2.

5 § (Andelar) kompletteras med en ny punkt 2, som ger foretaget ratt att i framtiden séga upp en investerare
av goda skal om till exempel investeraren ar en amerikansk person eller en person som ar skattepliktig i USA
eller om investeraren har tagits upp pa den konsoliderade forteckning som uppréatthalls av EU-kommissionen
over personer, foreningar och enheter mot vilka EU har infért ekonomiska sanktioner.

| § 6 (Forsaljnings- och inlésenpris, orderstopp), ersétts i punkt 2, ordet "andelsanrop” eller "andelsanrops-"
med "andelsforvarvs-". Dessutom inférs en ny punkt 3 om avrdkning av uppdrag for forsaljning och inlésen av
andelar som erhallits pa en varderingsdag fore eller efter angivet orderstopp. En ny punkt 4 inférs ocksa
betrdffande varderingsdagen.

1 § 7 (Kostnader) infors pa olika stéllen fortydliganden avseende berdkningen av pro rata temporis-ersattningar
och substansvardet.

Punkten om prestationsbaserad ersattning (87 punkt 1 b)) revideras och fértydligas delvis.

| punkt 1 b) stycke ba) d&ndras antalet foregaende avrakningsperioder till "fyra”. Dessutom kommer riktmarket
att justeras sa att det endast kommer att vara"€STR” fran och med den 1 januari 2026, for att anpassa detta till
marknadsstandarden efter Eonias upphérande.

Det arliga maximibelopp som kan tas ut enligt punkt 4 reduceras.

Punkt 5 k) kompletteras sa att det maste handla om en permanent databarare som foreskrivs i avtal eller
lagstiftning.

Punkt 6 om transaktionskostnader utgar. Dessa kommer i framtiden att regleras under punkt 5 bokstav m).

Foéregaende punkt 5 bokstav m) utgar och regleras pa nytt under bokstav n). Skatter som uppkommit i samband
med de kostnader som ska ersattas enligt punkt 5 far belasta fondféretagsfonderna.

| § 8 (Vinstdisposition) punkt 1 ingdr mojligheten att fordela utdelningen.
Ytterligare stater laggs till i bilagan till de sarskilda investeringsvillkoren.
Ytterligare andringar géller redaktionella justeringar.

De dndrade avsnitten i de allmanna och sarskilda investeringsvillkoren anges nedan.

Allmanna investeringsvillkor

§ 1 Grundvalar

2. Foretaget placerar de pengar som deponerats hos det i eget namn for investerarnas gemensamma konto i enlighet
med principen om riskblandning i de tillgangar som dr godkédnda enligt KAGB separat fran de egna tillgangarna i form
av en fondforetagsfond. Fondféretagsfondens affarssyfte ar begransat till investeringen i enlighet med en definierad
investeringsstrategi inom ramen for en kollektiv formogenhetsférvaltning med hjalp av de medel som investeras i den;
en operativ verksamhet och en aktiv foretagsforvaltning av de tillgadngar som innehas r undantagna.

11 § Emittentbegransningar och investeringsgranser

4. Foretaget far investera upp till 25 procent av fondféretagsfondens varde per emittent i

a) pantbrev och kommunala obligationer och obligationer utgivna av kreditinstitut med site i en medlemsstat i
Europeiska unionen eller i en annan avtalsslutande stat i avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet fére
den 8juli 2022, om kreditinstituten ar foremal for sarskild offentlig tillsyn pa grund av rattsliga bestammelser for skydd
av innehavarna av dessa obligationer och de medel som uppkommer vid utgivningen av obligationerna investeras i
enlighet med de rattsliga bestammelsernaitillgdngar som tillrackligt tacker de skulder som uppstar fran dem under hela
obligationens l16ptid och som, i hdndelse av emittentens férsummelse, i forsta hand dr avsedda for aterbetalningar och
betalning av ranta.

b) sakerstillda obligationer i den mening som avses i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sdkerstéllda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sdkerstallda
obligationer samt om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT. L 328 av den 18 december 2019, s. 29)
utfardat efter den 7 juli 2022.



Omfoéretagetinvesterar mer an 5 procent av fondféretagsfondernas varde i obligationer fran samma emittent i enlighet
med mening 1, far det totala vardet av dessa obligationer inte 6verstiga 80 procent av fondféretagsfondens varde.

16 § Andelar

1. Andelar i fondforetagsfonder utstalls till innehavaren och vardepapperiseras i fysiska andelscertifikat eller utfardas
som elektroniska andelscertifikat. Elektroniska andelscertifikat kan nir som helst och utan investerarens godkdannande
ersattas av identiska vardepapperiserade andelscertifikat. Vardepapperiserade andelscertifikat kan nar som helst och
utan investerarens godkdnnande ersittas av ett centralregistervirdepapper med samma innehdll. Ett
vardepapperiserat eller elektroniskt andelscertifikat far endast ersattas av en kryptofondandel med samma innehall
med investerarens uttryckliga godkdnnande. Andelscertifikaten kan féras i samma register som blandbestand, dels fran
en samlingsregistrering och dels fran viardepapper utgivna genom en handling eller vardepapper i enskild registrering i
samma register, forutsatt att detta noteras i registret for samlingsregistreringen, i vilket fall dessa delar anses vara ett
enhetligt samlingsbestand.

3. Elektroniska andelscertifikat fors in i ett elektroniskt vardepappersregister. En registrering som innehavare kan
goras

a) som samlingsregistrering for en vardepapperssamlingsbank eller ett forvaringsinstitut eller

b) som enskild registrering for en fysisk och/eller juridisk person och/eller ett personbolag med rattskapacitet som
innehar det elektroniska vardepappret som berattigad part.

Enenskild registrering kan omvandlas till en samlingsregistrering pa begiran avinnehavaren. Med forvarvet av en andel
i fondféretagsfonderna i form av en samlingsregistrering betraktas investeraren som andelsigare av det registrerade
elektroniska andelscertifikatet.

4. Om elektroniska andelscertifikat registreras i ett kryptovardepappersregister handlar det om kryptofondandelar.
Registratorn for kryptofondandelar ar forvaringsinstitutet eller ett foretag pa uppdrag av detta. Byte av registrator ar
tilldtet nar som helst utan samtycke fran investerarna. Overféringen av en kryptofondandel till ett annat elektroniskt
vardepappersregister kraver samtycke fran samtliga registrerade innehavare eller godkdnnande fran Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht.

5. Andelarna kan ha olika kdnnetecken, i synnerhet gillande vinstdisposition, avgifter i samband med foérvarv och
inlésen, referensvaluta, forvaltningsavgift, det lagsta investeringsbeloppet, emissionsform, eller en kombination av
dessa egenskaper (andelsklasser). Detaljerna specificeras i de sarskilda investeringsvillkoren.

17 § Forséljning och inlésen av andelar, begransning och avbrott av inlésen

3. Investerarna kan nadr som helst kréava att foretaget I6ser in andelarna. Tidsfrister for inlésen ska anges i de sarskilda
investeringsvillkoren. Féretaget ar skyldigt att ta tillbaka andelarna till géllande inldsenpris for fondféretagsfondens
rakning. Inlésen sker hos forvaringsinstitutet.

18 § Forsaljnings- och inlosenpriser

1. Om inte annat anges i de sarskilda investeringsvillkoren bestdms substansvérdet (summan av marknadsvardena for
de tillgdngar som tillhér fondféretagsfonderna minus upplaning och 6vriga skulder) fér att bestdamma andelarnas
forsaljnings- och inlésenpris och divideras med antalet utestdende andelar ("andelsvirde”). Om olika andelsklasser
infors for fondféretagsfonden enligt § 16 punkt 5 ska andelsvardet samt férséljnings- och inlésenpriset bestammas
separat for varje andelsklass.

Tillgdngarna varderas enligt 168 och 169 §§ KAGB och KARBV.

3. Avrikningsdagen for andelsforvarvs- och inlésenuppdrag ar senast varderingsdagen efter mottagandet av
andelsférvarvet eller inlésenordern, om inte annat faststalls i de sarskilda investeringsvillkoren.

4. Substansvéardet, andelsvardet samt forsaljnings- och inlésenpriserna beraknas fran mandag till fredag, med undantag
for nyarsdagen, rosenmandagen, langfredagen, paskdagen, forsta maj, Kristi himmelsfardsdag, annandag mandag,
Corpus Christi, Tysklands nationaldag, alla helgons dag, julafton (24.12.), juldagen och annandagen samt nyarsafton
(31.12.) ("Varderingsdagar”). Dessutom kan de sarskilda investeringsvillkoren ange ytterligare dagar som inte &r
varderingsdagar.



25 § Tvistlosningsforfarande

Féretaget har atagit sig att delta i tvistlosningsforfaranden infér en konsumentskiljendmnd. | hdndelse av tvister kan
konsumenter kontakta ansvarig konsumentskiljenamnd: Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. Foretaget deltar i tvistlosningsférfaranden infér denna skiljenamnd.

Kontaktuppgifterna ar: Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management eV., Unter
den Linden 42, 10117 Berlin, Tyskland, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Sarskilda investeringsvillkor

§ 4 Andelsklasser

1. Andelsklasser i den mening som avses i § 16 punkt 5 i de alllmédnna investeringsvillkoren kan bildas for
fondféretagsfonderna, vilka skiljer sig at med avseende pa vinstdisposition, avgifter i samband med forvary,
referensvaluta inklusive anvandning av valutasakringar, forvaltningsavgift, ersattning till forvarsvinstitutet, minsta
investeringsbelopp, emissionsform eller en kombination av dessa egenskaper. Skapandet av andelsklasser ar tillatet
nar som helst och sker med bolagets gottfinnande.

2. De befintliga andelsklasserna listas individuellt i prospektet och ars- och halvarsrapporten. Andelsklassernas
kannetecken (vinstdisposition, avgifter i samband med forvarv, referensvaluta, forvaltningsavgift, ersattning till
forvarsvinstitutet, ldgsta investeringsbelopp, emissionsform eller kombination av dessa egenskaper) beskrivs i detalj i
prospektet och ars- och halvarsrapporten.

5 § Andelar

2. Foretaget har ratt att sdga upp en investerare av vasentlig anledning. En vasentlig anledning foreligger i synnerhet
om

a) investeraren dr en amerikansk person (dvs. en fysisk person bosatt i USA eller ett partnerskap eller féretag bildat
enligt lagarna i USA eller en amerikansk delstat, territorium eller besittning) eller en skattepliktig person i USA; eller

b) investerarens namn har tagits med i den konsoliderade listan 6ver personer, féreningar och enheter som ar foremal
for EU:s finansiella sanktioner som uppréatthalls av EU-kommissionen.

Vid mottagande av uppsagningen &r investeraren skyldig att omedelbart aterlamna de mottagna andelarna till
foretaget. Foretaget ar skyldigt att ta tillbaka andelarna till gillande inl6senpris for fondforetagsfondens rakning.

§ 6 Forséljnings- och inlésenpris, orderstopp

2. Utan hinder av § 18 punkt 3 i de allmdnna investeringsvillkoren &r avrdkningsdagen for andelsférvarv och
inlésenorder senast nasta varderingsdag efter mottagandet av andelsforvarvet eller inlésenordern.

3. Bestallningar for forséljning och inlésen av andelar som gors senast 14:00 ("orderstopp”) pa en varderingsdag hos
foretaget eller forvaringsinstitutet kommer att avgoras pa grundval av andelsvardet for denna varderingsdag, vilken
kommer att faststéllas nista varderingsdag. Bestallningar som gors efter 14:00 hos foretaget eller forvaringsinstitutet,
kommer att avrdknas pa grundval av andelsviardet for foljande varderingsdag, vilken kommer att faststallas nastnasta
véarderingsdag.

4. Varderingsdag ar den dag da ett substansvarde faststdlls i enlighet med & 18 punkt 4 i de allmanna
investeringsvillkoren.

§ 7 Avgifter
For all icke-resultatbaserad ersattning, som beraknas pro rata temporis, géller féljande:

For kalenderdagar som ar varderingsdagar i den mening som avses i § 18 (4) i de allminna investeringsvillkoren ska det
substansvarde eller andelsviarde som faststillts for varderingsdagen anviandas som berdkningsunderlag. For varje
kalenderdag som inte dr en varderingsdag i den mening som avses i § 18 (4) i de allmanna investeringsvillkoren ska det
substansvarde eller andelsvarde som faststéllts for den senaste féregdende véarderingsdagen anvandas som
berakningsunderlag.



1. Ersattningar som ska betalas till bolaget:

a) Bolaget erhéller en arlig ersattning for forvaltningen av fondféretagsfondernas pa upp till 1,5 procent av
fondféretagsfondernas genomsnittliga substansvarde under rakenskapsperioden. Det genomsnittliga substansvardet
beraknas fran respektive varden pa de substansvarden som géller for respektive kalenderdagar. Bolaget har ratt att fa
proportionella manadsforskott pa detta. Férvaltningsavgifterna kan tas fran fondféretagsfonderna nar som helst.
Bolaget har ratt att berdkna en lagre forvaltningsavgift for en eller flera andelsklasser. Bolaget anger de aktuella
forvaltningsavgifterna i prospektet och ars- och halvsarsrapporten.

b) Resultatrelaterad avgift
ba) Definition av den resultatrelaterade avgiften

Bolaget kan for forvaltningen av fondféretagsfonderna utéver ersattningen enligt punkt 1 a) fa en resultatrelaterad
avgift per emitterad andel pa upp till 10 procent av det belopp med vilket andelarnas resultat 6verstiger avkastningen
for en penningmarknadsinvestering som anvdnds som jamférelseindex med 200 baspunkter ("troskelranta”) i slutet av
en avrakningsperiod, dock totalt hogst 5 procent av fondféretagsfondernas genomsnittliga substansvarde under
avrakningsperioden, som berdknas utifran vardena i slutet av varje manad. Om andelsvirdet i borjan av
avrakningsperioden ar lagre dn den hogsta nivan for fondféretagsfondernas andelsvarde som uppnaddes i slutet av de
fyra foregdende avrikningsperioderna (nedan kallat "High Water Mark”), sa ersatter High Water Mark andelsvardet i
bdrjan av avrakningsperioden for berdkning av andelarnas resultat enligt den férsta meningen. Om det finns farre an
fyra foregaende avriakningsperioder fér fondféretagsfonderna beaktas alla foregaende avrakningsperioder vid
berédkningen av ersattningsanspraket.

De kostnader som debiteras fondféretagsfonderna far inte dras av (aritmetiskt) fran intdkterna fran den
penningmarknadsinvestering som anvands som referensvarde fére jamforelsen.

Som jamférelseindex anvands "€STR plus 8,5 baspunkter”?. Fran och med den 1 januari 2026 faststills "€STR” som
riktmarke.

bb) Definition av avrakningsperioden

Avrakningsperioden bdérjar den 1 januari och slutar den 31 december i ett kalenderadr. Utbetalning av den
resultatbaserade ersattningen sker efter avrakningsperiodens utgang.

bd) Avsattning

| enlighet med resultatet av en berdkning som gors fér varje utvarderingsdag satts en beridknad [esultatrelaterad avgift
i fondféretagsfonderna per emitterad andel av eller aterférs en redan bokférd avsattning. Aterférda avsattningar
tillfaller fondféretagsfonderna. En resultatrelaterad avgift kan endast tas ut i den man motsvarande avsattningar har
gjorts.

For varje varderingsdag i den mening som avses i § 18 punkt 4 i de allmanna investeringsvillkoren anvinds det
substansvarde eller andelsvarde som faststallts for varderingsdagen som berakningsunderlag. Varje kalenderdag som
inte ar en varderingsdag i den mening som avses i § 18 punkt 4 i de allm&nna investeringsvillkoren ingar inte i
berakningen av den resultatbaserade ersattningen.

2. Ersattningar som ska betalas till tredje part:

a) For marknadsrisk- och likviditetsriskmatningen enligt DerivateV (den tyska derivatférordningen) genom tredje part
betalar bolaget fran fondféretagsfonderna en arlig ersattning pa upp till 0,1 procent av det genomsnittliga
substansvardet pa fondféretagsfonderna under avriakningsperioden. Det genomsnittliga substansvardet beraknas fran
respektive virden pad de substansvarden som galler fér respektive kalenderdagar. Ersattningen tacks inte av
forvaltningsavgiften enligt punkt 1 a) och belastar darmed fondféretagsfonden.

b) For en sdkerhetsférvaltares uppdrag betalar bolaget fran fondféretagsfonderna en arlig ersattning
(sakerhetsforvaltarersattning) pa upp till 0,2 procent av det genomsnittliga substansvérdet pa fondféretagsfonderna
under avrakningsperioden. Det genomsnittliga substansvardet beraknas fran respektive varden pa de substansvarden
som galler for respektive kalenderdagar. Bolaget har ratt att fa proportionella manadsfoérskott pa detta. Bolaget har
ratt att debitera en lagre eller ingen ersattning. Ersattningen tacks inte av forvaltningsavgiften enligt punkt 1 a) och
belastar darmed fondforetagsfonden.

L€STR &r den kortfristiga rantan som Europeiska centralbanken beriknar pa grundval av genomférda enskilda transaktioner féregdende
handelsdag, som ar denominerade i euro. Dessa rapporteras av rapporteringspliktiga banker i euroomradet inom ramen for
penningmarknadsstatistiken.



3. Forvaringsinstitut

For sin verksamhet far forvaringsinstitutet fran fondféretagsfonderna en arlig ersattning pa upp till 0,1 procent av
fondféretagsfondernas genomsnittliga substansvarde under avrakningsperioden, minst 5 000 euro per ar, dock med
beaktande av punkt 4. Det genomsnittliga substansvardet beraknas fran respektive varden pa de substansvarden som
galler for respektive kalenderdagar. Bolaget har ratt att fa proportionella manadsfoérskott pa detta. Ersattningen till
forvaringsinstitutet kan tas fran fondféretagsfonderna nar som helst. Forvaringsinstitutet har ratt att fakturera en
lagre ersattning for en eller flera andelsklasser. Bolaget anger den aktuella ersattningen till forvaringsinstitutet i
prospektet och ars- och halvsarsrapporten.

4. Tillatet arligt maximibelopp enligt punkterna 1 a),2,3och51)

Det belopp som éarligen tas fran fondféretagsfonderna enligt ovanstdende punkter 1 a), 2 och 3 som ersattning och
enligt punkt 5 I) som ersattning for kostnader kan sammanlagt uppga till 1,95 procent av det genomsnittliga
substansvardet pa fondféretagsfonderna under avrakningsperioden. Det genomsnittliga substansvardet beraknas fran
respektive varden pa de substansvarden som géller for respektive kalenderdagar.

5. Kostnader

Forutom ovannamnda ersattningar debiteras fondféretagsfonderna féljande kostnader:

k) Kostnader for att skapa och anvinda ett varaktigt medium som foéreskrivs i avtal eller lagstiftning, utom vid
information om fusioner av investeringsfonder och utom vid information om atgarder i samband med 6vertradelser av
investeringsgranser eller berdkningsfel vid beradkning av andelsvéarde;

[) Kostnader for tillhandahallande av analysmaterial eller -tjanster fran tredje part betraffande ett eller flera finansiella
instrument eller andra tillgangar eller betraffande emittenterna eller potentiella emittenter av finansiella instrument
eller i ndra samband med en viss bransch eller en viss marknad upp till 0,05 procent per ar av fondféretagsfondernas
genomsnittliga nettoinventarvarden under avrdkningsperioden. Det genomsnittliga substansvardet beridknas fran
respektive varden pa de substansvarden som géller fér respektive kalenderdagar;

m) kostnader i samband med forvarv och forsaljning av tillgangar (transaktionskostnader);

n) Skatter, i synnerhet moms, som uppkommer i samband med de kostnader som ndmns ovan i bokstaverna a) till m) och
som ska ersattas av fondforetagsfonderna.

§ 8 Vinstdisposition
Utdelning

1. For de utdelande andelsklasserna delar bolaget i allmanhet ut de proportionella réntor, utdelningar och 6vriga
intdkter som uppkommit under rakenskapsaret fér fondféretagsfondernas rakning och som inte anvands for att tacka
kostnader - med hansyn till tillhérande vinstutjamning. Realiserade forsaljningsvinster - med hansyn tagen till
motsvarande resultatutjamning// - kan ocksa anvdndas proportionellt fér utdelningen. Dessutom kan banksaldon som
ar tillgdngliga pa utdelningsdagen ocksa férdelas fran fondforetagsfonderna i enlighet med § 1 (3) (tilldelning fran
fondféretagsfonder/substansutdelning).

Bilaga

Enligt § 208 i KAGB far mer an 35 procent av fondféretagsfondernas varde investeras i vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran féljande emittenter, sdvida detta foreskrivs i investeringsvillkoren med angivande
av de aktuella emittenterna.

Som medlemslander i Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling som inte 4r medlemmar i EES:

- CostaRica

- Colombia

Dusseldorf, november 2025

ODDO BHF Asset Management GmbH
Foéretagsledningen



