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SICAV ODDO BHF II 

Sociedade de investimento de capital variável 
Sede social: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo 

Grão-Ducado do Luxemburgo 
RCS Luxemburgo B28.744 

(a «Sociedade») 

  

 
Aviso aos acionistas da Sociedade 

 

 
 

IMPORTANTE: 
ESTA CARTA REQUER A SUA ATENÇÃO IMEDIATA. 

SE TIVER ALGUMA DÚVIDA SOBRE O CONTEÚDO DESTA CARTA, 
DEVE PROCURAR ACONSELHAMENTO PROFISSIONAL INDEPENDENTE. 

 
 

Luxemburgo, 15 de abril de 2026 
Caro Acionista, 
 
 
O conselho de administração da Sociedade (o «Conselho de Administração») deseja informá-lo 
da sua decisão de introduzir as seguintes alterações (as «Alterações») no prospeto da Sociedade 
(o «Prospecto»). 
 
Os termos em maiúsculas aqui utilizados e não definidos de outra forma terão o mesmo 
significado que no Prospeto e, quando relevante, nos estatutos da Empresa (os «Estatutos»). 
 
Estas Alterações, que são descritas mais detalhadamente a seguir, consistem principalmente em: 
 

I- Implementação de um mecanismo de swing pricing parcial; 
II- Inclusão de divulgações adicionais sobre o risco de liquidez; 
III- Esclarecimento das disposições relativas às comissões de desempenho; 
IV- Alterações aos Anexos SFDR dos Subfundos . 

 

I. Implementação de um mecanismo de swing pricing parcial 
 
Foi introduzido um mecanismo de swing pricing parcial para os Subfundos relevantes. 
 
O swing pricing parcial é um mecanismo concebido para proteger os investidores 
existentes contra os efeitos de diluição dos custos de transação resultantes de 
subscrições e resgates. A Sociedade ajusta o seu VPL apenas quando os fluxos líquidos 
de investidores excedem um limiar predefinido. Quando esse limiar é ultrapassado, o 
VPL é «ajustado» (para cima ou para baixo) para refletir os custos de transação estimados 
da compra ou venda de ativos subjacentes. 
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O Prospeto foi atualizado em conformidade, na secção «Cálculo e Publicação do Valor 
Líquido Patrimonial das Ações, Preços de Emissão, Resgate e Conversão das Ações». 
 

II. Inclusão de divulgações adicionais sobre o risco de liquidez 
 
A Parte Geral do Prospeto, na secção «Política de Investimento da Sociedade», foi 
atualizada para incluir divulgações adicionais relativas aos riscos de liquidez. 
 
Em particular, foram introduzidos novos fatores de risco relacionados com: 
 

• Restrições ao resgate de ações; e 
• Riscos decorrentes do aumento das entradas ou saídas (swing pricing) e o seu 

potencial impacto nos Subfundos. 
 

III. Esclarecimento das disposições relativas à comissão de desempenho 
 
O Apêndice I (Secções dos Subfundos) dos Subfundos relevantes foi atualizado para 
esclarecer que, quando aplicável, a comissão de desempenho é calculada com base no 
valor líquido dos ativos antes da aplicação de qualquer fator de swing (ou seja, valor 
líquido dos ativos sem swing). 
 
Esta clarificação não altera as características económicas da comissão de desempenho, 
mas assegura a coerência com o mecanismo de swing pricing. 

 
IV. Alteração aos Apêndices SFDR dos Subfundos 

 
Os anexos relativos ao SFDR dos subfundos em questão foram atualizados para refletir 
uma série de esclarecimentos e alterações de coerência, incluindo, em particular: 
 

• uma reformulação das características ambientais e/ou sociais promovidas 
através de uma narrativa ESG mais explícita centrada na gestão das emissões de 
carbono, incluindo exclusões setoriais e uma meta de intensidade de carbono; 

• a formalização da proporção mínima de investimentos sustentáveis de 10%, já 
divulgada, tanto como indicador de sustentabilidade como elemento vinculativo 
da estratégia de investimento; 

• o esclarecimento da metodologia de intensidade de carbono para excluir 
dinheiro, derivados e emitentes soberanos e quase-soberanos da métrica de 
cobertura de dados relevante, e refletir o limiar de cobertura de dados de 
intensidade de carbono relevante como um elemento vinculativo da estratégia 
de investimento; e 

• a atualização das divulgações relativas aos principais impactos adversos, 
incluindo a remoção da referência ao PAI 16. 

 
***** 

 
As alterações acima mencionadas constituem as principais alterações introduzidas no Prospeto. 
Serão introduzidas outras alterações menores, sem impacto material, no Prospeto, 
principalmente por motivos de coerência ou regulamentares.  
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Documentos disponíveis para consulta / Direito de obter informações adicionais 
 
Cópias do Prospeto atualizado e dos KID dos PRIIPS alterados serão disponibilizadas 
gratuitamente durante o horário normal de expediente na sede social da Sociedade e/ou da 
Sociedade Gestora ou junto dos agentes locais da Sociedade, conforme exigido pela legislação 
aplicável. 
 
Por favor, contacte o seu consultor financeiro ou a sede social da SICAV ODDO BHF II caso 
tenha dúvidas sobre este assunto. 
 
Com os nossos melhores cumprimentos, 
 
O Conselho de Administração 
 


