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Alteracao aos Termos e Condicoes Gerais e Especiais de Investimento

Com autorizacio da Autoridade Federal de Supervisdo Financeira (BaFin), os Termos e Condices Gerais e Especiais de
Investimento do fundo especial OICVM acima referido serdo alteradas da seguinte forma 18 de Dezembro de 2025:

Alteracio aos Termos e Condicoes Gerais de Investimento

e Non’2doartigo 1° (Disposicoes gerais), € eliminada a frase "Relativamente aos direitos dos investidores dai
decorrentes serdo emitidos certificados colectivos".

e O n’4do artigo 11° (Limites por emitente e limites de investimento) é revisto. Passara a constar que a
Sociedade poderi investir, por cada emitente, até 25% do valor do fundo especial OICVM em determinadas
obrigacoes hipotecarias, obrigacdes municipais, bem como noutras obrigacoes. Além disso, num subnidmero
separado sido apresentadas as obrigacdes cobertas na acepc¢do do artigo 3° n° 1, da Directiva (UE) 2019/2162
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de Novembro de 2019, relativa a emissao de obrigacdes cobertas
e a supervisdo publica dessas obrigacdes, e que altera as Directivas 2009/65/CE e 2014/59/UE (JO L 328 de
18 de Dezembro de 2019, p. 29), emitidas apos 7 de Julho de 2022.

e Oartigo 16° (Unidades de participacéo) é revisto e sdo introduzidas disposicées complementares relativas aos
certificados electrénicos e as unidades de participacdo em fundos cripto. Para o efeito, as disposicdes do n’ 1
sdo complementadas e sdo aditados um novon® 3eumnovo n’4.Non’ 5, a"formade emissdo" é acrescentada
como uma caracteristica de concepcao da classe de unidade de participacao.

e Non? 3do artigo 17° (Emissio e resgate das unidades de participacio, limitacdo e suspensio do resgate) é
acrescentado o texto "em qualquer momento" relativamente ao resgate de unidades de participacao.

e Afrase 1don?1doartigo 18° (Preco de emissdo e de resgate) é revista. A palavra "calculo" é substituida pela
palavra "determinacdo"”. No futuro, a definicdo da expressao valor patrimonial liquido serd "a soma dos valores
de mercado dos activos pertencentes ao fundo especial OICVM menos os empréstimos contraidos e outros
passivos". A referéncia a frase 2 do n’° 1 do artigo 16° é igualmente adaptada. O anterior n° 4 é eliminado e a
disposicao relativa as datas de avaliacdo para a determinacao do valor patrimonial liquido, do valor patrimonial
liquido unitdrio e dos precos de emissao e de resgate é reformulada.



No artigo 25° (Procedimento de resolucio de litigios), a referéncia a plataforma europeia de resolucéo de
litigios em linha é eliminada, uma vez que as suas actividades foram suspensas pela UE em 20 de Julho de 2025.

As restantes alteracoes dizem respeito a ajustamentos de redaccao.
Alteracao as Condicoes Especiais de Investimento

Non.° 1 do artigo 4.° (Classes de Unidades de Participacio) sera alterada areferénciaaon.® 5 do artigo 16.° dos
"Termos e Condicées Gerais de Investimento". Além disso, a "forma de emissao" esta incluida na lista de
caracteristicas de concepcdonon.®1en.’ 2.

O artigo 5.° (Unidades de participacdo) é aditado com um novo n.° 2, que doravante confere a Sociedade o
direito de por termo a relacdo com um investidor por justa causa, nomeadamente se o investidor for uma
pessoa dos Estados Unidos ou uma pessoa sujeita a tributacdo nos Estados Unidos, ou se o investidor tiver sido
incluido na Llista consolidada de pessoas, associacdes e entidades, mantida pela Comissdo Europeia, contra as
quais foram impostas sancdes financeiras da UE.

No n.° 2 do artigo 6.° (Preco de emissdo e de resgate, prazo limite de aceitacdo de ordens), a palavra "compra
de unidades de participacdo" é substituida por "subscricdo de unidades de participacado". Além disso, é inserido
um novo n.° 3 relativo a liquidacdo das ordens de emissao e de resgate de unidades de participacdo recebidas
num dia de avaliacdo anterior ou posterior ao prazo especificado para a aceitacio das ordens. E igualmente
inserido um novo n.° 4 relativo a data de avaliacao.

No artigo 7.° (Custos), sdo inseridos em varios pontos esclarecimentos relativos ao calculo das remuneracoes
proporcionais ao tempo e ao valor liquido dos activos.

O paragrafo sobre a comissdo de desempenho (alinea b) do n.° 1 do artigo 7.°) é revisto e parcialmente
esclarecido.

No n.° 1, alinea b), subalinea ba), o niimero de exercicios anteriores é alterado para "quatro". Adicionalmente,
o valor de referéncia sera ajustado de modo a ser apenas "€STR" a partir de 1 de Janeiro de 2026, a fim de o
alinhar com o padrao de mercado apds a descontinuacdo da EONIA.

O montante maximo anual passivel de ser levantado em conformidade com o n.° 4 é reduzido.

Aalineak) don.®° 5 é completada no sentido de que se deve tratar de um suporte permanente de dados previsto
contratual ou legalmente.

O n.° 6 relativo aos custos de transaccao € suprimido. No futuro, estes custos serdo regidos pela alinea m) do
n.° 5.

A alineam) do anterior n.° 5 é suprimida e reorganizada na alinea n). Os impostos que incidam sobre as despesas
a reembolsar nos termos do n.° 5 podem ser imputados ao fundo especial OICVM.

A possibilidade de distribuir os activos sera incluida no n.° 1 do artigo 8.° (Afectacdo do rendimento).
No anexo relativo aos Termos e Condicbes Especiais de Investimento serdo acrescentados outros paises.
As restantes alteracdes dizem respeito a ajustamentos de redaccao.

Os trechos alterados dos Termos e Condicdes Gerais e Especiais de Investimento sdo reproduzidos abaixo.

Termos e Condicoes Gerais de Investimento

Artigo 1° Disposicoes gerais

2. A Sociedade investe o dinheiro depositado em seu nome, por conta conjunta dos investidores, de acordo com o
principio da diversificacao dos riscos, nos activos autorizados pela KAGB, separadamente dos seus préprios activos, sob
a forma de um fundo especial OICVM. O objecto social do fundo especial OICVM limita-se ao investimento, de acordo
com uma estratégia de investimento definida no ambito da gestao colectiva de activos, dos fundos nele depositados;
estao excluidas as actividades operacionais e a gestdo activa dos activos detidos.

Artigo 11° Limites por emitente e limites de investimento

4. A Sociedade pode investir até 25% do valor do fundo especial OICVM por emitente em:

a) Obrigacoes hipotecéirias e obrigacbes municipais, bem como em obrigacdes emitidas por instituicdes de crédito
domiciliadas num Estado-Membro da Unido Europeia ou noutro Estado signatario do Acordo sobre o Espaco
Econémico Europeu antes de 8 de Julho de 2022, se as instituicdes de crédito estiverem sujeitas a uma supervisao



publica especial devido a disposicoes legais de proteccdo dos titulares dessas obrigacdes e se os fundos obtidos com a
emissdo das obrigacoes forem investidos, de acordo com as disposicoes legais, em activos que cubram adequadamente
as responsabilidades decorrentes das obrigacdes durante todo o periodo de vigéncia das obrigacdes e que se destinem
principalmente ao resgate e ao pagamento de juros em caso de incumprimento por parte do emitente.

B) Obrigacbes cobertas na acepcdo do artigo 3° n? 1, da Directiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de Novembro de 2019, relativa a emissao de obrigacdes cobertas e a supervisao publica dessas
obrigacdes, e que altera as Directivas 2009/65/CE e 2014/59/UE (JO L 328 de 18 de Dezembro de 2019, p. 29),
emitidas apds 7 de Julho de 2022.

Se a Sociedade investir mais de 5% do valor do fundo especial OICVM em obrigacées do mesmo emitente, nos termos
dafrase 1, o valor total dessas obrigacdes ndo podera ultrapassar 80% do valor do fundo especial OICVM.

Artigo 16° Unidades de participacao

1. As unidades de participacio do fundo especial OICVM s3o unidades de participacio ao portador e s3o titularizadas
em certificados ou emitidas sob a forma de certificados electrénicos. Os certificados electrénicos podem ser
substituidos por certificados titularizados com o mesmo contelido, em qualquer momento e sem o consentimento do
investidor. Os certificados titularizados podem ser substituidos, em qualquer momento e sem o consentimento do
investidor, por um titulo do registo central de valores mobilidrios com o mesmo conteldo. Um certificado titularizado
ou electronico sé pode ser substituido por uma unidade de participacdo de um fundo cripto com o mesmo contetido
com o consentimento expresso do investidor. Os certificados podem ser mantidos no mesmo registo como uma posicao
mista, constituida parcialmente por umainscricdo colectiva e parcialmente por valores mobilidrios emitidos sob aforma
de certificado ou registados individualmente no mesmo registo, desde que tal conste do registo da inscricado colectiva;
nesse caso, essas partes sdo consideradas como uma Unica posicao colectiva.

3. Os certificados electrénicos sdo registados num registo de valores mobiliarios electrénico. Um registo como titular
pode ser efectuado:

a) sob a forma de inscricdo colectiva, em nome de uma central de depdsito de titulos ou de um depositario; ou

b) sob a forma de inscricdo individual, em nome de uma pessoa singular e/ou colectiva e/ou de uma sociedade com
personalidade juridica, que detenha o valor mobilidrio electrénico na qualidade de beneficiaria.

Uma inscricdo individual pode, a pedido do titular, ser convertida numa inscricdo colectiva. Com a aquisicdo de uma
participacdo fundo especial OICVM sob a forma de inscricdo colectiva, o investidor é considerado co-proprietario, em
regime de co-propriedade por quotas, do certificado electrénico registado.

4. Se os certificados electrénicos estiverem inscritos num registo de valores mobiliarios cripto, trata-se de unidades de
participacdo em fundos cripto. O organismo de registo das unidades de participacdo dos fundos cripto é o depositario
ou uma sociedade contratada pelo mesmo. O organismo de registo pode ser alterado em qualquer momento sem o
consentimento dos investidores. A transferéncia de uma unidade de participacdo num fundo cripto para outro registo
electrénico de valores mobilidrios exige o consentimento de todos os titulares inscritos no registo ou o consentimento
da Autoridade Federal de Supervisado Financeira.

5. As unidades de participacdo podem ter vérias particularidades, nomeadamente no que se refere a distribuicdo dos
rendimentos, & comissdo de subscricdo, a comissido de resgate, 3 moeda do valor patrimonial liquido, & comissao de
gestdo, ao montante minimo de investimento, a forma de emissdo ou ser uma combinacdo destas particularidades
(classes de unidades de participacdo). Para informacdes mais pormenorizadas, consulte os "Termos e Condicoes
Especiais de Investimento".

Artigo 17.° Emissao e resgate de unidades de participacao, limitacdo e suspensao do resgate

3. Os investidores podem, a qualquer momento, solicitar a Sociedade o resgate das suas unidades de participacio. Os
"Termos e Condicbes Especiais de Investimento" podem prever periodos de resgate. A Sociedade é obrigada a resgatar
as unidades de participacdo ao preco de resgate aplicavel, por conta do fundo especial OICVM. O organismo de resgate
é o depositario.

Artigo 18.° Preco de emissio e de resgate



1. Salvo disposicdo em contrario nos "Termos e Condices Especiais de Investimento”, o valor patrimonial liquido
(soma dos valores de mercado dos activos pertencentes ao fundo especial OICVM menos os empréstimos contraidos
e outros passivos) é calculado e dividido pelo niimero de unidades de participacdo em circulacdo ("valor patrimonial
liquido unitario") para determinar o preco de emissao e de resgate das unidades de participacio. Se, nos termos do n.°
5do artigo 16.°, forem introduzidas diferentes classes de unidades de participacdo no fundo especial OICVM, o valor
patrimonial liquido unitario e o preco de emissao e de resgate serdo determinados separadamente para cada classe de
unidades de participacao.

OS activos sdo avaliados em conformidade com os artigos 168.° e 169.° do Cédigo alemao de Gestao de Investimentos
de Capital (KAGB) e com o Regulamento alem&o sobre a Contabilidade e a Avaliacdo de Organismos de Investimento
Colectivo (KARBV).

3.Adatadereferéncia para o processamento dos pedidos de subscricio e de resgate é, o mais tardar, o dia de avaliacao
seguinte a recepcado do respectivo pedido de subscricdo ou de resgate, salvo disposicdo em contrario nos "Termos e
Condicoes Especiais de Investimento".

4. O valor patrimonial liquido, o valor patrimonial liquido unitario e os precos de emissio e de resgate sao determinados
de segunda a sexta-feira, salvo no Dia de Ano Novo, Segunda-feira de Carnaval, Sexta-feira Santa, Segunda-feira de
Pascoa, Feriado de Maio, Dia da Ascensao, Segunda-feira de Pentecostes, Dia do Corpo de Cristo, Dia da Unidade
Alem3, Dia de Todos os Santos, Véspera de Natal (24 de Dezembro), 1.° e 2.° Feriados de Natal e Véspera de Ano Novo
(31 de Dezembro) ("dias de avaliacdo"). Os "Termos e Condicdes Especiais de Investimento" podem também especificar
outros dias que para além dos dias de avaliacao.

Artigo 25° Procedimento de resolucao de litigios

A Sociedade comprometeu-se a participar num procedimento de resolucdo de litigios perante uma comissdo de
arbitragem de consumidores. Em caso de litigio, os consumidores podem dirigir-se ao gabinete do provedor para os
fundos de investimento da BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., na qualidade de comissdo de
arbitragem de consumidores competente. A Sociedade participa em procedimentos de resolucio de litigios perante
esta comissao de arbitragem.

Os contactos sdo os seguintes: Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset ManagementelV.,,
Unter den Linden 42, 10117 Berlim, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Termos e Condicdes especiais de investimento

Artigo 4.° Classes de Accoes

1. Podem ser formadas classes de unidades de participacido na acepcdo do n.° 5 do artigo 16.° dos "Termos e Condicdes
Gerais de Investimento" para o fundo especial OICVM que difiram no que diz respeito a afectacdo do rendimento, a
comissao de subscricao, a moeda do valor patrimonial liquido unitario, incluindo a utilizacdo de operacdes de cobertura
cambial, a comissao de gestdo, a comissdo do depositario, o montante minimo de investimento, a forma de emissao, ou
a uma combinacdo destas caracteristicas. A formacao de classes de accoes é permitida em qualquer altura e fica ao
critério da Sociedade.

2. As classes de unidades de participacao existentes sio indicadas individualmente no prospecto de venda, bem como
nos relatdrios anuais e semestrais. Os elementos que caracterizam as classes de unidades de participacdo (afectacio
do rendimento, comissdo de subscricdo, moeda do valor patrimonial liquido uitario, comissdo de gestdo, comissao de
custddia, montante minimo de investimento, forma de emissdo ou uma combinacdo destes elementos) sdo descritos em
pormenor no Prospecto de Venda e nos relatérios anuais e semestrais.

Artigo 5.° Unidades de participacio

2. A Sociedade tem o direito de por termo a relacdo com um investidor por justa causa. Existe justa causa se:

a) o investidor for uma pessoa dos EUA (isto é, uma pessoa singular residente nos EUA ou uma parceria ou sociedade
organizada ao abrigo das leis dos EUA ou de um estado, territério ou possessao dos EUA) ou uma pessoa sujeita a
tributacdo nos EUA, ou se



b) o nome do investidor tiver sido incluido na lista consolidada da Comissdo Europeia de pessoas, grupos e entidades
sujeitos a sancoes financeiras da UE.

Apods a recepcao da notificacdo do termo da relacdo com o investidor, este é obrigado a devolver sem demora a
Sociedade as unidades de participacao recebidas. A Sociedade é obrigada a resgatar as unidades de participacio ao
preco de resgate aplicavel, por conta do fundo especial OICVM.

Artigo 6.° Preco de emissao e de resgate, prazo limite de aceitacdo de ordens

2. Em derrogacao do n.° 3 do artigo 18.° dos Termos e Condicoes Gerais de Investimento, a data de liquidacado das
ordens de subscricdo e de resgate de unidades de participacao sera, o mais tardar, o segundo dia de avaliacdo seguinte
arecepcao daordem de subscricdo ou de resgate de unidades de participacao.

3. As ordens de emissao e resgate de unidades de participacio recebidas pela Sociedade ou pelo Depositario até as
14h00("prazo limite de aceitacido de ordens") de um dia de avaliacio sdo liquidadas com base no valor patrimonial
liquido unitario desse dia de avaliacado, o qual é determinado no dia de avaliacdo seguinte. As ordens recebidaspela
Sociedade ou pelo Depositario apds as 14h00 sdo liquidadas com base no valor patrimonial liquido da unidade de
participacdo no dia de avaliacdo seguinte, o qual é determinado no segundo dia de avaliacdo subsequente.

4.0 diade avaliacdo é qualquer diaem que o valor patrimonial liquido seja determinado de acordo com o n.° 4 do artigo
18.° dos "Termos e Condicoes Gerais de Investimento".

Artigo 7.° Custos

O seguinte aplica-se a todas as comissdes ndo relacionadas com o desempenho calculadas proporcionalmente ao
tempo:

Nos dias de calendario que sejam dias de avaliacido na acepcao do n.° 4 do artigo 18.° dos "Termos e Condicoes Gerais
de Investimento", é utilizado como base de calculo o valor patrimonial liquido ou o valor patrimonial liquido unitario
determinado para o dia de avaliacdo. Nos dias de calendario que nao sejam dias de avaliacdo na acepcio do n.° 4 do
artigo 18.° dos "Termos e Condicoes Gerais de Investimento", é utilizado como base de célculo o dltimo valor
patrimonial liquido ou valor patrimonial liquido unitario determinado para o dia de avaliacdo anterior.

1. Comissoes a pagar a Sociedade:

a) Pela gestao do fundo especial OICVM, a Sociedade recebe uma comissdo anual até 1,5% do valor patrimonial liquido
dofundo especial OICVM no exercicio. O valor patrimonial liquido médio é calculado com base nos valores patrimoniais
liquidos aplicaveis a cada um dos dias de calendario correspondentes. Este tem direito a cobrar mensalmente
adiantamentos proporcionais a este montante. A comissdo de gestio pode ser deduzida ao fundo especial OICVM em
qualquer momento. A Sociedade é livre para cobrar uma comissido de gestado inferior para uma ou mais classes de
accoes. A Sociedade divulga a comissao de gestdo cobrada no Prospecto e nos relatérios anuais e semestrais.

b) Comissdo de desempenho
ba) Definicdo de comissio de desempenho

A Sociedade pode receber pela gestdo do fundo especial OICVM, além da comissdo nos termos do n.° 1, alinea a), uma
comissao de desempenho por unidade de participacdo emitida, até 10% do montante pelo qual o desempenho do valor
patrimonial liquido unitério no final de um exercicio excede em 200 pontos base ("hurdle rate") o rendimento de um
investimento no mercado monetario utilizado como padrao de referéncia nesse exercicio. No entanto, essa comissao
ndo podera ultrapassar 5% do valor patrimonial liquido médio do fundo especial OICVM durante o periodo de calculo,
determinado com base nos valores registados no final de cada més. Se o valor patrimonial liquido unitario no inicio do
exercicio for inferior ao valor mais elevado alcancado pelas unidades de participacdo do fundo especial OICVM no final
dos quatro exercicios anteriores (adiante designado por "high water mark"), o "high water mark" substituira o valor
patrimonial liquido unitario no inicio do exercicio para efeitos do calculo do desempenho das unidades de participacdo
no inicio do exercicio, nos termos da frase 1. Se existirem menos de quatro exercicios anteriores para o fundo especial
OICVM, todos os exercicios anteriores serdo tidos em conta no calculo do direito a comissao.

Os custos cobrados ao fundo especial OICVM n3o podem ser deduzidos (aritmeticamente) do rendimento do
investimento no mercado monetério utilizado como taxa de referéncia antes da comparacao.

Como taxa de referéncia é definida a "€STR mais 8,5 pontos base"!. A partir de 1 de Janeiro de 2026, ¢ fixada como taxa
de referénciaa "€STR!".

L A€STR é ataxade juro de curto prazo calculada pelo Banco Central Europeu com base nas transaccées individuais realizadas no dia de
negociacao anterior e denominadas em euros. Estas sio comunicadas pelos bancos sujeitos a obrigacdo de reporte na zona euri no ambito das
estatisticas do mercado monetério..



bb) Definicio do exercicio

O exercicioteminicioem 1 de Janeiro e terminaem 31 de Dezembro de um ano civil. Acomissdo de desempenho é paga
apos o final do exercicio.

bd) Provisido

Consoante o resultado do calculo didrio realizado para cada dia de avaliacdo, é constituida uma provisdo para a
comissao de desempenho acumulada no fundo especial OICVM por unidade de participacdo emitida, ou, caso ja exista
uma provisao registada, esta é revertida em conformidade. As reversdes de provisdes cabem ao fundo especial OICVM.
A comissao de desempenho sé pode ser deduzida se tiverem sido constituidas as provisoes adequadas.

Nos dias de avaliacdo na acepcao do n.° 4 do artigo 18.° dos "Termos e Condicoes Gerais de Investimento”, é utilizado
como base de célculo o valor patrimonial liquido ou o valor patrimonial liquido unitario determinado para o dia de
avaliacdo. Qualquer dia de calendario que ndo seja um dia de avaliacdo na acepcao do n.° 4 do artigo 18.° dos "Termos
e Condicoes Gerais de Investimento" nao é incluido no calculo da comissdo de desempenho.

2. Comissbes a pagar a terceiros:

a) A Sociedade paga a partir do fundo especial OICVM uma comissdo anual pela avaliacdo do risco de mercado e do risco
de liquidez por terceiros, de acordo com o Regulamento sobre Derivados, até 0,1% do valor patrimonial liquido médio
dofundo especial OICVM no exercicio. O valor patrimonial liquido médio é calculado com base nos valores patrimoniais
liquidos aplicaveis acadaumdos dias de calendario correspondentes. A comissdo ndo é coberta pela comissdo de gestao
nos termos da alinea a) do n.° 1 sendo, por conseguinte, cobrada adicionalmente ao fundo especial OICVM.

b) A Sociedade paga a partir do fundo especial OICVM uma comissdo anual pela contratacdo de um Collateral Manager
(comissdo do Collateral Manager) até 0,2% do valor patrimonial liquido médio do fundo especial OICVM no exercicio.
O valor patrimonial liquido médio é calculado com base nos valores patrimoniais liquidos aplicaveis a cada um dos dias
de calendario correspondentes. A Sociedade tem direito a cobrar mensalmente adiantamentos proporcionais a este
montante. A Sociedade é livre de cobrar uma comissao inferior ou nenhuma comissdo. A comissao nao é coberta pela
comissdo de gestido nos termos da alinea a) do n.° 1 sendo, por conseguinte, cobrada adicionalmente ao fundo especial
OICVM.

3. Depositario

Pela sua actividade, o depositario recebe do fundo especial OICVM uma comissdo anual até 0,1% do valor patrimonial
liquido médio do fundo especial OICVM no exercicio, no minimo 5.000 euros por ano, tendo em conta o n.° 4. O valor
patrimonial liquido médio é calculado com base nos valores patrimoniais liquidos aplicaveis a cada um dos dias de
calenddrio correspondentes. Este tem direito a cobrar mensalmente adiantamentos proporcionais a este montante. A
comissao do depositario pode ser deduzida ao fundo especial OICVM em qualquer momento. O depositério é livre para
cobrar uma comissao inferior para uma ou mais classes de accdes. A Sociedade divulga a comissdo do depositario
cobrada no Prospecto e nos relatérios anuais e semestrais.

4. Montante maximo anual permitido de acordocomosn.®1a),2,3e51)

O montante que é deduzido anualmente do fundo especial OICVM, de acordo com os n.os 1, alinea a), 2 e 3 supra como
comissao e de acordo com o n.° 5, alinea I) como reembolso de despesas, pode totalizar até 1,95% do valor patrimonial
liquido médio do fundo especial OICVM no exercicio. O valor patrimonial liquido médio é calculado com base nos
valores patrimoniais liquidos aplicaveis a cada um dos dias de calendario correspondentes.

5. Despesas

Além das taxas acima mencionadas, sdo cobradas ao fundo especial OICVM as seguintes despesas:

k) custos de criacdo e utilizacdo de um suporte permanente de dados, previsto contratual ou legalmente, salvo no caso
de informacdes sobre fusdo de fundos de investimento e salvo no caso de informacdes sobre medidas relativas a
violacdo dos limites de investimento ou erros de calculo na determinacao do valor patrimonial liquido unitario;

[) custos com o fornecimento de material ou servicos de anélise por terceiros em relacdo a um ou varios instrumentos
financeiros ou outros activos ou em relacdo aos emitentes ou potenciais emitentes de instrumentos financeiros ou em
estreita associacdo com um sector ou mercado especifico até um montante anual de 0,05% do valor patrimonial liquido
médio do fundo especial OICVM com base no valor patrimonial liquido no exercicio; O valor patrimonial liquido médio
é calculado com base nos valores patrimoniais liquidos aplicaveis a cada um dos dias de calendario correspondentes;



m) Custos incorridos com a aquisicdo e alienacdo de activos (custos de transaccio);

n) Os impostos, nomeadamente o imposto sobre o valor acrescentado, que incidem sobre as despesas referidas nas
alineas a) a m) supra e que devem ser reembolsados pelo fundo especial OICVM.

Artigo 8.° Afectacido do rendimento
Distribuicao
1.No caso das classes de unidades de participacdo de distribuicao, a Sociedade distribui geralmente os juros, dividendos
e outros rendimentos acumulados durante o exercicio por conta do fundo especial OICVM e nao utilizados para cobrir
os custos, tendo em conta a compensacao de rendimentos associada. As mais-valias realizadas - tendo em conta a
compensacao de rendimentos associada - podem igualmente ser utilizadas para distribuicio numa base proporcional.
Além disso, os saldos bancarios disponiveis na data de distribuicdo podem também ser distribuidos a partir do fundo

especial OICVM, em conformidade com o n.° 3 do artigo 1.° (Afectacdo do fundo especial OICVM/distribuicdo dos
activos).

Anexo

Nos termos do artigo 208.° do KAGB, podem ser investidos mais de 35% do valor do fundo especial OICVM em titulos
e instrumentos do mercado monetario dos seguintes emitentes, desde que tal esteja previsto nos termos e condicoes
de investimento, indicando os emitentes em causa.

Como Estados-Membros da Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico que ndo sio membros
do EEE:

- CostaRica

- Coldémbia

Dusseldorf, Novembro de 2025

ODDO BHF Asset Management GmbH
A Direccao



