) ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT tra NS/ parent

EUROPAISCHER
SRI-TRANSPARENZKODEX

ODDO BHF Génération

JUNI 2020



w

Inhalt

Verpflichtungserklarung

NN
© N o O

.10

Liste der vom Transparenzkodex erfassten Fonds
ODDO BHF Génération

Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

Name der Verwaltungsgesellschaften des oder der Fonds, fur den/die dieser Kodex gilt

Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Verwaltungsgesellschaft

bei der Integration von SRI in den Anlageprozess?

Auf welchen Grundlagen beruht der Ansatz fur verantwortungsbewusste Investments ?

Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen i auch im Zusammenhang mit dem Klimawandel i
von der Verwaltungsgesellschaft verstanden/beriicksichtigt? (Artikel 173 des franzdsischen
Energiewende-Gesetzes (TECV) und Empfehlungen der TCFD)

Welche Teams der Verwaltungsgesellschaft sind in den nachhaltigen Anlageansatz eingebunden?
Wie viele SRI-Analysten und SRI-Manager sind in der Verwaltungsgesellschaft beschaftigt?

An welchen SRI-Initiativen sind die Verwaltungsgesellschaften beteiligt?

Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich verwalteten

Vermogenswerte (AuM)?

Wie hoch ist der Prozentsatz der nachhaltig und verantwortlich verwalteten Vermdgenswerte

der Verwaltungsgesellschaft im Verhaltnis zum insgesamt verwalteten Vermdgen? (Artikel 173-VI)
Welche nachhaltig und verantwortlich gemanagten Publikumsfonds werden

von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet?

Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fur die der Kodex ausgefullt wird

Was versucht/versuchen diese/r Fonds durch die Berticksichtigung von ESG-Strategien
und Kriterien zu erreichen?

Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research fur die
Emittenten im Anlageuniversum des/der Fonds durchzuflihren?

Welche ESG-Kriterien werden von den Fonds angewendet?

Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fur die Fonds bertcksichtigt?

(Artikel 173-V1)
Welche Verfahren fir die ESG-Analyse und Bewertung der Emittenten werden verwendet
(Aufbau, Rating-System etc.)?

10

12

12

13

14

14

14

15

15

15
16

19

23

Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten Uberpriift? Wie ist der Umgang mit Kontroversen? 25

JUNI 2020 - ODDO BHF ASSET MANAGEMENT



EUROPAISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX

4, Investmentprozess

4.1 Wie werden die Ergebnisse des ESG-Researchs beim Portfolioaufbau berucksichtigt?

4.2  Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel beim Portfolioaufbau berucksichtigt?
(Artikel 173-VI und High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG))

4.3  Wie werden die Emittenten im Portfolio bewertet, fur die keine ESG-Analyse vorliegt
(ohne Investmentfonds)? (Artikel 173 der franzdsischen TECV Richtlinie und TCFD Empfehlungen)

4.4  Wurden an dem ESG-Auswertungsverfahren und/oder dem Anlageprozess in den letzten
zwolf Monaten Anderungen vorgenommen?

4.5 Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke soziale
Ziele verfolgen (Impact Investing)?

4.6 Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschaften?

4.7 Setzen die Fonds derivative Finanzinstrumente ein?

4.8 Investieren die Fonds in Investmentfonds?

5. ESG-Kontrollen
5.1 Welche internen und/oder externen Kontrollverfahren werden angewandt, die sicherstellen, dass das
Portfolio die fur die Verwaltung des oder der Fonds festgelegten ESG-Kriterien erfullt?

Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

Wie wird die ESG-Qualitat der Fonds bewertet?

Welche Wirkungsindikatoren werden fir die ESG-Bewertung des/der Fonds herangezogen?33
Wie werden Anleger Giber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds informiert?

oo o o o
A w NP

Veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft die Ergebnisse ihrer Stimmrechtsaustibungs- und

26
26

29

30

30

30

30

30

31

31

31

32
32

35

Engagement-Politik? (Artikel 173-VI und High-Level Group of Experts on Sustainable Finance (HLEG)) 35

JUNI 2020 - ODDO BHF ASSET MANAGEMENT



w

Verpflichtungserklarung

Das Engagement fur die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien hat bei ODDO BHF Asset Management
als unabhangiger und familiengefiihrter Gruppe lange Tradition. Wir schdpfen dabei aus unserem
langjahrigen umfassenden Know-how in der Corporate Governance-Analyse. Bereits seit 2005 sind
Corporate Social Responsibility (CSR)-Standards Teil unserer DNA und eine feste Grof3e in unserer
Investmentexpertise.

Wir sind seit 2010 Unterzeichner der UN-Prinzipien fir verantwortliches Investieren (UN-PRI), und die
Integration von ESG-Faktoren entspricht voll und ganz unserer lberzeugungsbasierten langfristigen
Anlagephilosophie. Bei unserem Ansatz werden die wesentlichen, fir Anleger relevantesten Kriterien
beriicksichtigt mit dem Ziel, die Portfoliokonstruktion entsprechend zu beeinflussen.

Diese Verpflichtungserklarung gilt fiir den Zeitraum von Dezember 2019 bis November 2020.

ODDO BHF Asset Management ist Mitglied der Association Francaise de la Gestion financiere (AFG)
und des deutschen Bundesverbands Investment und Asset Management e. V. (BVI) sowie des Forum
pour I 61 nvest i s s ennfeankreichR(EIR) puodndesaHRoidures Nachhaltige Geldanlagen
(FNG) in Deutschland. Das Unternehmen bekennt sich zum Europaischen Transparenzkodex
(Transparent) und verpflichtet sich zur gré3tmoéglichen Transparenz bei der Berticksichtigung von ESG-
Kriterien

Der folgende Fonds fallt unter diesen Transparenzkodex:

ODDO BHF Génération

Redaktionsschluss: 18.06.2020
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1. Liste der vom Transparenzkodex erfassten Fonds

1.1 ODDO BHF Génération

Name des Fonds: ODDO BHF Génération

Kern- und ergéanzende

Wichtigste

Ausschlusskriterien des

Fondswolumen

Label

Links zu relevanten

Strukturierte Fonds

Strategien Anlageklassen Fonds zum 31.12.2019 Fondsdokumenten
[] Bestin-class []  Franzssische Aktien [] Akohol 651 Mio. EUR SRI Label -KIID
Best-in-universe Akiien aus Landern der Eurozone [ waffen [] TEEC Label - Prospekte
Best-effort Kohle |:| CIES Label - Fondsmanagerbericht
Ausschluss i LuxFLAG Label | - Monatsbericht
" |:| Aktien aus der Europdischen Union |:| Unkt?nvennonelle |:| N !
[] SReThemen fossile Brennstoffe |:| FNG Siegel - ESG Reporting
Engagement [] mtemationale Aktien [] clobal Compact Osterreiches
|:| Auf Euro lautende Anleihen und Tabak E Umweltzeichen
sonstige Schuldtitel " .
X . . Glucksspiel — :gnzggﬁ)(bme
|:| Internationale Anleihen und sonstige 9
Schuldtitel Kernkraft
|:| Geldmarkt
|:| Geldmarkt/kurzfristig

Die Dokumente zu diesem Fonds finden Sie hier:

2. Allgemeine Informationen zur Verwaltungsgesellschaft

2.1 Name der Verwaltungsgesellschaften des oder der Fonds, fur den/die dieser Kodex gilt

ODDO BHF Asset Management SAS and ODDO BHF Asset Management GmbH, hundertprozentige
Tochtergesellschaften der unabhéngigen deutsch-franzésischen Finanzgruppe ODDO BHF, operieren

unter der gemeinsamen Marke ODDO BHF Asset Management. ODDO BHF Asset Management SAS

ist die Verwaltungsgesellschaft des Fonds, auf den sich vorliegender Transparenzkodes bezieht:

ODDO BHF Asset Management SAS
12, boulevard de la Madeleine

75009 Paris
FRANKREICH

Ansprechpartner in Sachen Nachhaltigkeit:
Nicolas Jacob, Head of ESG Research

+33 (1) 44 51 87 13
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2.2 Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Verwaltungsgesellschaft
bei der Integration von SRI in den Anlageprozess?

Das Engagement von ODDO BHF Asset Management SAS fir die Integration von ESG-Kriterien hat
seinen Ursprung in der langfristigen Ausrichtung ihrer Geschaftstatigkeit. Sie ist die
Vermogensverwaltungs- und Tochtergesellschaft einer unabhangigen, seit 1849 bestehenden
Finanzgruppe mit einer stabilen, langfristig orientierten Eigentimerstruktur. Zum 31. Dezember 2019
befanden sich 65% der Unternehmensanteile in der Hand der Familie Oddo. Die Mitarbeiter hielten
weitere 25% und sonstige Aktionare 10%. Standards bezlglich der sozialen Verantwortung von
Unternehmen (Corporate Social Responsibility, CSR) sind daher fester Bestandteil der DNA der
Gruppe.

Weitere Informationen zum CSR-Ansatz und zum Nachhaltigkeitsbericht der ODDO BHF-Gruppe fur
das Jahr 2019 sind Uber folgenden Link erhaltlich:

Unser Ansatz zur Integration von ESG-Kriterien basiert auf den von ODDO BHF Asset Management
SAS 2010 unterzeichneten Prinzipien fir verantwortliches Investieren der UN (UN-PRI). Diese
Prinzipien entsprechen unserem Anlageansatz, der zur bestmoglichen Berticksichtigung von Chancen
und Risiken auf die Analyse von Fundamentaldaten und einen langen Anlagehorizont setzt.

Entwicklung unseres SRI-Investmentansatzes innerhalb des ODDO BHF Gruppe

ODDO BHF AM startet
sein hauseigenes ESG- ODDO BHF US
Analysemodell Mid Cap*

' |
ODDO BHF @ Climate = ODDO B_HF
§ Convertible

. Génération Action 100
I-IR LINVESTISSEMENT Smm— European
RESPONSABLE Moderate
’ >—
':PRI FIR-PRI AWARDS .
- “ INVESTOR
@ ODDO BHF Algo
Sustainable
ODDO BHF AVENIR ~ Sponsor und Leaders
RANGE Jury-Mitglied
AVENIR der FIR-PRI ODDO BHF
AVENIR EURO Agsv’ﬁg!c Euro Corporate
AVENIR EUROPE Bond

Engagement im Bereich ESG @ Einbeziehung von ESG-Kriterien in Publikumsfonds @ Good-Practices-Initiativen im Bereich ESG

* Investmentmanagement ausgelagert

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

5 JUNI 2020 - ODDO BHF ASSET MANAGEMENT


https://www.oddo-bhf.com/e-book/de/declaration-performance-extra-financiere/#/page/0

EUROPAISCHER SRI-TRANSPARENZKODEX

Weitere Informationen zum Ansatz von ODDO BHF Asset Management im Bereich nachhaltiges
Investieren sind Uber folgenden Link erhaltlich:

2.3 Aufwelchen Grundlagen beruht der Ansatz fir verantwortungsbewusste Investments ?

Der Ansatz von ODDO BHF Asset Management als verantwortungsbewusster Investor beruht auf einer
langfristigen Uberzeugungsbasierten Anlagephilosophie. Wir achten darauf, dass neben den
herkdbmmlichen finanziellen Kriterien bei der Analyse und der Bewertung der Emittenten auch die fur
Anleger relevanten ESG-Kriterien Beriicksichtigung finden.

Unsere interne ESG-Analysedatenbank, die allen Fondsmanagement-Teams zur Verflgung steht, ist
ein wichtiges Instrument zur Umsetzung unseres ESG-Integrationsansatzes, bei dem es in erster Linie
darum geht, die Portfoliokonstruktion zu beeinflussen. Wir verfolgen dabei zwei Ziele: Eine mdglichst
umfassende und ganzheitliche Analyse der mit den Anlagen verbundenen langfristigen Risiken und
Chancen sowie die Erzielung einer nachhaltigen Wertentwicklung fiir unsere Kunden.

Mit der Veroffentlichung seines Fahrplans bis 2022 hat ODDO BHF Asset Management 2019 einen
weiteren Schritt getan, seinen nachhaltigen Anlageansatz in noch strukturiertere Bahnen zu lenken.

Dieser stitzt sich auf funf Séaulen:
ESG-Abdeckung
ESG-Integration
Klimastrategie
Training & Verbreitung
ESG-Reporting

Ansatz zur Integration von ESG-Kriterien

Unser Ansatz beriicksichtigt die fir Anleger wesentlichsten Kriterien. Vorrangiges Ziel ist dabei, die
Portfoliokonstruktion zu beeinflussen. Um den langfristigen Herausforderungen der Nachhaltigkeit
gewachsen zu sein und gleichzeitig fur unsere Kunden gute Ergebnisse zu erzielen, bedarf es eines
neuen Ansatzes der ESG-Integration. Bei uns stiitzt sich dieser i nach vorheriger Anwendung eines
Ausschlussfilters i auf zwei Saulen:

Ein absoluter -ikdrsiat er { AB)e st

Hi nwirken auf eine Verbesserung ¢ber den Di
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Die beiden Saulen unseres ESG-Integrationsansatzes

©

©

BEST-IN-UNIVERSE

DIALOGUE & ENGAGEMENT

UBERZEUGUNGSBASIERTES
MANAGEMENT

A Hauptfokus auf Titelauswahl

A Langfristig ausgerichtete Investmentphilosophie

m ABSOLUTER ANSATZ

A Identifizierung von ESG-Faktoren, durch die in
Unternehmen langfristig Wert geschopft bzw.
zerstort werden kann

A Ermdglicht die Konzentration auf die langfristig
verantwortungsvollsten Wirtschaftssektoren

Fdoke INTERNE ANALYSERESSOURCEN

A Ein spezialisiertes ESG-Researchteam mit
eigenentwickeltem Ansatz

A Einbindung der Portfoliomanager bei den
zentralsten qualitativen Kriterien

&

DIALOG MIT UNTERNEHMEN

A ESG-Dialog Teil des Analyseprozesses

A zwischen 60 und 70 Besprechungen speziell zu
ESG-Themen pro Jahr

ENGAGEMENT IN ESG-THEMEN

A Vierteljahrlich tagender ESG Integration Committee
zur Festlegung der Unternehmen, mit denen in
Dialog getreten wird

A Beobachtung der Fortschritte

STIMMRECHTSPOLITIK

A Unternehmensinterne Stimmrechtspolitik

A Beteiligung an Abstimmungen bei allen Hauptver-
sammlungen im Namen von Fonds mit integriertem
ESG-Ansatz

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

Stimmrechtspolitik

ODDO BHF Asset Management sieht in der Wahrnehmung von Stimmrechten einen integralen
Bestandteil seiner Verantwortung als Aktionar. So sind wir Uberzeugt, dass es im Interesse unserer
Fondsanleger liegt, wenn wir uns an Hauptversammlungen beteiligen.

Bei den von ihr verwalteten Fonds orientiert sich die franzdsische Gesellschaft ODDO BHF Asset
SAS an
(Association Francaise de la Gestion), der sie angeschlossen ist, sowie am franzésischen Corporate

Management den ARecommandati ons sur [
Governance Kodex (AFEP MEDEF). Zudem berticksichtigt sie ihre Verpflichtungen als Unterzeichnerin
der UNPRI (Prinzipien fur verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen) im Hinblick auf die
Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung. Auf Basis
dieser Grundséatze zur Stimmrechtsausibung greift die ODDO BHF Asset Management SAS zur
Analyse der Beschlussvorlagen und zur Festlegung ihres Abstimmungsverhaltens auf die Dienste des
externen Providers ISS zurtick. Die Empfehlungen der ISS werden den Managementteams vorgelegt,

die die endgiltige Entscheidung tber die Stimmabgabe treffen.
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Dialog- und Engagement-Ansatz

Uber den Dialog sowohl zu finanziellen als auch zu nicht-finanziellen Aspekten gewinnen die
Managementteams profunde Kenntnisse tber die Unternehmen. Er stellt eine wesentliche Komponente
unseres Ansatzes zur Berlicksichtigung von ESG-Kriterien tGiber samtliche Anlageklassen hinweg dar.

Generell verfolgen wir mit unserer Politik des Dialogs und Engagements auf Unternehmensebene
folgende Ziele:
Uber die ESG-Analyse ein besseres Verstandnis zu entwickeln fur die Risiken und Chancen der

Wachstumsmodelle der Sektoren und Unternehmen, in die ODDO BHF Asset Management
investiert hat oder dies moglicherweise tun wird

Auf Basis der Erfolgsbilanz des Unternehmens im Umgang mit ESG-Herausforderungen unsere
Einschatzungen Uber die Managementqualitat zu Uberprifen und ggf. revidieren

Zusatzlich zu den Rechenschaftsberichten Informationen zu ESG-Fragestellungen erhalten

Verbesserungsmaoglichkeiten vorzuschlagen in Bezug auf nicht-finanzielle Themen, um die
Unternehmen bei der Umsetzung ihrer Strategie einer nachhaltigen Entwicklung zu begleiten.

Neben diesem regelmafRigen Dialog setzten wir auch auf die individuelle sowie gemeinschaftliche
Ansprache von Unternehmen, bei denen wir erhebliche ESG-Defizite bzw. ESG-Risiken identifizieren
oder vermuten. Umgesetzt wird dieser Ansatz des Engagements von unserem ESG Integration
Committee, das vierteljahrlich tagt und sich aus dem Leiter ESG Research, dem Co-Chief Investment
Officer (Co-ClO), Vertretern aus allen Investmentbereichen und dem Leiter Risiko & Compliance
zusammensetzt.

Klimastrategie

Die ODDO BHF Gruppe hat 2006 das Carbon Disclosure Project (CDP) unterzeichnet und sich 2018
der Initiative Climate Action 100+ zur Férderung eines konstruktiven Dialogs bzw. 2019 der Investor
Agenda angeschlossen. Sie stellt damit Klimakriterien bereits seit mehreren Jahren in den Mittelpunkt
ihrer Uberlegungen. Neben der Messung der CO2-Intensitat bestimmter Portfolios nach MaRgabe von
Artikel 173 des franzdsischen Gesetzes Uber die Energiewende setzten wir bei unserer Klimastrategie
auf drei Bausteine: Sensibilisierung, Dialog und Engagement sowie Ausschluss.

Ausschlusspolitik

ODDO BHF Asset Management wendet Uber sein gesamtes Fondsangebot hinweg einen Filter zum
Ausschluss von Unternehmen an, die Geschéfte im Zusammenhang mit der Herstellung chemischer
Waffen (Pariser Ubereinkommen uber das Verbot chemischer Waffen, 1993), von Personenminen
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(Vertrag von Ottawa, 1997) sowie von Streubomben und Streumunition (Konvention von Oslo, 2008)
tatigen.

Aus Fonds, die in ihrem Investmentprozess die ESG-Kriterien umsetzen, schlie3t ODDO BHF Asset
Management zudem seit 2019 mit Kohle in Verbindung stehende Unternehmen aus. Dies betrifft
Bergbauunternehmen, die Uber 5% ihres Umsatzes mit Kohle erzielen, sowie Stromerzeuger, deren
Umsatz zu mehr als 30% aus Kohle stammt.

In den in diesem Kodex aufgefihrten Fonds kommen zudem von Fall zu Fall Sektorausschliisse
(kontroverse Aktivitaten) zur Anwendung. Diese greifen, wenn diese Aktivitditen mehr als 5% des
Umsatzes ausmachen.

Daruber hinaus beteiligt sich ODDO BHF Asset Management regelmaf3ig an marktweiten Diskussionen
und wirkt aktiv in mehreren Arbeitsgruppen mit, deren Ziel es ist, den jeweiligen Erwartungen der
verschiedenen Stakeholder (Anleger, Unternehmen, Regulierungsbehorden) im Hinblick auf
verantwortliches Investieren Rechnung zu tragen.

Zudem veroffentlichen wir White Papers zu relevanten Themen, um kontinuierlich Gber nachhaltiges
Investieren zu informieren und das Wissen dariiber zu vertiefen.

W GbROEHE ® W ORROBHE eso) N ODDDSHE £s6. N PRPoRUE N\
%

Klimawandel Cybersicherheit: Fur den Nachhaltiges Investieren: STAATLICHE EMITTENTEN

Der Ansatz von ODDO BHF AM Schutz unserer Daten! ODDO BHF AM verabschiedet ESG-Anaiyse bel ODDO BHF AM

sich von Kohle-Investments

eeeen a1 vz

win

Weitere Informationen zu unserer Strategie fur verantwortungsbewusste Investments finden Sie hier:
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2.4 Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen i auch im Zusammenhang mit dem Klima-
wandel T von der Verwaltungsgesellschaft verstanden/bericksichtigt? (Artikel 173 des
franzésischen Energiewende-Gesetzes (TECV) und Empfehlungen der TCFD)

Trotz zahlreicher Initiativen und Vorschriften fur die nichtfinanzielle Berichterstattung fehlt es der ESG-

Analyse noch immer an anerkannten und allgemein giiltigen Standards. Uber die Anlage in

Unternehmen jedweder Marktkapitalisierung und tber verschiedene Anlageklassen hinweg will ODDO

BHF Asset Management mdgliche Informationsverzerrungen vermeiden und hat daher ein eigenes

internes ESG-Analysemodell entwickelt. Neben der Einbeziehung quantitativer Kriterien halten wir 1 so

unsere Uberzeugung i eine profunde Analyse der immateriellen Vermogenswerte der Unternehmen

(Humankapital, Marke, Reputation, Innovationskraft usw.) flir unverzichtbar, um fir unsere Kunden

langfristig Wert schépfen zu kénnen.

Unser ESG-Integrationsansatz legt groBes Gewicht auf Kriterien wie Unternehmensfiihrung und
Humankapital (Personalpolitik / Qualitat des Managements) und vermittelt uns vertiefte Kenntnisse der
in unseren Portfolios vertretenen Unternehmen. Die vom Fondsmanagement und dem Bereich ESG
Research im Team durchgefuhrten Analysen ermdglichen die Identifizierung nichtfinanzieller Risiken,
die bei den jeweiligen Emittenten moglicherweise gegeben sind (Korruption, Reputation, regulatorische
Risiken, Bindung kompetenter Mitarbeiter, Qualitdt und Sicherheit der Produkte usw.), und die
Einschatzung, ob diese Risiken die erfolgreiche Umsetzung der Strategie und die Erreichung der
gesetzten Ziele gefahrden kénnen. Somit gibt das Ergebnis unserer ESG-Analyse konkret Aufschluss
Uber das Ausfihrungsrisiko hinsichtlich der mittel- und langfristigen Strategie eines Emittenten.

Die intern von ODDO BHF Asset Management entwickelte ESG-Analyse beruht auf den Grundsétzen
des Global Compact der Vereinten Nationen. Dieser umfasst 10 Prinzipien zu den Themenbereichen
Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Korruptionsbekampfung, die Gegenstand grol3er
internationaler Regelwerke (Allgemeine Erklarung der Menschenrechte, 1LO-Ubereinkommen,
Erklarung von Rio Giber Umwelt und Entwicklung und Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen
Korruption) sind.

Im Jahr 2017 haben wir uns in Bezug auf unsere ESG-Analyse fur einen dynamischen,
vorausschauenden Ansatz entschieden und hierzu die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen
(Sustainable Development Goals, SDGs) tibernommen, die im September 2015 von 193 Staaten als
Reflektionsgrundlage bis 2030 unterzeichnet wurden. Konkret erlaubt uns dieser Rahmen, die
langfristigen Risiken und Chancen des jeweiligen Sektors im Hinblick auf Nachhaltigkeitsthemen (in
unserer Methodik sind dies insgesamt 12) einzuschétzen.
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Okologische Themenblécke, aufgeschliisselt nach Branchen

OKOLOGISCHE THEMEN

Saubere Energie Energieffizienz Biodiversitat Kreislaufwirtschaft Nachhaltige Mobilitat

A g ¥ \ g ¥

CLIMATE L (GODDHEALTH CLEAN WATER
ACTION ANDWELL-BEWG AND SANITATION

O

Erneuberbare Energie Investitionsgtiter Lebensmitteleinzelhandel Investitionsgtiter
(Erzeuger, Handel) Automobil Versorgung Transport, Automobil
Versicherung (Autozulieferer, Immobilien Halbleiter,
Autohersteller) Telekommunikation
Fossile Brennstoffe Energie, Transport Fossible Brennstoffe
Grundstoffe Grundstoffe
Transport Lebensmittel, Pharma

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

Der Klimawandel ist eine grof3e Herausforderung und stellt daher ein Kernelement unseres internen
Analysemodells dar. Eines der von uns entwickelten Tools fir unsere Managementteams ist ein
spezifischer Indikator, der angibt, welchen Beitrag die einzelnen von uns analysierten Unternehmen zur
Energiewende leisten. Dieser Indikator wird sodann auf Portfolioebene aggregiert, um dessen
Ubereinstimmung mit den langfristigen Klimaszenarien beurteilen zu kénnen. Wie sich auch in unserer
Analysemethodik widerspiegelt, birgt der Klimawandel sowohl Chancen als auch Risiken flr die
analysierten Unternehmen. Aus diesem Grund nimmt die Analyse der von den einzelnen Unternehmen
angebotenen Produkte und Dienstlleifistumsgeresi mnnTlkememb IV
hohen Stellenwert ein. Dabei orientieren wir uns an dem von der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) 2017 vorgeschlagenen Ansatz. Wir haben entsprechend 5 6kologische
Themen identifiziert, die auf lange Sicht Chancen bergen: Saubere Energien, Energieeffizienz,
Biodiversitat, Kreislaufwirtschaft und nachhaltige Mobilitat. Parallel dazu untersuchen wir, inwieweit die
einzelnen Unternehmen die TCFD-Empfehlungen umsetzen. Uberpriift werden die Steuerung der
Klimarisiken, die Bewertung der Klimastrategie, das Risikomanagement (Transitionsrisiken, physische
Risiken) und die gesetzten Ziele.
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2.5 Welche Teams der Verwaltungsgesellschaft sind in den nachhaltigen Anlageansatz
eingebunden?

Die funf Saulen des Anfang 2019 von ODDO BHF Asset Management kommunizierten ESG-Fahrplans
umfassen verschiedene Ziele, u.a. die Ausweitung der Berilicksichtigung von ESG-Kriterien auf sieben
verschiedene Investmentexpertisen und die Schulung von mindestens 120 Mitarbeitern jahrlich, um
diese mit den verschiedenen Dimensionen des verantwortlichen Investierens vertraut zu machen.
Infolgedessen sind samtliche Teams, d.h. Fondsmanagement, Research, Vertrieb, Middle Office,
Risikocontrolling, Marketing und Kommunikation, IT-Entwicklung, Berichtswesen, aufgefordert, in ihren
taglichen Ablaufen auf die Erreichung dieser Ziele hinzuarbeiten.

Uberwacht wird die Umsetzung unserer Strategie des verantwortlichen Investierens vom ESG
Integration Committee, das vierteljahrlich tagt und sich aus dem Co-Chief Investment Officer (Co-CIO),
dem Leiter des ESG-Researchs, diversen Fondsmanagern sowie dem Compliance-Beauftragten
zusammensetzt.

2.6 Wieviele SRI-Analysten und SRI-Manager sind in der Verwaltungsgesellschaft
beschaftigt?

An seinen Standorten in Deutschland und Frankreich beschaftigt ODDO BHF Asset Management 26
Investmentspezialisten, die direkt in die Verwaltung von Fonds mit integriertem ESG-Ansatz
eingebunden sind. Das ESG-Research-Team umfasst drei Personen und arbeitet mit 23
Analysten/Fondsmanagern (8 aus dem Bereich fundamentale Aktienanalyse, 6 aus dem Bereich
Unternehmensanleihen, 4 aus dem Bereich Wandelanleihen und 5 aus dem Bereich quantitative
Aktienanalyse) zusammen, die in Paris bzw. Disseldorf anséssig sind.
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2.7 An welchen SRI-Initiativen sind die Verwaltungsgesellschaften beteiligt?

Allgemeine Initiativen

Umwelt-/Klimainitiativen

Soziale Initiativen

Govwernance-Initiativen

[]
]

=
L]

IFs - Social Investment
Forum

- FIR (Ausschuss fir
Dialog und Engagement,
Arbeitsgrupp

- FNG (Deutschland)
PRI - Principles for
Responsible Investment

ICCR - Interfaith Center
on Corporate
Responsability

ECCR - Ecumenical
Council for Corporate
Responsability
AFG-Ausschisse

- Mitglied der
Arbeitsgrupp
1736

EFAMARI W6

High-Level Expert Group
on Sustainable Finance
der Europaischen
Kommission

Sonstige

- SFAF - Société
Francgaise des Analystes
Financiers: Mitglied des
Ausschusses fiir nicht-
finanzielle Analyse

- Sponsor und Jury-
Mitglied der Prix
Académiques FIR-PRI

—

IIGGC - Institutional Investors
Group on Climate Change

CDP - Carbon Disclosure
Project

- Kohle

- Wald
- Wasser

Montreal Carbon Pledge

Portfolio Decarbonization
Coalition

Green Bonds Principles

Climate Bond Initiative

Appel de Paris

Sonstige

- Unterzeichner der Climate
Action 100+ Initiative

- Unterzeichner der Investor
Agenda

- Unterzeichner der
Empfehlungen der TCFD

Accord on Fire and Building
Safetyin Bangladesh

Access to Medicine
Foundation

Access to Nutrition
Foundation

Sonstige
- Unterzeichner der UN

Women Empowerment
Principles

]

ICGN - International
Corporate Governance
Network

Sonstige

13
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2.8 Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich verwalteten
Vermdgenswerte (AuM)?

Die Gesamtsumme des nachhaltig und verantwortlich verwalteten Vermégens von ODDO BHF Asset
Management belief sich per 31.12.2019 auf 11,2 Mrd.
BHF Asset Management SAS verwaltet.

2.9 Wie hoch ist der Prozentsatz der nachhaltig und verantwortlich verwalteten Vermdgens-
werte der Verwaltungsgesellschaft im Verhdaltnis zum insgesamt verwalteten Vermdgen?
(Artikel 173-VI)

Der Anteil des von ODDO BHF Asset Management nachhaltig und verantwortlich verwalteten
Vermogens lag zum 31.12.2019 bei 14,7% des insgesamt verwalteten Vermogens. Davon entfielen
10,7% auf ODDO BHF Asset Management SAS.

2. 10 Welche nachhaltig und verantwortlich gemanagten Publikumsfonds werden von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet?

Die von ODDO BHF Asset Management in 2019 verwalteten SRI-Publikumsfonds sind wie folgt:

ODDO BHF Asset Management SAS:
ODDO BHF Avenir
ODDO BHF Avenir Euro
ODDO BHF Avenir Europe
ODDO BHF Génération
ODDO BHF European Convertible Moderate

ODDO BHF Euro Corporate Bond

ODDO BHF Asset Management GmbH:

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders

Eine Liste aller von ODDO BHF Asset Management verwalteten Publikumsfonds, einschlie3lich SRI-
Publikumsfonds, ist unter folgendem Link verfligbar:
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/fundspage
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3. Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, flr die der
Kodex ausgefullt wird

3.1 Was versucht/versuchen diese/r Fonds durch die Berlicksichtigung von ESG-Strategien
und Kriterien zu erreichen?

Der Fonds ODDO BHF Génération ist ein Fonds mit iberzeugungsbasiertem Ansatz. Investiert wird in
europaische Unternehmen jedweder Kapitalisierung mit besténdiger, langfristig orientierter
Eigentiimerstruktur, insbesondere solche in Familienbesitz. Der Investmentprozess beinhaltet einen
Auswahlprozess nach ESG-Kriterien, der sich auf interne und externe Ausschlussfilter stitzt.. Im ersten
Schritt werden Sektorausschlisse (Tabak, Glucksspiel und Kernkraft) angewandt. AnschlieRend
ermaoglicht die ESG-Analyse, die Unternehmen mit dem niedrigsten Rating auszuschlie3en. Dabei liegt
ein besonderes Augenmerk auf den Faktoren Humankapital und Corporate Governance. Es ist unsere
Uberzeugung, dass ein Missmanagement in puncto Humankapital (das operative Management des
Unternehmens) und/oder eine schwache Corporate Governance (Kontrollgremien) ein bedeutendes
Risiko fur die ordnungsgemal3e Umsetzung der Unternehmensstrategie darstellt und unter Umstanden
Wert (Shareholder Value) vernichten kann.

Die Berucksichtigung von ESG-Kriterien und die fundamentale Kreditanalyse des Fondsmanagements
ermaoglicht es, Unternehmen auszuwahlen, die international operieren und ihre Fahigkeit unter Beweis
gestellt haben, dass sie Uber den gesamten Zyklus Wert schopfen kénnen.

3.2 Welcheinternen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research fir die
Emittenten im Anlageuniversum des/der Fonds durchzufihren?

Zum Investmentteam von ODDO BHF Asset Management zahlt ein dreikopfiges Analystenteam, das
fur das ESG-Research zustandig ist.

Fur sein internes Analysemodell stitzt sich das ESG-Team auf folgende Quellen:
Publikationen der Unternehmen (Berichte, Prasentationen)
Externe Anbieter von ESG-Analysen (Sustainalyticsl, 1SS’ CDP3)
Externe Anbieter von finanziellen und nicht-finanziellen Rohdaten (Bloomberg, Factset)

Fachpublikationen von Brokern (Research zu bestimmten Themenfeldern)

1 . .

www.sustainalytics.com
2 . . . .

Institutional Shareholder Service ; www.issgovernance.com
3 . .

Carbon Disclosure Project ; www.cdp.net
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Die in das interne Modell einflieBenden Daten von Sustainalytics betreffen im Wesentlichen vier
Analysefelder:

Das Umweltmanagementsystem der Emittenten (Kohlenstoffintensitat, Wasserintensitat,
Energieverbrauch, Abfallentsorgung, Zertifizierungspolitik)

Die Analyse der Kontroversen im Zusammenhang mit ESG-Themen (6kologische/
gesellschaftliche Auswirkungen der Produkte, die Lieferkette betreffende Vorfélle, Einhaltung
wichtiger internationaler Chartas zum Arbeitsrecht und zu den Menschenrechten, sonstige
Stakeholder betreffende Vorfélle)

Das Supply Chain Management (Organisation und Uberwachung, Verhaltenskodex,
Zertifizierungen)

Die Geschéftsethik (Historie der Vorfélle, Grundsatze zur Korruptionsbekampfung,
Steuertransparenz)

Bei ESG-Analysen von Unternehmen niedriger und mittlerer Marktkapitalisierung ist die interne
Sammlung von Informationen noch einmal wichtiger, da dieses Anlageuniversum von externen
Informationsanbietern nicht vollstandig abgedeckt wird.

Das Fondsmanagement-Team hat hier aktiven Anteil an der Analyse immaterieller Vermégenswerte
(Humankapital, Innovation, Reputation usw.) und fiillt einen vom ESG-Research-Team vorbereiteten
Fragebogen mit 10 qualitativen Fragen aus. Diese systematische Vorgehensweise erméglicht uns die
effiziente Auswertung der regelmaRigen Treffen zwischen Fondsmanagern und Emittenten.

Bei diesem Bottom-up-Ansatz flieBt das Input sowohl der ESG-Spezialisten und des
Fondsmanagement-Teams als als auch der externen Datenanbieter, die die quantitativen Daten liefern,
mit ein. Hierdurch erhalten wir einen ganzheitlichen Uberblick tiber jedes Unternehmen und kénnen auf
dieser Basis einen ESG-Score unabhéangig von dessen jeweiliger Marktkapitalisierung vergeben.

3.3 Welche ESG-Kriterien werden von den Fonds angewendet?

Das interne ESG-Analysemodell von ODDO BHF Asset Management flr Unternehmen deckt insgesamt
10 Themen ab: dr ei Themen im Bereich AUmwel t @, vier
Themen i m Bereich AUnternehmensf ¢hrunght. Il mmateri el
Innovationskraft, Beziehungen zu den einzelnen Stakeholdern) spielen in unserem Analysemodell eine
groRRe Rolle. Hierbei kommen sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien zur Anwendung. Unser
Ziel ist, Verzerrungen beispielsweise aufgrund der Unternehmensgréf3e oder des Herkunftslandes zu
vermeiden und uns bei der Unternehmensanalyse stattdessen auf Kriterien mit hoher ESG-Relevanz

zu konzentrieren.

Ausgangspunkt der Analyse des Themenbl ocks AUmwel t i st zun?2chs
Umweltmanagementsystems (EMS) der Unternehmen, um deren Reifegrad und die in den letzten
Jahren erzielten Fortschritte zu messen. Bei der von uns anschlieRend vorgenommenen Analyse der
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Umweltrisiken und/oder -chancen werden die Empfehlungen der Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) bertcksichtigt. Die Analyse der Chancen konzentriert sich auf die vom
Unternehmen angebotenen Produkte und/oder Dienstleistungen mit besonderem Augenmerk auf deren
Okologischen Mehrwert. Bei der Analyse der Umweltrisiken wird ausgewertet, inwieweit die einzelnen
Unternehmen die TCFD-Empfehlungen umsetzen. Uberpriift werden hierzu der Umgang mit
Klimarisiken, die Bewertung der Klimastrategie, das Risikomanagement (Transitionsrisiken, physische
Risiken) und die gesetzten Ziele.

Kriterien des Themenblocks AUmwel t f

g Umwelt

wCO2-Intensitat
wWasserintensitat
Umweltmanagementsystem L
(EMS) wEnergiemix
A Abfallbewirtschaftung
A Zertifizierungspolitik
A Produkte und/ oder Dienstleistungen mit
Umweltchancen .
Umsatz in %)
wSteuerung der Klimarisiken
. A Bewertun der Klimastrategie
Umweltrisiken . . g . g .
A Risi komanagement (Energi ewende, physi sc
A Analyse der Ziele

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

Innerhalb des Themenblocks ASozial esf (isQdeaaktdr? t

Humankapital entscheidend fur die langfristig erfolgreiche Umsetzung der Unternehmensstrategie und
daher einer der Grundpfeiler unseres Analysemodells. Die Fuhrungsqualititen eines
Unternehmenschefs, die kognitive Diversitdt des Vorstands, die Innovationskraft oder auch die
Personalentwicklung sind dabei maRRgebliche Faktoren, auf die wir beim Austausch mit Unternehmen
besondere Aufmerksamkeit legen.

Wichtig ist ferner das soziale Okosystem eines Unternehmens (Markenwert, Kundenkapital,
technologisches Kapital, Lieferkette). Dies ermdglicht uns die bestmdgliche Einschatzung des
versteckten langfristigen Wertpotenzials immaterieller Vermégenswerte.
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Kriterien des Themenblocks ASozial esh

m SOZIALES

wRegulatorische Chancen

Regulierun
9 9 wRegulatorische Risiken

wHistorie der Vorfélle

(Produkte/Dienstleistungen, Kunden, Lieferanten)

Profil des CEO

Zusammensetzung der Gesch@aftsleitung
Mittleres Management

Personal f ¢hrung

Kundenkapital

Techni sche Ressourcen
Lieferantenmanagement

Quelle : ODDO BHF Asset Management SAS

Licence to operate/Reputation

Qualitat des Managements/HR

Soziales Okosystem

T o 30| 3> 3> > D

I m Themenbl ock AUnternehmensf¢hrungi gilt unser Auger
Governance) T ein fur den mittel- oder langfristigen Anlagehorizont sehr relevanter Risikoindikator. Um

Verzerrungen in der Analyse so weit wie méglich auszuschalten, unterscheiden wir die Unternehmen

nach Kapitalstruktur (beherrscht, nicht beherrscht, in Familienbesitz) und GroR3e (geringe, mittlere und

hohe Marktkapitalisierung).

F¢r jedes Unternehmen wird zudem der F aketdenrhierdiGe s c h 2 f
die bisher aufgetretenen Vorfélle, die Steuertransparenz und mogliche Korruptionsrisiken (Sektor und
Region).

Kriterien des Themenblocks AGovernancehf

et GOVERNANCE

wUnterzeichnung des Global Compact
Nachhaltigkeitsstrategie wLeadership im Bereich Nachhaltigkeit, Ziele und Berichterstattung
wExterne Zertifizierung der ESG-Daten

A Rechte der Minderheitsaktionare
A Trennung der Funktionen
A Nachfolgeregelung f¢r den CEO
Corporate Governance A Verg¢tungspolitik
A Zusammensetzung des Vorstands
A Innenrevision
A Finanzkommuni kation
Geschaftsethik A Historie der Vorfalle
A Anfalligkeit fgr Korruption

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS
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3.4 Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fir die Fonds
berlicksichtigt? (Artikel 173-VI)

Die Klima-Berichterstattung ist fur eine Anlagestrategie, die ESG-Kriterien berucksichtigt, ein
wesentliches Element. Diese Berichterstattung ist nicht nur Vorschrift (Artikel 173 in Frankreich),
sondern tragt auch dazu bei, das Bewusstsein von Fondsmanagement-Teams fiur die finanziellen
Risiken des Klimawandels zu schéarfen. Sie setzt zudem Anreize, Anlagen starker auf Sektoren oder
Unternehmen auszurichten, die einen positiven Beitrag zum Ubergang hin zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschatft leisten.

Als Unterzeichnerin des Carbon Disclosure Project (CDP) (CO2 seit 2006 sowie Wasser und Walder
seit 2017) stellt die ODDO BHF Gruppe Klimakriterien seit mehreren Jahren in den Mittelpunkt ihrer
Uberlegungen.

Neben der Messung der CO2-Intensitat von Portfolios nach MaRRgabe von Artikel 173 des franzdsischen
Gesetzes Uber die Energiewende grindet sich unsere Klimastrategie auf drei Achsen:

Eine Analyse der Positionierung unserer Portfolios im Hinblick auf Umweltrisiken und -chancen
in Bezug auf langfristige Klimaszenarien: Wir haben hierzu 2017 unseren hauseigenen Energy
Transition Analysis Indikator (kurz ETA) konzipiert, um den Beitrag des jeweiligen
Unternehmens zur Energiewende hin zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu bestimmen

Eine Politik des Dialogs und des aktiven Engagements (siehe hierzu auch Punkt 2.3),
insbesondere zu Umwelthemen: Im Méarz 2018 hat sich ODDO BHF Asset Management der
Initiative Climate Action 100+ angeschlossen mit dem Ziel, gemeinsam mit anderen Investoren
verstarkt den Dialog mit den Unternehmen zu suchen, die zu den 100 weltgrof3ten Emittenten
von Treibhausgas gehoéren

Ausschlusspolitik mit Fokus auf dem Faktor Kohle (siehe hierzu Punkt 2.3) aufgrund von
deren hohen Beitrag zu den weltweiten CO2-Emissionen, den negativen 6kologischen und
gesellschaftlichen Auswirkungen und dem Mangel an tragfahigen technologischen Alternativen
(in der Kohlenstoffspeicherung sehen wir angesichts der Dimension des Problems keine
tragbare Losung).
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Die 3 Bausteine unseres Klimaansatzes in Fonds mit integriertem ESG-Ansatz

r 2
Sensibilisierung mm) ETA-Score
\_ J
4 2\
Dialog &

Engagement =) CA 100+
\ J
e 2

Ausschluss mm) Kohle
\ J

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

ETA-Analysemodell

ODDO BHF Asset Management hat fur sein internes Analysemodell einen spezifischen Indikator
entwickelt, der den Beitrag der einzelnen Unternehmen zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft messen soll.

Dieser ETA (Energy Transition Analysis)-Indikator umfasst zwei Aspekte:

Mit einer Gewichtung von 30% die Positionierung des Sektors, in dem das Unternehmen tétig
ist (siehe hierzu auch Punkt 2.4);

MiteinerGewi chtung von 70% der Score im Themenbl ock AL
von unserem ESG-Modell zugewiesen wurde (siehe hierzu auch Punkt 3.3 und 4.2).

Die Sektorpositionierung berucksichtigt die langfristigen Umweltrisiken und -chancen auf der Basis
unserer SDG-Matrix, die auf den bis 2030 zu erreichenden Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen
(Sustainable Development Goals; SDG) beruht. Innerhalb dieser Matrix haben wir finf Umweltthemen
identifiziert: Saubere Energien (SDG 7, 13), Energieeffizienz (SDG 7, 9, 11), Biodiversitat (SDG 6, 12,
14, 15), Kreislaufwirtschaft (SDG 11, 12) und nachhaltige Mobilitat (SDG 9, 11, 13).

Der zweite Teil, d. h. chseres HSB-Amalgserbodalisc dliedekt$ichwire awei i u
Segmente:

das Umweltmanagementsystem (CO2-Intensitat, Wasserintensitat, Energiemix, Abfallwirtschaft
und Zertifizierungen);

die Analyse von Umweltchancen (Produkte und Dienstleistungen) und Umweltrisiken
(Organisation, Risikomanagement, Ziele) im Zusammenhang mit der Geschéftsaktivitat des
Unternehmens.
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Ermittlung unseres ETA-Scores

SEKTORPOSITIONIERUNG THEMENBLOCK AUMWELTA#
A Saubere Energien (SDG 7, 13) A Umweltmanagementsystem

A Energieeffizienz (SDG 7, 9, 11) A Umweltchancen (Produkte und

A Biodiversitat (SDG 6, 12, 14, 15) Dienstleistungen)

A Kreislaufwirtschaft (SDG 11, 12) A Umweltrisiken (gema@ TCFD)

A Nachhaltige Mobilitat (SDG 9, 11, 13) A Unternehmensfilhrung

A Bewertung der Klimastrategie
A Risikomanagement
A Ziele

1| 2 3] 4 | 5 Y L 2 |3 4 | 5 Y

‘ 30% 70% \
ETA-Score /5

* Interne Ratingskala von 1 (hohes Risiko) bis 5 (sehr chancenreich)

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

Neben dem Einfluss eines Unternehmens auf die Umwelt ist auch zu analysieren, welche Faktoren
mittel- bis langfristig Wert schopfen oder aber vernichten kénnen.

Fasst man die ETA-Scores der im Portfolio vertretenen Unternehmen (unter Berticksichtigung ihrer
Gewichtung) zusammen, erhalt man eine Kennzahl, die eine Messung des Beitrags des betreffenden
Anlageportfolios zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft erméglicht. Diese Methode liefert
uns einen qualitativen Ansatz, mit dessen Hilfe wir unser Portfolio an den Klimaszenarien” orientieren
koénnen.

* Im funften Zustandsbericht des IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change) skizzierte Referenz-
szenarien( iRepresentative Concentration Pathwayso)
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Aufschliusselung des Beitrags zur Energiewende auf Portfolioebene

40% 18% 42%

Negativer Beitrag Neutral Positiver Beitrag

A A A
[ W Vi |

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

Orientierung eines Portfolios an den langfristigen Klimazielen

120
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ko)
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1980 2020 2040 2060 2080 2100
— P 5.5(3.25.4%C) ROP6(2-37%C) w=ssswROP4.5(L7-32C) ss==ROP26(0.3237)

Source: ODDO BHF Asset Management SAS

Wir streben fiir unsere Fonds mit integriertem ESG-Ansatz einen positiven Nettobeitrag zur
Energiewende an. Dies entspricht einem ETA-Score von tber 3.
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3.5 Welche Verfahren fiir die ESG-Analyse und Bewertung der Emittenten werden verwendet
(Aufbau, Rating-System etc.)?

Unser internes ESG-Analysemodell basiert auf 42 Kriterien, die jeweils zur Hélfte quantitativer bzw.
qualitativer Natur sind. Es misst die Risiken und Chancen aller Stakeholder (Aktionare, Angestellte,
Kunden, Lieferanten und Gesellschaft), um das Ausflhrungsrisiko im Hinblick auf die langfristige
Unternehmensstrategie zu bestimmen.

Unser internes ESG-Analysemodell in der Ubersicht

A T - i
O] | Scop | |soomberg| | FACTSET
UMWELT SOZIALES GOUVERNANCE

A Umweltmanagementsysteme A Regulierung A Nachhaltigkeitsstrategie
A Umweltchancen A Betriebsgenehmigung/ Reputation A Corporate Governance (25%)
A Umweltrisiken A Humankapital (30%) A Geschaftsethik

A Soziales Okosystem

10% bis 30% 40% bis 50% 30% bis 45%

Finaler ESG-Score von maximal 100

.
Interne ESG-Ratingskala zur Messungdes AAusf ¢hrungsrisi kosH
Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS
Die Gewichtung der einzelnen Themenbl®°cke AUmwel tda, A

jeden Sektor auf Basis unserer SDG-Wesentlichkeitsmatrix abhangig von langfristigen Chancen und
Risiken festgelegt (angelehnt an die 12 Themen der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen).
Beispiel: I'm Mediensektor wird der Themenbl ock AUmw
ASozialesid mit 50%, im Energiesektor hingegen mit 309

Corporate Governance (Themenbl ock vkapitat Ehemenbloole nsf ¢ hr
ASo zi & |beidedi Schwerpunktthemen in unserer Methodik i werden jeweils mit 25 bzw. 30%

gewichtet, unabhéngig vom Sektor und der GréRRe des Unternehmens. Die Gewichtung der anderen

Themen wie Regulierung, soziales Okosystem und Geschaéftsethik ist jedoch unterschiedlich, abhangig

von ihrer Bedeutung im jeweiligen Sektor.

Die Analyse der Kontroversen (Arbeitsunfalle, Umweltverschmutzung, Verurteilungen wegen
Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, Produktsicherheit, Supply Chain Management usw.), die auf
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Daten von Sustainalytics beruht, flie3t in das Analysemodell mit ein und wirkt sich somit direkt auf den
finalen ESG-Score des betreffenden Unternehmens aus.

Jedes analysierte Unternehmen erhalt fir jeden der drei Themenbldcke E (Umwelt), S (Soziales) und
G (Unternehmensfiihrung) demnach einen absoluten Score von maximal 100 Punkten und einen
Gesamt-Score, der die Gewichtung der einzelnen Themenbldcke beriicksichtigt. Der finale Score jedes
Unternehmens wird mit dem gesamten analysierten Anlageuniversum verglichen.

Zur Umsetzung -inrdrsiev @5 d\BAR¢fsAnsdtzes auf Fondsebene (siehe hierzu
auch Punkt 2.3) wird das analysierte Anlageuniversum in finf ESG-Stufen aufgeteilt: Sehr chancenreich
(5), chancenreich (4), neutral (3), moderates Risiko (2) und hohes Risiko (1).

Von unserem Modell generierte Auswertung (ESG Dashboard)

"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT Company A . e -
% A
¢
ENVIRONMENTAL MANAGEMENT SYSTEM: 1675 PRODUCT INVOLVEMENT HIGHEST CONTROVERSY
g ENVIRONMENTALOPPORTUNITIES ] 600 MODERATE

ENVIRONMENTAL RISKS 1825 - Energy Efficiency 45% Customer Incidents / Employe

..... Incidents

REGULATIONZZE I 880

m LICENCE TO OPERATE / REPUTATION. 1844

QUALITY OF MANAGEMENT & HUMABL
RESOURCES

1665

""" SOCIAL ECOSYSTEMIZ G Thematic Involvement matrix Environmental Criteria

100%
EMS

§

Initiatives &

Env. Targets CEE o0 5

CORPORATE GOUVERNANCEN ] 67.5
BUSINESS ETHIGSEII | 58.0

° SUSTAINABLE DEVELOPMENT S TR ATEG Y S ] 500

§

§

Cliamte & Risk Goverance of
Management climate issue

8
ES

Strategy &
1 2 3 4 5 Assessment

Total involvement (% of revenues)
°
2

ESG RANK ] ESG GRADE 71.3 =

Sector long term thematic positionning

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

Fur ihre tagliche Arbeit kdnnen unsere Fondsmanagement-Teams auf ESG-Datenblatter fur jeden in
ihrem Anlageuniversum vertretenen Titel zugreifen. Auf diese Weise haben sie schnell aktuelle
Informationen tber die Wertpapiere im Portfolio zur Hand. Neben dem ESG-Gesamtscore zeigt dieses
Dashboard die Scores aufgeschliisselt nach Themenblécken, d.h. E (Umwelt), S (Soziales) und G
(Unternehmensfihrung), sowie die wichtigsten aktuellen Meldungen und die jeweils 4 relevantesten
Punkte in Abhangigkeit vom Sektor, in dem das jeweilige Unternehmen tétig ist.
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ESG-Datenblatt

Date: 27/03/2019
"‘ O D D O B H F Industry: Pharmaceuticals,
ASSET MANAGEMENT ESG Repor‘t Biotechnology
Domicile: DENMARK
Company A
Overall Performance
Overall ESG Score = ESG Rank Energy Transition
70.0
Disclosure Score — lI[ 4'1/5
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Environment Social Governance
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Quality of Management Corporate Governance
ok Ak A
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- oche Holding B
- 20 phf"ma ceuticals, Galenica Ltd. 63.7
» Biotechnology Therme Fisher Scientific Inc. 61.1
- Veétoguinol 611
: — Controversy Ipsen S.A. 505
- Significant
Customers Incidents
Key ESG Indicators
m—
Business Ethics 37/65 Innovation Capacity 10/12
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Focus on proprietary channels and all sites certified 150 9001 In 2013, 2 renewed Strategy for Global Access to Disbetes Care was launched

Thematic / Product Involvement
/ Health (Pharmaceuticals) / Inclusion [Access to Medicine programme)

Quelle: ODDO BHF Asset Management SAS

3.6 Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten Gberprift? Wie ist der Umgang mit
Kontroversen?

Die Aktualisierung der Scores erfolgt entweder im Anschluss an Unternehmensbesuche durch unsere

Fondsmanager oder ESG-Analysten oder andernfalls im Durchschnitt alle 18 bis 24 Monate. Auch im

Falle einer positiven oder negativen Entwicklung einer Kontroverse kann sich der Score eines

Unternehmens jederzeit &ndern.

Kontroversen sind fester Bestandteil unseres ESG-Analysemodells und finden Berucksichtigung im
Themenbl ock ASozialesfi unter dem Kriterium ALicence
Produktion, Lieferkette, Kundenvorfélle, Vorfélle mit Angestellten, Beziehungen zu den lokalen
Communities) sowie im Themenblock AUnternehmensf ¢hrou

(Grundrechte, Korruption, Steuertransparenz).

Wird eine Kontrover ser ean &fi Aeirmgae §it wfdte,r Argfralvgt ni cht
eines Unternehmens aus dem Portfolio. Vielmehr beginnen die Fondsmanager und ESG-Analysten

einen aktiven Dialog mit dem betroffenen Unternehmen. Die Kontroversen werden von unserem
vierteljahrlich tagenden ESG Committee Uberprift, das fir die Initierung des Dialogs und des
Engagement-Prozesses mit den Unternehmen im Hinblick auf ESG-Aspekte zusténdig ist.
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Der ESG-Score kann sowohl von einer Kontroverse als auch von den Ergebnissen des Dialogs
beeinflusst werden. Dementsprechend entscheidet das Fondsmanagement-Team im Einzelfall, ob ein
Wertpapier im Portfolio verbleibt oder nicht. Parallel dazu nimmt das Team eine Schéatzung der direkten
oder indirekten finanziellen Folgen vor und beriicksichtigt diese in seinen Bewertungsmodellen. Fuhrt
der Dialog innerhalb einer Frist von 18 bis 24 Monaten zu keiner Verbesserung der ESG-Praktiken,
mussen die Fondsmanager das Wertpapier verkaufen.

4. Investmentprozess

4.1 Wie werden die Ergebnisse des ESG-Researchs beim Portfolioaufbau berticksichtigt?

ODDO BHF Génération ist ein Fonds mit Uberzeugungsbasiertem Ansatz, der sich auf Bottom-up-
Analysen stltzt. Investiert wird in europdische Unternehmen jedweder Kapitalisierung mit bestandiger,
langfristig orientierter Eigentumerstruktur, insbesondere solche in Familienbesitz. Der Fokus liegt auf
Unternehmen, die international operieren und ihre Fahigkeit unter Beweis gestellt haben, dass sie tUber
den gesamten Zyklus Wert schopfen kénnen. Hierzu z&hlen eigenfinanziertes Wachstum, besténdige
Profitabilitat und die Fahigkeit zur Selbstfinanzierung auch in Rezessionsphasen, unabhéangig vom
Sektor.

Das Anlageuniversum von ODDO BHF Génération besteht aus Unternehmen, die in seinem
Referenindex, dem MSCI EMU, vertreten sind, ihren Hauptsitz in einem Land der Eurozone haben und
sich durch eine bestandige, langfristig orientierte Eigentimerstruktur (wie etwa bei
Familienunternehmen der Fall) auszeichnen.

Der Investmentprozess beinhaltet einen Auswahlprozess nach ESG-Kriterien, bei denen das
Anlageuniversum mittels interner und externer Analysefilter um mindestens 20% eingegrenzt wird.

Schritt 1: Dieser Schritt beinhaltet die Umsetzung strikter Sektorausschlisse in Verbindung mit
Tabak, Kohlebergbau und kohlebasierter Stromerzeugung sowie Kernkraft.

Schritt 2: Auf der Grundlage einer ESG-orientierten Analyse des Anlageuniversums schlief3t
das Fondsmanagement-Team zudem folgende Titel aus:

o Unternehmen, die auf unserer internen finfstufigen Bewertungsskala in Bezug auf die
Faktoren AHumankapitalfi oder ACorporate Governan
Uberzeugung ist, dass ein Missmanagement dieser Faktoren ein bedeutendes Risiko fiir die
ordnungsgemamf3e Umsetzung der Unternehmensstrategie darstellt und unter Umstanden

Wert vernichten kann;

o Von unserem internen Modell nicht abgedeckte Unternehmen, die von unserem externen
Anbieter fur extrafinanzielle Daten den ESG-Score mit der héchsten Risikostufe erhalten
haben;
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o Unternehmen, die weder von unserem internen Modell noch von unserem Anbieter fir
extrafinanzielle Daten abgedeckt werden.

Mittels dieses selektiven Ansatzes erhdlt das Team ein ESG-Kriterien entsprechendes
Anlageuniversum, welches zunéchst einer quantitativen Analyse unterzogen wird (ROCE > 12%,
positiver Cashflow, geringe Verschuldung). Anschlieend erfolgt eine Fundamentalanalyse (Analyse
des Geschéaftsmodells, Finanzanalyse, Bewertung und Portfoliokonstruktion). Bei der Bewertung der
jeweiligen Aktienwerte bericksichtigt das Fondsmanagement-Team den ESG-Score jedes
Unternehmens. In dem ESG-Score jedes Emittenten spiegelt sich das Ausfuhrungsrisiko der
angekundigten Strategie (siehe Abschnitt 2.4) wider. Er beeinflusst die Gewichtung jedes
Bewertungsszenarios (optimistisch, neutral, pessimistisch) beeinflusst und wirkt sich auch auf die
Analyse des kinftigen Wertschopfungspotenzials und die Kauf- und Verkaufsdisziplin aus.
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