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VERKAUFSPROSPEKT

SICAV ODDO BHF

Société d'Investissement a Capital Variable
Luxemburg

SICAV ODDO BHF (der ,Fonds®) ist als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010%) im GroBherzogtum Luxemburg registriert. Diese
Registrierung beinhaltet allerdings keine Wertung der zustandigen Aufsichtsbehdrde im Hinblick auf die Qualitat der von dem
Fonds zum Verkauf angebotenen Anteile. Jegliche Behauptung des Gegenteils ist unzuldssig und rechtswidrig. Der Fonds
ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") im Sinne der Richtlinie des europaischen
Parlamentes und des Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 19. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer
jeweils giiltigen Fassung (,OGAW-Richtlinie").

Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts (,,Verkaufsprospekt") angenommen
werden, wobei der Verkaufsprospekt von einem Exemplar der entsprechenden wesentlichen Anlegerinformation
(gemal nachstehender Definition), des letzten Jahresberichts mit den gepriften Konten sowie des letzten
Halbjahresberichts, sofern ein solcher nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht wurde, begleitet sein muss.
Diese Berichte bilden einen wesentlichen Bestandteil des Verkaufsprospekts.

Niemand ist ermachtigt, andere Angaben zu treffen als diejenigen, welche in dem Verkaufsprospekt und den
Unterlagen, auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind. Diese Unterlagen sind am Sitz des Fonds der
Offentlichkeit zuganglich.

Hinweis: Bei Zweifeln am Inhalt dieser Unterlage sollte der jeweilige Makler, Bankier, Anwalt, Buchprtfer oder
sonstige Finanzberater konsultiert werden.

Die Aushéndigung des Verkaufsprospekts und das Angebot der Anteile kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen
Einschrankungen unterliegen. Der Verkaufsprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zu einem
Angebot durch Personen oder in einer Rechtsordnung, nach deren Vorschriften ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht rechtmaRig oder die entsprechende Person zur Abgabe eines solchen Angebotes oder einer solchen
Aufforderung nicht ermachtigt ware; er beinhaltet auch kein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung gegentiber
Personen, gegeniiber welchen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtmaRig abgegeben werden
dirfte. Es obliegt jedermann, der im Besitz dieses Verkaufsprospekts ist oder die Zeichnung von Anteilen beantragt,
einschlagige Erkundigungen einzuholen sowie fir die Beachtung aller anwendbaren gesetzlichen und sonstigen
rechtserheblichen Bestimmungen der anwendbaren Rechtsordnung Sorge zu tragen.

Luxemburg - Der Fonds wurde gemaR Teil | des Gesetzes von 2010 registriert. Diese Registrierung beinhaltet allerdings
keine Billigung oder Missbilligung irgendeiner Luxemburger Behérde im Hinblick auf die Addquanz oder Genauigkeit des
Verkaufsprospekts oder der Vermdgenswerte, welche in den verschiedenen Teilfonds gehalten werden. Jegliche
gegenteiligen Angaben sind unautorisiert und rechtswidrig.

Europdische Union ("EU") - Der Fonds ist ein OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinie und der Verwaltungsrat des Fonds
hegt die Absicht, die Anteile im Einklang mit der OGAW-Richtlinie in verschiedenen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
offentlich anzubieten.

USA - Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 in der derzeit giiltigen Fassung
(,1933 Act") oder gemaf’ einem einzelstaatlichen Wertpapiergesetz in den Vereinigten Staaten registriert. Weder der Fonds
noch einzelne Teilfonds wurden oder werden gemaR dem Investment Company Act von 1940 in der derzeit gultigen Fassung
(,1940 Act") in den USA registriert, die Anteilinhaber des Fonds kdnnen die Vorteile einer solchen Registrierung somit nicht
in Anspruch nehmen. Dementsprechend durfen die Anteile weder in den USA noch im Hoheitsgebiet der Vereinigten Staaten
oder an bzw. zugunsten von US-Angehdrige(n) direkt oder indirekt zum Verkauf angeboten oder verkauft werden,
vorbehaltlich der nachfolgenden Ausnahme. Der Verwaltungsrat kann das Angebot und den Verkauf von Anteilen in den
Vereinigten Staaten oder an eine begrenzte Anzahl oder Kategorie von US-Angehdrigen unter der Voraussetzung gestatten,
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dass die Anteile nur solchen Personen und nur auf eine solche Art zum Kauf angeboten werden, die keine Registrierung des
Fonds, eines Teilfonds oder der Anteile nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten oder eines ihrer
Bundesstaaten erfordert. Die Anteile wurden weder von der United States Securities and Exchange Commission, noch von
einer einzelstaatlichen Wertpapierbehdrde oder einer sonstigen Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten genehmigt oder
abgelehnt. Keine dieser Behorden die hat Werthaltigkeit diese Angebots und die Korrektheit und die Angemessenheit dieses
Prospekts in seiner jeweils giiltigen Fassung bestatigt oder gebilligt. Jede gegenteilige Behauptung stellt einen
Straftatbestand dar. Eine Ubertragung der Anteile in den Vereinigten Staaten oder an US-Angehérige unterliegt
Beschrankungen. Artikel 10 der Satzung enthalt Bestimmungen, nach denen der Fonds Anteile, welche von US-Angehdrigen
gehalten werden, zwangsweise zuriickkaufen kann. Sollte ein Anteilinhaber nachtraglich zu einem ,US-Angehdrigen” werden,
kann dies zu nachteiligen steuerlichen Auswirkungen fiihren, insbesondere hinsichtlich der US-Quellensteuern und der
steuerlichen Offenlegungspflichten.

Zeichner von Anteilen miissen nachweisen, dass sie keine vom Kauf, Erwerb oder Besitz der Anteile ausgeschlossenen US-
Angehdrigen sind.

Die Satzung ermachtigt den Verwaltungsrat, die von diesem fiir notwendig befundenen Einschrankungen vorzunehmen, um
sicherzustellen, dass keine Anteile des Fonds von irgendwelchen Personen unter Verletzung der anwendbaren gesetzlichen
oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gehalten werden, wenn nach Ansicht des Verwaltungsrates der Fonds Gefahr liefe,
einer Haftung oder Besteuerung zu unterliegen oder andere Nachteile zu erwarten hétte, welche der Fonds sonst nicht erlitten
hétte, und dies insbesondere im Hinblick auf die Regelungen betreffend US-Angehdrige gemaR vorstehender Beschreibung.
Der Fonds kann alle von einer solchen Person gehaltenen Anteile zwangsweise zurtickkaufen.

Der Verwaltungsrat hat alle zumutbaren Anstrengungen unternommen, um sicherzustellen, dass die Angaben im
Verkaufsprospekt zum Datum des Verkaufsprospekts in jeder wesentlichen Hinsicht zutreffend und genau sind. Der
Verwaltungsrat tbernimmt die entsprechende Haftung.

Zu jeder verfugbaren Anteilklasse jedes Teilfonds ist Anlegern vor deren Zeichnung von Anteilen ein Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen kostenlos zur Verfligung zu stellen. Interessierten Anlegern wird dringend empfohlen, das
entsprechende Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen zur jeweiligen Anteilklasse bzw. zum jeweiligen
Teilfonds, in den/die sie investieren méchten, zu lesen.

Angaben von Personen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind, sind als nicht autorisiert zu betrachten.
Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben gelten als zutreffend zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses
Verkaufsprospekts. Um wesentliche Anderungen zu reflektieren, kann dieses Dokument von Zeit zu Zeit angepasst werden
und potenzielle Anteilinhaber sollten sich beim Fonds nach einer eventuell spateren Ausgabe dieses Verkaufsprospekts
erkundigen.

Der Wert von Anteilen kann steigen oder fallen und die Anteilinhaber kbnnen méglicherweise nicht den Betrag zurtickerhalten,
welchen sie anfanglich investiert haben. Der Ertrag aus den Anteilen kann sich betragsmé&Rig verdndern und
Devisenkursdnderungen kdnnen Verédnderungen im Anteilswert nach oben und nach unten bewirken. Die Steuerbemessung
und die Besteuerungsgrundlagen sowie Steuerbefreiungen kénnen sich verandern.

Alle Bezlige im Verkaufsprospekt zu ,GBP*, ,USD* bzw. ,US-Dollar®, ,CHF* oder ,SEK* bezeichnen die amtlichen Wahrungen
in GroRbritannien, den USA, der Schweiz oder Schweden. Alle Beziige zu ,Euro" bezeichnen die Wahrung der
Teilnehmerstaaten an der Européischen Wéahrungsunion.

Potenzielle Zeichner oder Erwerber von Anteilen sollten sich im Hinblick auf (a) mdgliche steuerliche Folgen, (b) rechtliche
Voraussetzungen und (c) Devisenbestimmungen, denen sie aufgrund ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltes unterliegen, im Hinblick auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, die Umwandlung oder den Verkauf von
Anteilen des Fonds informieren.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen (bersetzt werden. Jede dieser Ubersetzungen soll ausschlieRlich
dieselben Informationen wie der englische Verkaufsprospekt enthalten und diesem sinngemaf entsprechen. Im Falle von
Abweichungen zwischen dem englischen Verkaufsprospekt und dem Verkaufsprospekt in einer anderen Sprache ist der
englische Prospekt maRgebend. Eine Ausnahme besteht dann, wenn nach dem Recht eines Landes, in dem die Anteile
verkauft werden, fur eine Handlung, die auf einer Aussage einer anderen als der englischen Version des Verkaufsprospekts
beruht, die Version des Prospekts malRgebend sein soll, auf der diese Handlung beruht.

Verkaufsprospekt Januar 2018
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fir die nachfolgenden genannten Teilfonds wurde keine Anzeige zur Zulassung zum Vertrieb inder Bundesrepublik Deutschland
erstattet und Aktien dieser Teilfonds durfen an Anleger im Geltungsbereich des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
NICHT vertrieben werden.

Die nachfolgenden Teilfonds sind NICHT fur Anleger inder Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

ODDO BHF Euro Credit Laufzeitfonds 2017
ODDO BHF Objectifs Revenus
ODDO BHF Credit Opportunities

In Abweichung zu Artikel 12 der Satzung des Fonds und den Angaben in Anhang |1l 2 und Anhang V des Verkaufsprospektes gilt fiir Aktionare
in der Bundesrepublik Deutschland das Widerrufsrecht gemaf § 305 KAGB.

Der Fonds hat keine effektiven Stiicke ausgegeben und keine Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland bestellt. Deutsche Anleger
kénnen ihre Riickgabe- und Umtauschantrage an die Zahlstelle in Luxemburg richten: Caceis Bank, Luxembourg Branch, 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxemburg , Luxemburg. Die Zahlstelle vergiitet Riicknahmeerlése, Ausschiittungen oder sonstige Zahlungen durch Uberweisung,
Scheckausstellung oder in bar in der gewiinschten Wahrung.

Als Informations- und Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fungiert die

ODDO BHF Asset Management GmbH
HerzogstralRe 15
D - 40217 Dusseldorf

Folgende Unterlagen sind kostenfrei bei der Informationsstelle erhaltlich:

- der ausfuhrliche Verkaufsprospekt;

- das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen;

- die Satzung des Fonds;

- die Dienstleistungsvereinbarung gemaR dem Kapitel ,Depotbank®;

- die Dienstleistungsvereinbarung gemafl dem Kapitel ,Zentrale Verwaltungsstelle®;

- der Verwaltungsvertrag;

- die Vereinbarung tiber den Informationsaustausch zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank;

- die Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen gemall dem Kapitel ,Vertriebsstellen“ und der Liste der nachgeordneten Vertriebsstellen;

- die letztverfiigbaren Jahres- und Halbjahresberichte gemal dem Kapitel ,Generalversammlungen der Aktionare und Berichte an die
Aktionare*;

- das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und das Gesetz vom 10. August 1915
Uiber Handelsgesellschaften einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen;

- der Aktienwert sowie Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise jeder Aktienklasse innerhalb eines Teilgesellschaftsvermdgens.

Mitteilungen an die Aktiondre sowie Dividendenbekanntmachungen werden im ,elektronischen Bundesanzeiger, Ausgabe- und
Riicknahmepreise taglich im Internet unter www.am.oddo-bhf.com und www.fundinfo.com veréffentlicht.

Zusétzlich werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland per dauerhaftem Datentréager informiert (§ 167 KAGB), im Falle von:

. Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermoégens,
. Kindigung der Verwaltung eines Investmentvermogens oder dessen Abwicklung,
. Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche

Anlegerrechte beriihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen
entnommen werden kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer versténdlichen
Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

. Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinformationen und

. Umwandlung eines Investmentvermogens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds.
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HAUPTMERKMALE

1. Struktur

Der Fonds ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable, SICAV),
die in Luxemburg gegruindet wurde und als OGAW gemal Teil | des Gesetzes von 2010 anerkannt ist.

ODDO BHF Asset Management SAS wurde zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt.

Der Fonds ist ein Umbrellafonds und eréffnet den Anteilinhabern so eine Auswahl von Anlagemdglichkeiten in verschiedene
Teilfonds (die , Teilfonds"), denen jeweils ein bestimmtes Portefeuille von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulassigen
Vermogenswerten zugeordnet ist und die im Rahmen ihrer spezifischen Anlageziele verwaltet werden.

Der Verwaltungsrat kann (gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft) zu jeder Zeit weitere Teilfonds auflegen, deren
Anlageziele sich von denjenigen der dann bestehenden Teilfonds unterscheiden. In diesem Falle wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst oder erganzt. Der Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit Teilfonds gemanR den in Anhang IV aufgefiihrten
Bestimmungen schliel3en.

Anleger kdnnen flexibel zwischen den Teilfonds wechseln.

2. Anlageangebot
Anleger kdnnen zwischen verschiedenen Teilfonds wahlen:

- ODDO BHF Euro Corporate Bond (,Euro Corporate Bond®)

- ODDO BHF Euro High Yield Bond (,Euro High Yield Bond®)

- ODDO BHF Euro Small Cap Equity (,Euro Small Cap Equity*)

- ODDO BHF Euro Credit Short Duration (,Euro Credit Short Duration®)

- ODDO BHF Euro Credit Laufzeitfonds 2017 (,Euro Credit Laufzeitfonds 2017)
- ODDO BHF Euro Credit Laufzeitfonds 2018 (,Euro Credit Laufzeitfonds 2018%)
- ODDO BHF Euro Credit Laufzeitfonds 2019 (,Euro Credit Laufzeitfonds 2019%)
- ODDO BHF Optimal Capital (,Optimal Capital®)

- ODDO BHF Crossover Credit (,Crossover Credit*)

- ODDO BHF Trend Dynamics Europe (,Trend Dynamics Europe®)

- ODDO BHF Convertible Global (,Convertible Global*)

- ODDO BHF Objectifs Revenus (,0Objectifs Revenus*)

- ODDO BHF Credit Opportunities (,Credit Opportunities®)

Der Verwaltungsrat wird fur jeden Teilfonds ein eigenes Portefeuille von Vermodgenswerten einrichten. Im Verhéltnis der
Anteilinhaber untereinander wird jedes Portefeuille ausschlielich zugunsten des jeweiligen Teilfonds angelegt. Im Verhaltnis
zu Dritten, insbesondere im Verhéltnis zu den Glaubigern des Fonds, ist jedes Teilfonds ausschlielich fir seine
Verbindlichkeiten haftbar.

3. Die Anteile

Der Fonds bietet unterschiedliche Klassen an, die in unterschiedliche Kategorien von Anteilen gegliedert sind. Anteilklassen
mit den Buchstaben ,C* (ausgenommen Anteilklasse ,GC*, bei der es sich um thesaurierende oder ausschiittende Anteile
handeln kann) und ,X“ in ihrem Namen sind Anteilklassen, die ihre Ertrage thesaurieren, Anteilklassen mit dem Buchstaben
,D" sind Anteilklassen, die auf jahrlicher Basis oder — nach Ermessen des Verwaltungsrats — haufiger periodische Dividenden
ausschutten.

Anteilklassen mit dem Buchstaben ,R* in ihrem Namen kdnnen von jeder Kategorie von Anlegern erworben werden (d.h. von
Privat- und institutionellen Anlegern). Ab dem 11. Dezember 2017 kénnen Anteilklassen, die ein ,I* im Namen tragen,
ausschlie3lich von geeigneten Gegenparteien und professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
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Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, gedndert durch die
Richtlinie (EU) 2016/1034 vom 23. Juni 2016, erworben werden?.

Die Anteilklasse GC ist folgenden Anlegergruppen vorbehalten: (i) gemaR Verwaltungsgesellschaft zulassigen
Versicherungsunternehmen, die im Namen ihrer Kunden Anteile fiir fondsgebundene Produkte aus ihrem Angebot im
Rahmen eines Beratungsvertrags zeichnen und (ii) Kunden von ODDO BHF SCA, die einen Beratungsvereinbarung mit
einem Finanzberatungspartner von ODDO BHF SCA abgeschlossen haben. GC-Anteile kénnen sowohl thesaurierend als
auch ausschittend sein.

Anteilklassen, die ein ,N“ im Namen tragen, sind ausschlieRlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verfliigbar und
zahlen keine Vertriebsgebihren oder Riickvergiitungen.

Ab dem 11. Dezember 2017 sind Anteilklassen, die ein ,N“ im Namen tragen, folgenden Anlegergruppen vorbehalten: (i)
Anlegern, die Uber einen Intermediar zeichnen, der unabhangige Anlageberatungsdienstleistungen gemaf der Europaischen
Richtlinie 2014/65/EU (die sogenannte ,MiFID-II-Richtlinie”) anbietet, (ii) Anlegern, die Uber einen Finanzintermediar
zeichnen, sofern dies auf der Grundlage einer zwischen dem Anleger und dem Intermedidr geschlossenen
Honorarvereinbarung geschieht, aus der ferner hervorgeht, dass der Intermediar ausschlie3lich vom Anleger bezahlt wird,
(i) Unternehmen, die Portfolioverwaltungsdienstleistungen gemaf der MIFID-II-Richtlinie anbieten, (iv) OGA, die von
Einheiten der ODDO BHF Group verwaltet werden, und (v) ODDO BHF SCA, wenn Anlageberatungsdienstleistungen auf der
Grundlage einer mit dem Kunden geschlossenen schriftlichen Honorarvereinbarung erbracht werden?.

Anteile der Klassen mit dem Buchstaben ,P" in ihrem Namen k&nnen nur institutionellen Investoren angeboten werden, die
zuvor eine entsprechende Regelung mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen haben. Anteile der Klasse mit dem Buchstaben
,X* in ihrem Namen kénnen institutionellen Anlegern nur nach vorherigem Abschluss einer gesonderten individuellen
Vereinbarung zwischen dem Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft angeboten werden. Es liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft zu entscheiden, ob er die Ausgabe von ,P"- oder X-Anteilen genehmigt, ob er zum Abschluss einer
solchen Regelung oder gesonderten individuellen Vereinbarung bereit ist und wie diese auszugestalten ist. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen sind die im Teilfonds Credit Opportunities angebotenen Anteilklassen mit einem ,X“ im Namen
der CAVEC (Caisse d‘assurance vieillesse des experts-comptables et des commissaires aux comptes) vorbehalten.

Anteile kdnnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Die Bezeichnung ,EUR" bezieht sich auf die Gemeinschaftswahrung
der EU-Mitgliedsstaaten, die zur Wirtschafts- und Wahrungsunion gehdren, dem Euro. Die Bezeichnung ,USD" bezieht sich
auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika, dem US-Dollar. Die Bezeichnung ,CHF" bezieht sich auf die Wahrung
der Schweiz, dem Schweizer Franken. Die Bezeichnung ,GBP" bezieht sich auf die Wahrung GroRbritanniens, dem britischen
Pfund. Die Bezeichnung ,SEK* bezieht sich auf die Wahrung Schwedens, die schwedische Krone.

Anteilklassen mit dem Zusatz [H] werden jeweils gegen die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds abgesichert
(vorbehaltlich etwaiger fiir einen bestimmten Teilfonds gesondert festgelegter Bestimmungen) oder wenn die abgesicherte
Anteilklasse auf die gleiche Referenzwahrung des Teilfonds lautet, wird der Fonds diese Anteilklasse gegen das
Wahrungsrisiko aus Vermdgenswerten, die nicht auf die Referenzwahrung des Teilfonds lauten, absichern. Die Merkmale
der abgesicherten Anteilklassen bleiben unverédndert mit der Ausnahme, dass die Kosten in Verbindung mit den
Sicherungsgeschéften von den jeweiligen Anteilklassen zu tragen sind. Der Nettoinventarwert aller Anteilklassen eines
Teilfonds kann von einer solchen Absicherungstransaktion beeinflusst werden.

Dariiber hinaus kénnen die Anteilklassen unterschiedliche Gebihrenstrukturen aufweisen (wie im Abschnitt ,Kosten und
Auslagen" dargelegt, haben aber Anteil an demselben Portfolio der Vermdgenswerte innerhalb des jeweiligen Teilfonds. Die
Anteilklassen kénnen sich tberdies im Hinblick auf inre Ausschuttungspolitik unterscheiden.

Bei Anteilklassen, die ein ,w" im Namen tragen, handelt es sich um Anteilklassen ohne Performancevergitung.

1 Bis zum 11. Dezember 2017 konnten Anteile der Klassen mit dem Buchstaben ,I* in ihrem Namen nur von institutionellen
Anlegern erworben werden. Vor dem 11. Dezember 2017 getétigte Anlagen unterliegen nicht den neuen, sondern weiterhin
den bisherigen Eignungsvoraussetzungen. Zusétzliche und neue Anlagen, die ab dem 11. Dezember 2017 von bestehenden
Anlegern getétigt werden, die die neuen Eignungsvoraussetzungen nicht erfullen, werden nicht mehr angenommen.

2 Bis zum 11. Dezember 2017 waren Anteilklassen, die ein ,N“ im Namen tragen, folgenden Anlegergruppen vorbehalten: i)
italienischen institutionellen Anlegern und Schweizer Anlegern, (ii) Privatanlegern, wenn diese uber einen Vertriebspartner,
Finanzberater, eine Plattform oder einen sonstigen Intermedidr auf Basis einer spezifischen Vereinbarung oder
Provisionsvereinbarung zwischen dem Anleger und dem Intermedi&r investieren, und (iii) von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGA und Mandaten. Vor dem 11. Dezember 2017 getédtigte Anlagen unterliegen nicht den neuen, sondern
weiterhin den bisherigen Eignungsvoraussetzungen. Zuséatzliche und neue Anlagen, die ab dem 11. Dezember 2017 von
bestehenden Anlegern getatigt werden, die die neuen Eignungsvoraussetzungen nicht erfullen, werden nicht mehr

angenommen.
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Zahlungen fiir Zeichnungen von Anteilen der Klassen mit den Buchstaben ,I" oder ,P" und der Klassen ,GC" und X" jedes
Teilfonds missen in der Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds oder einer anderen vom Anteilinhaber angegebenen
Wahrung (in welchem Falle die Kosten der Wéahrungsumrechnung vom Anteilinhaber zu tragen sind) geleistet werden.
Grundsétzlich kénnen Zahlungen fir Zeichnungen von Anteilen der Klassen mit dem Buchstaben ,R“ oder ,N“ in ihrer
Bezeichnung jedes Teilfonds in Euro, GBP, Schweizer Franken, US-Dollar oder SEK geleistet werden (falls Zeichnungen in
Euro, GBP, Schweizer Franken, US-Dollar oder SEK erfolgen, werden die Wahrungsumrechnungskosten fir die
Umwandlung des Zeichnungspreises in die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds von der jeweiligen Anteilklasse
getragen). Auch sind bei Anteilen dieser Klassen alle Wahrungsumrechnungskosten, die entstehen, weil die Zahlung des
Riucknahmepreises in einer anderen Wahrung als der Referenzwéhrung der betreffenden Anteile erfolgt, vom jeweiligen
Anteilinhaber zu tragen.

Der Nettoinventarwert des Anteils jeder Klasse eines Teilfonds wird in der Referenzwéhrung der betreffenden Anteilklasse
berechnet.

4. Mindestanlage

Die fur die jeweilige Anteilklasse geltende Mindestanlage ist nachstehend zu jedem Teilfonds genannt, und es liegt im
Ermessen des Verwaltungsrats, geringere Betrdge zu akzeptieren. Soweit nicht anderweitig fir ein bestimmtes Teilfonds
vorgesehen, ist keine Mindestanlage zu beachten.

Der Verwaltungsrat kann in eigenem Ermessen jeden Antrag auf Zeichnung von Anteilen an einem Teilfonds zurlickweisen,
sobald das Nettovermdgen dieses Teilfonds eine HOhe erreicht hat, die fur die betreffende Anlagestrategie als
Maximalvolumen zu betrachten ist.

5. Form der Anteile

Anteile werden ausschlie3lich als Namensanteile ausgegeben.

6. Verwaltungsgesellschaft und Fondsmanager
ODDO BHF Asset Management SAS, 12, boulevard de la Madeleine, 75440 Paris Cedex 09, Frankreich, hat die Funktion
der Verwaltungsgesellschaft Ubernommen. Eine ndhere Beschreibung der von der Verwaltungsgesellschaft
wahrgenommenen Aufgaben ist dem Abschnitt ,Verwaltungsgesellschaft" zu entnehmen.
Die folgende Gesellschaft Gibt die Funktion des Fondsmanagers aus:

1 ODDO BHF Asset Management GmbH, Herzogstr. 15, 40217 Dusseldorf, Deutschland
Eine Beschreibung der verschiedenen, vom Fondsmanager verwalteten Teilfonds findet sich in dem Abschnitt
~Fondsmanager.
7. Verwahrstelle, Zahlstelle, Zentralverwaltungsstelle
Caceis Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, hat die Funktionen der Verwahrstelle,
Zahlstelle und Zentralverwaltungsstelle tibernommen.

8. Handel

Anteile jeder Klasse der Teilfonds kdnnen in der Regel taglich zu Preisen gekauft, zurlickgegeben oder umgetauscht werden,
die auf dem Nettoinventarwert pro Anteil jener Klasse des betreffenden Teilfonds an dem relevanten Bewertungstag basieren.

Fur die Teilfonds ist jeder Geschéftstag ein Bewertungstag.

9. Abwicklung
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Um den Nettoinventarwert pro Anteil an einem bestimmten Bewertungstag zu erhalten, missen Zahlungen auf
Zeichnungsantrage fur alle Teilfonds lastenfrei innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem Bewertungstag, an welchem
der Zeichnungsantrag gestellt wurde, erfolgen.

Erfolgen Zahlungen nicht innerhalb der vorerwéhnten Fristen, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert und
der Anteilerwerber verpflichtet werden, die entsprechende Vertriebsstelle und/oder den Fonds zu entschadigen.

10. Umtausch

Vorbehaltlich der Mindesterstanlageanforderungen kénnen die Anteilinhaber Anteile eines Teilfonds in Anteile eines anderen
Teilfonds derselben Anteilklasse ohne Entrichtung einer Verkaufsprovision umtauschen. Fir weitere Einzelheiten siehe
,Umtausch von Anteilen".

11. Risikofaktoren

Mit der Anlage in den Teilfonds sind verschiedene Risiken verbunden. Potenzielle Anteilinhaber sollten fir weitere
Einzelheiten die Anlageziele der einzelnen Teilfonds sowie den Abschnitt ,Risikofaktoren" beachten.

12. Notierung

Die Anteile jeder Klasse eines jeden Teilfonds kénnen an der Luxemburger Borse notiert sein.

13. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert wird taglich im Internet unter am.oddo-bhf.com und www.fundinfo.com sowie gegebenenfalls in
Tageszeitungen entsprechend der Entscheidung des Verwaltungsrats veréffentlicht und ist an dem auf einen Bewertungstag
nachstfolgenden Geschéaftstag (gemaf der hiernach getroffenen Begriffsbestimmung) am Sitz des Fonds erhaltlich.

14. Finanzberichte

Halbjéahrliche ungepriifte Berichte und geprufte Jahresberichte sind am Sitz des Fonds und in den GeschéaftsrAumen der
Vertriebsstellen erhaltlich.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

A. Allgemein

Das Anlageziel des Fonds ist es, seine Vermdgenswerte zu Gunsten der Anteilinhaber zu verwalten. Hierzu bietet der Fonds
eine Auswahl von verschiedenen Teilfonds an, die es dem Anteilinhaber erlauben, seine eigene Anlagestrategie durch die
Zusammenstellung von Anteilen an den verschiedenen Teilfonds zu verfolgen.

Jeder dieser Teilfonds wird entsprechend den nachstehend in Anhang | und Il angegebenen ,Anlagebeschrankungen® und
LAnlagetechniken und Instrumenten” verwaltet. Der Fonds darf in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften, einschlielRlich den CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592 sowie der SFT-Verordnung, inshesondere zur
effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare
Wertpapiere und andere liquide Finanzmittel einsetzen. Wenn diese Geschéfte den Einsatz von Derivaten beinhalten, missen
(i) die betreffenden, vom jeweiligen Teilfonds eingesetzten Derivate im Anlageziel und in der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds angegeben werden, und (ii) diese Bedingungen und Grenzen den in Anhang | ,Anlagebeschrankungen" enthaltenen
Bestimmungen entsprechen.

Zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Teilfonds insbesondere eine gewisse Anzahl von (direkten oder in
ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebetteten) Derivaten einsetzen. Im Einzelnen darf der Teilfonds Optionen,
Futures-Kontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Credit-Default-Swaps, Total-Return-Swaps, Differenzkontrakte (CFD)
oder strukturierte Wertpapiere mit synthetischer Basis eingehen bzw. erwerben.

a. Credit Default Swaps

Ein Credit Default Swap ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem ein Vertragspartner (der Sicherungsnehmer) eine
periodische Pramie zahlt und dafir bei Eintritt eines Kreditereignisses bei einem oder mehreren Referenzschuldnern bzw.
einem oder mehreren Referenzschuldtiteln vom Sicherungsgeber eine Ausgleichszahlung erhélt. Eine Gruppe von
Referenzschuldnern kann einen Korb oder ,Basket" (z.B. iTRAXX) bilden. Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bei
Eintritt eines Kreditereignisses eine bestimmte Anleihe oder andere vereinbarte, vom Referenzschuldner ausgegebene
Referenzschuldtitel zu ihrem Nennwert zu verkaufen oder die Differenz zwischen dem Nennwert und dem Marktpreis der
betreffenden Anleihe oder anderen vereinbarten Referenzschuldtitel zu erhalten. Als Kreditereignisse gelten im Allgemeinen
Konkurs, Insolvenz, Konkursverwaltung, erhebliche nachteilige Umschuldung sowie nicht erfolgte Zahlung bei Falligkeit.

Vorausgesetzt dass es in seinem ausschlieBlichen Interesse ist, kann der jeweilige Teilfonds einen Vermodgenswert
absichern, indem er im Rahmen eine Credit Default Swaps als Sicherungsnehmer auftritt.

Insofern es in seinem ausschlief3lichen Interesse liegt, kann das betreffende Teilfonds im Rahmen von Credit Default Swaps
auch als Sicherungsgeber fungieren (einzeln als ,Credit Default Swap-Verkauf', zusammen als ,Credit Default Swap-
Verkaufe" bezeichnet), um ein spezifisches Kreditrisiko zu erwerben.

Darlber hinaus kann das betreffende Teilfonds, insofern es in seinem ausschlielichen Interesse liegt, im Rahmen von Credit
Default Swaps auch Schutz einkaufen, ohne die zugrunde liegenden Aktiva zu halten (einzeln als ,Credit Default Swap-Kauf",
zusammen als ,Credit Default Swap-Kaufe" bezeichnet).

Solche Swapgeschéfte missen mit erstklassigen, auf diese Art Geschéfte spezialisierten Finanzinstituten auf Grundlage
einer Standarddokumentation wie dem International Swaps and Derivatives Association (ISDA) Master Agreement
abgewickelt werden.

b. Total Return Swaps

Total Return Swaps (,Total Return Swaps“ oder ,TRS") sind bilaterale Finanzkontrakte, mit denen zwei Parteien
Zahlungsflusse austauschen. Fur den Sicherungsgeber handelt es sich dabei um den Ertrag des Vermdgenswerts zuzuglich
etwaiger Kursgewinne des Vermégenswerts, und fir den Sicherungsnehmer um regelméaRige Zahlungen zuziglich etwaiger
Kursverluste des Vermégenswerts.

Die vom Fonds eingegangenen TRS sind im Allgemeinen nicht gedeckt, da der Empfénger des Gesamtertrags bei Abschluss
des Geschafts keine Vorauszahlung leistet.

Diese TRS kénnen mit samtlichen Kreditinstituten abgeschlossen werden, die ihren Hauptsitz in der Europaischen Union
haben und Uber Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor*s oder einer vergleichbaren Ratingagentur verfiigen. Die
Gegenpartei des TRS hat im Hinblick auf die Zusammensetzung des betreffenden Teilfonds oder des TRS keine weiteren
diskretionaren Verwaltungsbefugnisse.
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Wenn ein Teilfonds in TRS anlegt, werden weitere durch die SFT-Verordnung verlangte Informationen (inshesondere im
Hinblick auf den erwarteten und den maximalen Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, den TRS ausmachen werden,
sowie die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in denen ein Engagement eingegangen wird) im Anhang zum betreffenden
Teilfonds aufgefihrt.

Im Rahmen von TRS erhaltene Vermégenswerte werden von der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter gemaR dem Abschnitt
,Verwahrstelle® dieses Verkaufsprospekts gehalten.

Der Einsatz von TRS kann erhebliche positive oder negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

c. Differenzkontrakte (CFD)

Ein Differenzkontrakt (Contract for Difference; CFD) ist ein in bar abgewickelter bilateraler Finanzkontrakt, dessen Wert an
ein Wertpapier, Finanzinstrument, einen Korb von Finanzinstrumenten oder einen Index gebunden ist, ohne das zugrunde
liegende Wertpapier oder Finanzinstrument zwangslaufig in Besitz oder entliehen zu haben.

Die entsprechenden Teilfonds werden solche Transaktionen mit erstklassigen, auf diese Art Geschéfte spezialisierten
Finanzinstituten abschlieBen und auf Basis einer Standarddokumentation wie dem International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) Master Agreement abwickeln. Der Teilfonds wird ferner im Falle eines Kreditereignisses nur
Verpflichtungen akzeptieren, die im Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds stehen.

Die Teilfonds werden sicherstellen, dass sie jederzeit Uber ausreichende Vermdégenswerte verfliigen, um den aus
Ricknahmeantragen resultierenden Ricknahmezahlungen und den sich aus Differenzkontrakten und sonstigen Techniken
und Instrumenten ergebenden Verpflichtungen entsprechen zu kénnen.

B. Pooling und gemeinsame Verwaltung

a. Pooling

Der Fonds kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermdgens zweier oder mehrerer Teilfonds (zu diesem Zweck
als ,beteiligte Teilfonds" bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher Vermdgenspool wird gebildet,
indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte (sofern diese Vermégenswerte angesichts
der Anlagepolitik des betreffenden Pools hierfur geeignet sind) auf den Vermégenspool ibertragen werden. Danach kann der
Fonds jeweils weitere Ubertragungen auf die einzelnen Vermdégenspools vornehmen. Ebenso kénnen einem beteiligten
Teilfonds Vermdgenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung zurlick Gibertragen werden. Der Anteil eines beteiligten Teilfonds
an einem Vermdgenspool bemisst sich unter Bezugnahme auf gleichwertige, nominelle Anteile am Vermégenspool. Bei der
Einrichtung eines Vermdégenspools bestimmt der Fonds den Ausgangswert der nominellen Anteile (die in derjenigen Wahrung
ausgedrickt werden, die der Fonds jeweils fur angemessen hélt) und weist jedem beteiligten Teilfonds nominelle Anteile zu,
deren Gesamtwert dem Betrag der eingebrachten Barmittel (oder dem Wert der eingebrachten sonstigen Vermégenswerte)
entspricht. Der Wert der Anteile wird sodann ermittelt, indem das Nettovermégen des Vermdgenspools durch die Anzahl der
bestehenden nominellen Anteile dividiert wird.

Werden zuséatzliche Barmittel oder Vermogenswerte in einen Vermdgenspool eingebracht oder diesem entnommen, so
erhdhen bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Teilfonds zugewiesenen nominellen Anteile jeweils um eine
Zahl, die durch Division des eingebrachten oder entnommenen Barbetrages oder Vermdgenswertes durch den aktuellen Wert
eines Anteils ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in den Vermdgenspool, so wird diese zu Berechnungszwecken um
einen Betrag verringert, den der Fonds fiur angemessen hélt, um den mit der Anlage der betreffenden Barmittel
gegebenenfalls verbundenen Finanzabgaben sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei einer
Barentnahme kann ein entsprechender Abzug vorgenommen werden, um den mit der VeraufRerung von Wertpapieren oder
sonstigen Vermdgenswerten des Vermégenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermdgenswerte eines Vermdgenspools erzielt
werden, werden dem betreffenden Vermdgenspool zugerechnet und fihren dadurch zu einer Erhéhung des jeweiligen
Nettovermdgens. Im Falle einer Auflésung des Fonds werden die Vermogenswerte eines Vermdgenspools den beteiligten
Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.

b. Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu verringern und eine stérkere Diversifizierung der Anlagen zu ermdglichen, kann
der Verwaltungsrat beschlieRen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermégenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die anderen Teilfonds innerhalb des Fonds zuzuweisen sind und/oder zu
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen gehdren. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der Begriff ,gemeinsam
verwaltete Einheiten" den Fonds oder der Teilfonds und alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gegebenenfalls eine
Vereinbarung Gber gemeinsame Verwaltung besteht, und der Begriff ,gemeinsam verwaltete Vermogenswerte" bezeichnet
samtliche Vermdgenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die im Rahmen derselben Vereinbarung Uber
gemeinsame Verwaltung kollektiv verwaltet werden.
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Nach der Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung sind die Verwaltungsgesellschaft oder der/die Fondsmanager der
Teilfonds berechtigt, fur die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten auf konsolidierter Basis Entscheidungen zu
Anlagen, AnlageverdufRerungen und Anpassungen zu treffen, die sich auf die Zusammensetzung des Vermdgens des
betreffenden Teilfonds auswirken. Jede gemeinsam verwaltete Einheit hélt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerten, die sich nach dem Verhéltnis ihres Nettovermégens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten
Vermogenswerte richtet. Diese anteilige Beteiligung gilt fiir alle Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen
Verwaltung gehalten oder erworben werden. Entscheidungen Uber Anlagen und/oder AnlageverdufRerungen haben keinen
Einfluss auf dieses Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben
Verhéltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten werden diese anteilig von den gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerten in Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserldse den gemeinsam verwalteten
Einheiten entsprechend dem geénderten Beteiligungsverhéltnis zugeteilt, das sich aus der Erh6hung des Nettovermdgens
der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und die Héhe der Anlagen wird durch
die Ubertragung von Vermdgenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere geéndert und somit an
die geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Riicknahmen bei einer der gemeinsam
verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend
dem geanderten Beteiligungsverhéaltnis enthommen, das sich aus der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam
verwalteten Einheiten ergibt, bei denen die Ricknahmen erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen
an die geénderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung
Uber eine gemeinsame Verwaltung dazu fuhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermogens des jeweiligen Teilfonds
durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und
Ricknahmen, es sei denn, die Verwaltungsratsmitglieder oder deren beauftragte Vertreter ergreifen besondere MaRnahmen.
Wenn alle anderen Aspekte unveréndert bleiben, haben daher Zeichnungen, die bei einer mit dem Teilfonds gemeinsam
verwalteten Einheit eingehen, eine Erhéhung der Barreserve des Teilfonds zur Folge. Umgekehrt fihren Ricknahmen bei
einer mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer Verringerung der Barreserve des Teilfonds. Zeichnungen
und Ricknahmen kdnnen jedoch auf dem Sonderkonto gefuihrt werden, das fur jede gemeinsam verwaltete Einheit auRerhalb
der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung eréffnet wird, und tber das Zeichnungen und Riicknahmen laufen
missen. Aufgrund der Mdéglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen,
sowie der Moglichkeit, dass der Verwaltungsrat oder die von ihnen beauftragten Vertreter jederzeit beschlieRen kénnen, ihre
Beteiligung an der Vereinbarung tiber gemeinsames Management zu beenden, kann der Fonds oder der jeweilige Teilfonds
Umschichtungen ihres Teilfonds vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen die Interessen des Fonds oder ihrer
Anteilinhaber beeintrachtigt werden kénnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds oder des Fonds infolge von
Ricknahmen oder Zahlungen von Gebuhren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit zuzurechnen
sind (d.h. die nicht dem Fonds zugerechnet werden kdnnen), dazu flhren kénnte, dass gegen die fiir den jeweiligen Teilfonds
oder den Fonds geltenden Anlagebeschrankungen verstoRen wird, werden die jeweiligen Vermdgenswerte vor Durchfihrung
der Anderung aus der Vereinbarung (iber eine gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit das betreffende Teilfonds
von den daraus resultierenden Anpassungen nicht betroffen wird.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte der Teilfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermdgenswerten
verwaltet, die mit denselben Anlagezielen investiert werden sollen, die auch fiir die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
gelten, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte dirfen nur mit solchen Vermdgenswerten gemeinsam verwaltet
werden, fur die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Verwahrstelle in der Lage
ist, ihre Funktionen und Verantwortungen gegeniiber dem Fonds, die sie gemaR dem Gesetz von 2010 hat, in jeder Hinsicht
wahrzunehmen. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgenswerte des Fonds jederzeit getrennt von den Vermdgenswerten
anderer gemeinsam verwalteter Einheiten, und sie wird daher jederzeit in der Lage sein, die Vermdgenswerte des Fonds und
jedes einzelnen Teilfonds zu identifizieren. Da gemeinsam verwaltete Einheiten eventuell eine Anlagepolitik verfolgen, die
mit der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds nicht in jeder Hinsicht Ubereinstimmt, besteht die Mdglichkeit, dass aufgrund
dessen die eingefuhrte gemeinsame Politik restriktiver ist als die Politik der jeweiligen Teilfonds.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und dem entsprechenden Fondsmanager wird ein Vertrag tber
eine gemeinsame Verwaltung abgeschlossen, um die Rechte und Pflichten der einzelnen Parteien festzulegen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Vereinbarung tber die gemeinsame Verwaltung jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
beenden.

Die Anteilinhaber kdnnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz des Fonds nach dem Prozentsatz der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung tber eine
gemeinsame Verwaltung besteht. In den Jahres- und Halbjahresberichten werden die Zusammensetzung und die
Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte angegeben.

C. Anlageziele und -politik der Teilfonds
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1. Euro Corporate Bond

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, langfristiges Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Der Teilfonds legt mindestens 2/3
seines Gesamtvermogens in fest- oder variabel verzinslichen Ubertragbaren Schuldtiteln 6ffentlicher und privater
Unternehmen aus samtlichen Sektoren (einschliellich Finanzinstitute) an. Es bestehen keine geografischen
Beschrankungen. Mindestens 80% der Schuldtitel lauten auf Euro, und bis zu 20% der Schuldtitel kénnen auf andere
Wahrungen als den Euro lauten.

Das Wahrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im Umfang von 5% des Gesamtvermdgens des Teilfonds abgesichert.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf den vorstehend genannten Schuldtiteln, wobei mindestens 85% des Gesamtvermdgens des
Teilfonds in Schuldtiteln mit einem Rating von mindestens BBB- oder Baa3 einer international anerkannten Ratingagentur
wie Moody's Investor Services, Inc. (,Moody‘s”) oder Standard & Poor‘s Corporation (,S&P*) (oder einem Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) angelegt werden. Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich nicht automatisch oder ausschlie3lich auf
die von Ratingagenturen vergebenen Bonitatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer
Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der Anteilinhaber, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten berticksichtigen. Anlagen in Schuldtiteln
ohne Rating oder mit einem niedrigeren Rating als BBB- sind auf 15% des Gesamtvermdgens des Teilfonds beschrankt.
Diese 15%-Grenze schlie3t Anleihen ohne Rating ein, die maximal 10% des Gesamtvermdgens des Teilfonds ausmachen
kénnen. Hinsichtlich der maximalen Laufzeit der Wertpapiere gibt es keine Begrenzung.

Der Ubrige Teil des Gesamtvermdgens kann innerhalb der im nachstehenden Anhang | unter ,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen in andere vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert werden (wie u.a. in nicht auf Euro
lautende Schuldtitel).

Anlagen in Wandelanleihen, bedingten Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, ,CoCos*) und Schuldtiteln mit
Optionsscheinen dirfen 10% des Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen.

Der Teilfonds darf Barmittel oder Barmittelaquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Diese Vermdgenswerte kdnnen Commercial Paper und andere Geldmarktinstrumente
mit einem Investment-Grade-Rating (mindestens BBB- von Standard & Poor's oder ein Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) und einer Restlaufzeit von unter zw6lf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen umfassen. Sofern
aulRergewohnliche Marktbedingungen herrschen, kann der Teilfonds voriibergehend ohne jede Einschrankung Barmittel und
Barmittelaquivalente halten, wenn dies nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers im besten
Interesse der Anteilinhaber ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Wéhrungs-, Zins- oder Kreditrisiken abzusichern bzw. (zur
effizienten Portfolioverwaltung) ein Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in dem Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik”, Punkt A sowie Anhang I, ,Anlagebeschrankungen“ und Anhang Il, ,Anlagetechniken und -instrumente®
dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Méglichkeit,
Single Name bzw. Index Credit Default Swaps oder Total Return Swaps als Ké&ufer oder Verk&ufer einzugehen.
Indexgebundene Total Return Swaps kdnnen als Kaufer im Umfang von bis zu 5% und als Verk&ufer im Umfang von bis zu
10% des Nettovermdgens des Teilfonds eingesetzt werden. Es wird erwartet, dass diese Total Return Swaps 2% des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder
Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwéhrung des Euro Corporate Bond ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder Wertpapierleihgeschéafte tatigen.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 80%
des Nettovermdgens des Teilfonds (einzeln und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 50% (einzeln und zusammengenommen).
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Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéafte und/oder Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kdénnen, an den Teilfonds zuriickgezabhlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergiitung sowie zu den Kosten und Gebihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auRerbérslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die moéglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Europaischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehoren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang Il, Abschnitt C
~Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit diskretionarer Verwaltung;

- Schwellenlanderrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wandelanleihen;

- Waéhrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken;
Eine ndahere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren". Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.
Profil des typischen Anteilinhabers
Der typische Anteilinhaber hat einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre) und erstrebt ein aktiv verwaltetes
Portefeuille aus hauptsachlich ubertragbaren, auf Euro lautenden Schuldverschreibungen von Unternehmen mit fester oder
variabler Verzinsung.

Verfugbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfugen tber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebiuhr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
Wl Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SN Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
WP Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
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Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs (,Wechselkurs®) zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

2. Euro High Yield Bond

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, ein hohes Mal3 an Ertrag und Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Zur Erreichung
seines Anlageziels gemal den vom Verwaltungsrat des Fonds festgelegten Politiken und Richtlinien legt der Teilfonds in
einem Portfolio an, das mindestens zu 2/3 aus auf Euro lautenden boérsennotierten lbertragbaren Schuldtiteln éffentlicher
oder privater Unternehmen besteht und einen Schwerpunkt auf Schuldtitel mit niedrigerer Bonitat (d.h. Schuldtitel mit einem
Rating unter Investment Grade) legt, wobei keine geografischen Beschrankungen bestehen.

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Gesamtvermégens in auf Euro lautende Hochzinsanleihen (d. h. Schuldtitel
mit einer Bonitat unter Investment Grade und anfénglichen Laufzeiten von einem Jahr oder mehr) von internationalen
Emittenten, die vonseiten einer international anerkannten Ratingagentur wie Moody‘s oder S&P ein Rating von mindestens
B3 oder B- aufweisen (oder ein Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf
Grundlage des internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft), und hdchstens zu 10% in Anleihen ohne Rating.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht automatisch oder ausschlieBlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Bonitéatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft
bei der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der Anteilinhaber, die Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu
diesen festverzinslichen Produkten berilicksichtigen. Im Falle einer Herabstufung des Ratings unter B3 oder B- kann die
Verwaltungsgesellschaft entscheiden, das Wertpapier innerhalb von sechs Monaten unter normalen Marktbedingungen im
besten Interesse der Anteilinhaber zu verkaufen.

Der Ubrige Teil des Gesamtvermdgens kann innerhalb der im nachstehenden Anhang | unter ,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen in andere vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert werden (wie u.a. in andere als die
in den obigen Abséatzen genannten Schuldtitel).

Anlagen in Schuldtiteln ohne Rating, Wandelanleihen, Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, ,CoCo-Bonds*)
und Schuldtiteln mit Optionsscheinen dirfen 10% des Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht tibersteigen.

Es gibt fur den Teilfonds hinsichtlich der maximalen Laufzeit seiner Wertpapiere im Portefeuille keine Begrenzungen.
Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschréankt in Schuldtiteln, deren Rating unter Investment Grade liegt,
oder in nicht bewerteten Wertpapieren von vergleichbarer Qualitéat anlegen darf. Diese Schuldtitel, die teilweise auch unter
dem Namen ,Junk Bonds" bekannt sind, sind spekulativ und einem héheren Risiko von Ertragsverlust und Kapitalverlust
ausgesetzt als hoher bewertete Wertpapiere.

Der Teilfonds darf Barmittel oder Barmittelquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Diese Vermdgenswerte kdnnen Commercial Paper und andere Geldmarktinstrumente
mit einer Restlaufzeit von unter zwolf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen umfassen. Sofern aufRergewdhnliche
Marktbedingungen herrschen, kann der Teilfonds voribergehend ohne jede Einschrénkung Barmittel und
Barmittelaquivalente halten, wenn dies nach Auffassung des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Wéhrungs-, Zins- oder Kreditrisiken abzusichern bzw. (zur
effizienten Portfolioverwaltung) ein Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in dem Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik”, Punkt A sowie Anhang I, ,Anlagebeschrankungen“ und Anhang Il, ,Anlagetechniken und -instrumente®
dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Méglichkeit,
Single Name bzw. Index Credit Default Swaps oder Total Return Swaps als Kéaufer oder Verkaufer einzugehen.
Indexgebundene Total Return Swaps kdnnen als Kaufer im Umfang von bis zu 10% und als Verkaufer im Umfang von bis zu
20% des Nettovermdgens des Teilfonds eingesetzt werden. Es wird erwartet, dass diese Total Return Swaps 2% des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder
Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwéhrung des Euro High Yield Bond ist der Euro.

Das Wahrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im Umfang von 3% des Gesamtvermdgens des Teilfonds abgesichert.
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Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 70%
des Nettovermogens des Teilfonds (separat und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 40% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansadssigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kénnen, an den Teilfonds zuriickgezahilt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergitung sowie zu den Kosten und Gebihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auRerbdrslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdéglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehdren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéfte werden in Anhang Il, Abschnitt C
»Sicherheitenrichtlinie* dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit diskretionarer Verwaltung;

- Schwellenlanderrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wandelanleihen;
- Wahrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken;

Eine nahere Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
hochrentierlichen Anleihen, findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren®. Dort werden auch weitere mit der Anlage im
Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers

Typische Anleger haben einen langfristigen Horizont (5 Jahre), wenn sie in ein Portfolio aus vorwiegend bérsennotierten
Ubertragbharen Schuldpapieren von Emittenten aus Mitgliedstaaten der Europaischen Wahrungsunion mit einem Schwerpunkt
auf Schuldtiteln mit niedrigerer Bonitat anlegen. Der Anteilinhaber sollte ferner Erfahrung mit volatileren Produkten haben
und damit einverstanden sein, dass diese Schuldverschreibungen spekulativ sind und einem héheren Risiko des Ertrags-
und Kapitalverlusts unterliegen als hoher bewertete Wertpapiere.

Verflgbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfligen tber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):
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Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
»N“- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
P Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

3. Euro Small Cap Equity

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, langfristiges Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Der Teilfonds legt mindestens 2/3
seines Gesamtvermdgens in auf Euro lautenden Aktien von Unternehmen aus Mitgliedstaaten der Europaischen
Wahrungsunion (EWU) an. Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Gesamtvermdgens in Unternehmen mit einer
kleinen Marktkapitalisierung (Small Caps).

Zudem wird der Teilfonds nur in solche Gesellschaften investieren, die an Bérsen von Teilnehmerstaaten der EWU notiert
werden. Die Anlagen des Teilfonds werden nach Staaten und Industriezweigen diversifiziert werden.

Die Anteile des Teilfonds sind fur den franzdsischen Aktiensparplan ,Plan d'Epargne en Action” (PEA) (d.h. ein in Frankreich
regulierter Aktiensparplan) zugelassen. Demnach und gem&R Artikel 91 quaterL Anhang Il des franzdsischen
Steuergesetzes muss der Teilfonds mindestens 75% seines Gesamtvermdgens in Aktien von Emittenten anlegen, deren
eingetragener Sitz sich in einem Land befindet, das entweder ein Mitgliedstaat oder ein Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) ist (wie unter Artikel L.221-31, 1, 1, a, b und c des franzésischen Wahrungs- und
Finanzgesetzes aufgefihrt).

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von Paragraph 2,
Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) und gemalt dem Abschnitt ,Besteuerung“ dieses
Verkaufsprospekts.

Der ubrige Teil des Gesamtvermdgens kann innerhalb der im nachstehenden Anhang | unter ,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen in andere vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert werden (wie u.a. in Schuldtitel).

Der Teilfonds kann Barmittel und Barmittelaquivalente im Umfang von bis zu 25% seines Gesamtvermdgens fiir die
Bedienung von Ricknahmen oder die Erfullung anderer Liquiditatsbedurfnisse als geeignet erachten. Diese Vermdgenswerte
kénnen auf Euro lautende Commercial Paper und andere Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-Rating
(mindestens BBB- von Standard & Poor's oder ein Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet
wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft) und einer Restlaufzeit von unter zwdlf Monaten
sowie Termin- und Sichteinlagen umfassen. Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich nicht automatisch oder ausschlief3lich
auf die von Ratingagenturen vergebenen Bonitatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer
Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der Anteilinhaber, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten beriicksichtigen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zur
Portfolioverwaltung einsetzen, wie in dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik®,
~Anlagebeschrankungen® und Anhang Il, ,Anlagetechniken und -instrumente” dargelegt.

Absicherung gegen Marktrisiken sowie zur effizienten
Punkt A sowie Anhang I,

Wie in Anhang I, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermdégens in Anteilen oder
Aktien anderer OGAW oder OGA anlegen.
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Das Gesamtengagement in Aktien, einschlie3lich Derivaten, ist auf 100% des Nettovermégens beschrankt.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

Wertpapierleihgeschafte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 25% des Nettovermdgens
des Teilfonds.

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Aktien.
Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Wertpapierleingeschéfte verwendet werden soll, belauft sich auf 20%.

Wertpapierleihgeschéfte konnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem Mindestrating von A-
abgeschlossen werden.

Die fir Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Vergutungen werden nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebiihren in Verbindung mit den von der Gegenpartei erbrachten Leistungen
bis zu 50% der Vergitung ausmachen kénnen, an den Teilfonds zuriickgezahlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergitung sowie zu den Kosten und Gebuhren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auRerbérslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die mdéglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehdren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéfte werden in Anhang Il, Abschnitt C
»Sicherheitenrichtlinie* dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.
In diesem Teilfonds bestehen keine Wahrungsrisiken.
Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Aktienrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Titeln mittlerer Kapitalisierung;
- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung;

- Volatilitatsrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften.
- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Titeln geringer Kapitalisierung;

Eine ndhere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren”. Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers
Der typische Anteilinhaber hat einen langfristigen Anlagehorizont (5 bis 7 Jahre) und erstrebt ein aktiv verwaltetes Portefeuille,

das in Ubertragbare, auf Euro lautende Anteile von Emittenten mit niedriger Marktkapitalisierung aus Landern, die an der
Europaischen Wéahrungsunion (EWU) teilnehmen, investiert.

Verflgbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfligen lber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):
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Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
»N“- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrage, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéaltlich.

4. Euro Credit Short Duration

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, ein hohes Mal3 an Ertrag und Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Zur Erreichung
seines Anlageziels geméafl den vom Verwaltungsrat des Fonds festgelegten Politiken und Richtlinien legt der Teilfonds in
einem Portfolio an, das mindestens zu 2/3 aus fest- und variabel verzinslichen bérsennotierten tibertragbaren Schuldtiteln
offentlicher oder privater Unternehmen samtlicher Sektoren besteht, wobei es keine geografischen Beschrankungen gibt.
Mindestens 2/3 dieser Schuldtitel lauten auf Euro.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf Schuldtiteln, die ein Rating von mindestens B3 oder B- einer international anerkannten
Ratingagentur wie Moody's oder S&P aufweisen (oder ein Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft). Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich
nicht automatisch oder ausschlie3lich auf die von Ratingagenturen vergebenen Bonitatsnoten, sondern erstellt auch eigene
interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Anteilinhaber, die Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
bertcksichtigen. Mindestens 20% der Vermogenswerte werden in Hochzinsanleihen mit einem maximalen Rating von BB+
oder Bal angelegt und hdchstens 10% der Vermégenswerte in Anleinen ohne Rating. Im Falle, dass das Rating eines
Wertpapiers auf unter B3 oder B- heruntergestuft wird, wird das betreffende Wertpapier bei normalen Marktbedingungen
innerhalb von sechs Monaten im besten Interesse der Anteilinhaber veraufZert.

Es gibt fir den Teilfonds hinsichtlich der maximalen Laufzeit seiner Wertpapiere im Portefeuille keine Begrenzungen. Er
investiert jedoch zu mindestens 2/3 in Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von héchstens vier Jahren.

Der ubrige Teil des Gesamtvermdgens kann innerhalb der im nachstehenden Anhang | unter ,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen in andere vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert werden (wie u.a. in andere als die
in den obigen Abséatzen genannten Schuldtitel).

Anlagen in Anleihen ohne Rating, Wandelanleihen und Schuldtiteln mit Optionsscheinen dirfen 10% des Gesamtvermdgens
des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschrankt in Schuldtiteln, deren Rating unter Investment Grade liegt,
oder in nicht bewerteten Wertpapieren von vergleichbarer Qualitét anlegen darf. Diese Schuldtitel, die teilweise auch unter
dem Namen ,Junk Bonds" bekannt sind, sind spekulativ und einem héheren Risiko von Ertragsverlust und Kapitalverlust
ausgesetzt als hoher bewertete Wertpapiere.

Der Teilfonds darf Barmittel oder Barmittelaquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedirfnisse geeignet sind. Zu diesen Vermdgenswerten zahlen Commercial Paper und sonstige
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen; unter
auBBergewodhnlichen Marktbedingungen darf der Teilfonds vorlbergehend in unbegrenzter Hohe Barmittel und
Geldmarktpapiere halten, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber geschieht.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Wé&hrungs-, Zins- oder Kreditrisiken abzusichern bzw. (zur
effizienten Portfolioverwaltung) ein Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in dem Abschnitt ,Anlageziele und
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Anlagepolitik, Punkt A sowie Anhang |, ,Anlagebeschrankungen” und Anhang Il, ,Anlagetechniken und -instrumente
dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Méglichkeit,
Single Name bzw. Index Credit Default Swaps oder Total Return Swaps als K&ufer oder Verkaufer einzugehen.
Indexgebundene Total Return Swaps kdnnen als Kaufer im Umfang von bis zu 5% und als Verkaufer im Umfang von bis zu
10% des Nettovermdgens des Teilfonds eingesetzt werden. Es wird erwartet, dass diese Total Return Swaps 2% des
Nettovermogens des Teilfonds ausmachen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdégens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwédhrung des Euro Credit Short Duration ist der Euro.
Das Wahrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im Umfang von 3% des Gesamtvermdgens des Teilfonds abgesichert.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschéfte einsetzen und/oder Wertpapierleihgeschafte tatigen.

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 70%
des Nettovermdgens des Teilfonds (separat und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermégens des Teilfonds, der fur Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschéfte verwendet werden
soll, belauft sich auf 40% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebuhren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kénnen, an den Teilfonds zurlickgezahilt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergiitung sowie zu den Kosten und Gebuihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auflerbérslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européischen Union anséassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehéren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéfte werden in Anhang Il, Abschnitt C
~Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung;

- Schwellenlanderrisiken;

- Volatilitatsrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wandelanleihen;

- Wahrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken;
Eine néhere Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
hochrentierlichen Anleihen, findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren®“. Dort werden auch weitere mit der Anlage im
Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers
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Der typische Anteilinhaber hat einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre) und erstrebt ein aktiv verwaltetes
Portefeuille aus hauptséchlich tbertragbaren, auf Euro lautenden Schuldverschreibungen von Unternehmen mit fester oder
variabler Verzinsung.

Verfligbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfligen lber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SN Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
WP Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kdnnen in anderen Wéahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrage, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

5. Euro Credit Laufzeitfonds 2017

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, ein hohes Maf? an Ertrag und Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Dieses Anlageziel
soll erreicht werden, indem der Teilfonds im Einklang mit der vom Verwaltungsrat des Fonds aufgestellten Anlagepolitik und
den vom Verwaltungsrat aufgestellten Anlagerichtlinien in ein Portefeuille aus vorwiegend bérsennotierten Schuldtiteln fest-
oder variabel verzinslicher Natur, welche auf den Euro lauten und in 2017 und 2018 fallig werden, anlegt. Dabei liegt der
Schwerpunkt eindeutig auf Wertpapieren mit fester Verzinsung.

Der Teilfonds hat eine Laufzeit bis zum 18. Dezember 2017. Es ist beabsichtigt, der Teilfonds mit Ablauf der Laufzeit
aufzulésen. Sollte es am Ende der Laufzeit aufgrund auf3ergewdhnlicher Marktbedingungen im Interesse der Anleger
unzumutbar sein, die Vermdgenswerte des Teilfonds zu veraufRern, so kann die Auszahlung des bei Laufzeitende falligen
Betrages um bis zu drei Monate verschoben werden.

Die Erstzeichnungsperiode begann am 12. November 2012 und endete am 10. Januar 2013. Danach wurde die Ausgabe
neuer Anteile beendet. Allerdings liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, die Anteilausgabe im besten Interesse der
Anteilinhaber wieder aufzunehmen.

Zum Schutz der Wertentwicklung des Teilfonds liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, bei Zeichnung, Umtausch oder
Rucknahme von Anteilen eine Verwasserungsgebiihr von bis zu 2% des Nettoinventarwerts pro Anteil zu erheben, wie im
Abschnitt ,Verwasserungsgebuhr und Swing Pricing" beschrieben.

Der Teilfonds investiert in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Kaufs durch eine international anerkannte Ratingagentur wie
Moody's, S&P oder Fitch mit mindestens B3 oder B- bewertet werden. Im Falle, dass das Rating eines Wertpapiers auf unter
B3 oder B- heruntergestuft wird, kann das betreffende Wertpapier im Teilfonds verbleiben, wenn der Fondsmanager dies fir
angebracht halt. Der Euro Credit Laufzeitfonds 2017 wird vornehmlich eine ,Kaufen-und-Halten"-Strategie verfolgen.

Es gibt fir den Teilfonds hinsichtlich der maximalen Laufzeit seiner Wertpapiere im Portefeuille keine Begrenzungen.
Gleichwohl ist es nicht beabsichtigt, in Schuldtitel mit einer Laufzeit Giber das Jahr 2018 hinaus zu investieren.

Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschréankt in Schuldtiteln, deren Rating unter Investment Grade liegt,
oder in nicht bewerteten Wertpapieren von vergleichbarer Qualitat anlegen darf. Diese Schuldtitel, die teilweise auch unter
dem Namen ,Junk Bonds" bekannt sind, sind spekulativ und einem héheren Risiko von Ertragsverlust und Kapitalverlust
ausgesetzt als hdher bewertete Wertpapiere.
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Der Teilfonds darf Barmittel oder BarmittelAquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Zu diesen Vermogenswerten z&hlen Commercial Paper und sonstige
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen; unter
aulRergewdhnlichen Marktbedingungen darf der Teilfonds vorlbergehend in unbegrenzter Hohe Barmittel und
Geldmarktpapiere halten, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber geschieht.

Der Teilfonds darf derivative Finanzinstrumente zur Absicherung gegen Markt- und Wahrungsrisiken sowie zur effizienten
Portefeuilleverwaltung nutzen, wie in Anhang | in den Abschnitten ,Anlageziele und Anlagepolitik”, Punkt A., und
»+Anlagebeschrankungen" und in Anhang Il unter ,Anlagetechniken und Instrumente" beschrieben. Der Teilfonds hat nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Mdglichkeit, Credit Default Swaps als
Kéaufer und Verkaufer einzugehen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwéhrung des Euro Credit Laufzeitfonds 2017 ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung der Ertrage des Teilfonds
Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte einsetzen.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 70%
des Nettovermdgens des Teilfonds (separat und zusammengenommen).

Diese Geschafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschéafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 40% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU anséssigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéafte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergiitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kénnen, an den Teilfonds zuriickgezahilt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergiitung sowie zu den Kosten und Gebihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auf3erbdrslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verk&aufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Europaischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehdren koénnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéfte werden in Anhang Il, Abschnitt C
»Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit diskretionarer Verwaltung;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:
- Schwellenléanderrisiken.
Eine néhere Beschreibung dieser Risiken, einschlieBlich spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit

hochrentierlichen Anleihen, findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren®“. Dort werden auch weitere mit der Anlage im
Teilfonds verbundene Risiken erlautert.
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Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen der Laufzeit des Teilfonds entsprechenden Anlagehorizont und erstrebt ein Portefeuille
aus hauptséchlich Gbertragbaren, auf Euro lautenden Schuldverschreibungen von Unternehmen.

Verfligbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfligen lber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
P Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils

Anteile kdnnen in anderen Wéahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

6. Euro Credit Laufzeitfonds 2018

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, ein hohes Maf? an Ertrag und Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Dieses Anlageziel
soll erreicht werden, indem der Teilfonds im Einklang mit der vom Verwaltungsrat des Fonds aufgestellten Anlagepolitik und
den vom Verwaltungsrat aufgestellten Anlagerichtlinien in ein Portefeuille aus vorwiegend bérsennotierten Schuldtiteln fest-
oder variabel verzinslicher Natur, welche auf den Euro lauten und in 2018 oder im ersten Quartal 2019 fallig werden, anlegt.
Dabei liegt der Schwerpunkt eindeutig auf Wertpapieren mit fester Verzinsung.

Der Teilfonds hat eine Laufzeit bis zum 31. Oktober 2018. Es ist beabsichtigt, der Teilfonds mit Ablauf der Laufzeit aufzulésen.
Sollte es am Ende der Laufzeit aufgrund auf3ergewdéhnlicher Marktbedingungen im Interesse der Anleger unzumutbar sein,
die Vermbgenswerte des Teilfonds zu verduf3ern, so kann die Auszahlung des bei Laufzeitende falligen Betrages um bis zu
drei Monate verschoben werden.

Die Erstzeichnungsperiode begann am 14. Oktober 2013 und endete am 29. November 2013. Danach wurde die Ausgabe
neuer Anteile beendet. Allerdings liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, die Anteilausgabe im besten Interesse der
Anteilinhaber wieder aufzunehmen.

Zum Schutz der Wertentwicklung des Teilfonds liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, bei Zeichnung, Umtausch oder
Rucknahme von Anteilen eine Verwasserungsgebihr von bis zu 2% des Nettoinventarwerts pro Anteil zu erheben, wie im
Abschnitt ,Verwasserungsgebiihr und Swing Pricing" beschrieben.

Der Teilfonds investiert in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Kaufs durch eine international anerkannte Ratingagentur wie
Moody's, S&P oder Fitch mit mindestens B3 oder B- bewertet werden. Im Falle, dass das Rating eines Wertpapiers auf unter
B3 oder B- heruntergestuft wird, wird das betreffende Wertpapier bei normalen Marktbedingungen innerhalb von sechs
Monaten im besten Interesse der Anteilinhaber veraufRert. Der Euro Credit Laufzeitfonds 2018 wird vornehmlich eine ,Kaufen-
und-Halten"-Strategie verfolgen.

Es gibt fur den Teilfonds hinsichtlich der maximalen Laufzeit seiner Wertpapiere im Portefeuille keine Begrenzungen.
Gleichwohl ist es nicht beabsichtigt, in Schuldtitel mit einer Laufzeit Gber das Jahr 2019 hinaus zu investieren.

Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschrankt in Schuldtiteln, deren Rating unter Investment Grade liegt,
oder in nicht bewerteten Wertpapieren von vergleichbarer Qualitat anlegen darf. Diese Schuldtitel, die teilweise auch unter
dem Namen ,Junk Bonds" bekannt sind, sind spekulativ und einem héheren Risiko von Ertragsverlust und Kapitalverlust
ausgesetzt als hoher bewertete Wertpapiere.

Der Teilfonds darf Barmittel oder BarmittelAquivalente halten, die fir Rucknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Zu diesen Vermogenswerten z&hlen Commercial Paper und sonstige
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen; unter
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auBBergewodhnlichen Marktbedingungen darf der Teilfonds vorlbergehend in unbegrenzter Hohe Barmittel und
Geldmarktpapiere halten, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber geschieht.

Der Teilfonds darf derivative Finanzinstrumente zur Absicherung gegen Markt- und Wahrungsrisiken sowie zur effizienten
Portefeuilleverwaltung nutzen, wie in Anhang | in den Abschnitten ,Anlageziele und Anlagepolitik”, Punkt A., und
»+Anlagebeschrankungen" und in Anhang Il unter ,Anlagetechniken und Instrumente" beschrieben. Der Teilfonds hat nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Mdéglichkeit, Credit Default Swaps als
Kaufer und Verkaufer einzugehen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwahrung des Euro Credit Laufzeitfonds 2018 ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschafte und/oder Wertpapierleihgeschafte einsetzen.

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 70%
des Nettovermdgens des Teilfonds (separat und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fur Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 40% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU anséssigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergitung ausmachen kdnnen, an den Teilfonds zuriickgezahlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergiitung sowie zu den Kosten und Gebuhren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auflerbérslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européischen Union anséassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehéren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschafte werden in Anhang Il, Abschnitt C
~Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:

- Schwellenlanderrisiken.
Eine néhere Beschreibung dieser Risiken, einschliellich spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
hochrentierlichen Anleihen, findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren®. Dort werden auch weitere mit der Anlage im
Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen der Laufzeit des Teilfonds entsprechenden Anlagehorizont und erstrebt ein Portefeuille
aus hauptséachlich Gbertragbaren, auf Euro lautenden Schuldverschreibungen von Unternehmen.
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Verfligbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfugen Uber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
Wl Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
P Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdage, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

7. Euro Credit Laufzeitfonds 2019

Dieser Teilfonds verfolgt das Anlageziel, ein hohes Maf3 an Ertrag und Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Dieses Anlageziel
soll erreicht werden, indem der Teilfonds im Einklang mit der vom Verwaltungsrat des Fonds aufgestellten Anlagepolitik und
den vom Verwaltungsrat aufgestellten Anlagerichtlinien in ein Portefeuille aus vorwiegend borsennotierten Schuldtiteln fest-
oder variabel verzinslicher Natur, welche auf den Euro lauten und in 2019 oder im ersten Quartal 2020 fallig werden, anlegt.
Dabei liegt der Schwerpunkt eindeutig auf Wertpapieren mit fester Verzinsung.

Der Teilfonds hat eine Laufzeit bis zum 31. Oktober 2019. Es ist beabsichtigt, der Teilfonds mit Ablauf der Laufzeit aufzulésen.
Sollte es am Ende der Laufzeit aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen im Interesse der Anleger unzumutbar sein,
die Vermogenswerte des Teilfonds zu verauf3ern, so kann die Auszahlung des bei Laufzeitende félligen Betrages um bis zu
drei Monate verschoben werden.

Die Erstzeichnungsperiode begann am 15. Oktober 2014 und endete am 2. Dezember 2014. Danach wurde die Ausgabe
neuer Anteile beendet. Allerdings liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, die Anteilsausgabe im besten Interesse der
Anteilinhaber wieder aufzunehmen.

Zum Schutz der Wertentwicklung des Teilfonds liegt es im Ermessen des Verwaltungsrates, bei Zeichnung, Umtausch oder
Ricknahme von Anteilen eine Verwasserungsgebiihr von bis zu 2% des Nettoinventarwerts pro Anteil zu erheben, wie im
Abschnitt ,Verwasserungsgebiihr und Swing Pricing" beschrieben.

Der Teilfonds investiert in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Kaufs durch Moody's, S&P und Fitch mit mindestens B3 oder
B-bewertet werden. Im Falle, dass das Rating eines Wertpapiers auf unter B3 oder B- heruntergestuft wird, wird das
betreffende Wertpapier bei normalen Marktbedingungen innerhalb von sechs Monaten im besten Interesse der Anteilinhaber
verauflert. Der Euro Credit Laufzeitfonds 2019 wird vornehmlich eine ,Kaufen-und-Halten"-Strategie verfolgen.

Es gibt fur den Teilfonds hinsichtlich der maximalen Laufzeit seiner Wertpapiere im Portefeuille keine Begrenzungen.
Gleichwohl ist es nicht beabsichtigt, in Schuldtitel mit einer Laufzeit Gber das Jahr 2020 hinaus zu investieren.

Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschrankt in Schuldtiteln, deren Rating unter Investment Grade liegt,
oder in nicht bewerteten Wertpapieren von vergleichbarer Qualitat anlegen darf. Diese Schuldtitel, die teilweise auch unter
dem Namen ,Junk Bonds" bekannt sind, sind spekulativ und einem hdheren Risiko von Ertragsverlust und Kapitalverlust
ausgesetzt als hoher bewertete Wertpapiere.

Der Teilfonds darf Barmittel oder Barmittelaquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedirfnisse geeignet sind. Zu diesen Vermdgenswerten zahlen Commercial Paper und sonstige
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen; unter
auBBergewodhnlichen Marktbedingungen darf der Teilfonds vorlbergehend in unbegrenzter Hohe Barmittel und
Geldmarktpapiere halten, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber geschieht.
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Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwéhrung des Euro Credit Laufzeitfonds 2019 ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschafte und/oder Wertpapierleihgeschafte einsetzen.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 70%
des Nettovermogens des Teilfonds (separat und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 40% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kdénnen, an den Teilfonds zuriickgezabhlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergiitung sowie zu den Kosten und Gebiihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auRerbdrslichen Finanzderivatgeschaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Europaischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehdren koénnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéafte werden in Anhang Il, Abschnitt C
~Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:

- Schwellenlanderrisiken.
Eine néhere Beschreibung dieser Risiken, einschlie8lich spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
hochrentierlichen Anleihen, findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren®“. Dort werden auch weitere mit der Anlage im
Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen der Laufzeit des Teilfonds entsprechenden Anlagehorizont und erstrebt ein Portefeuille
aus hauptséachlich Gibertragbaren, auf Euro lautenden Schuldverschreibungen von Unternehmen.

Verfligbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfiigen Uber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):
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Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
P Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

8. Optimal Capital

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, den 1-Monats-Euribor oder einen vergleichbaren Geldmarktindex auf jahrlicher Basis
um insgesamt 3% zu Ubertreffen.

Erreicht werden soll dieses Anlageziel, indem der Teilfonds taktische Allokationen frei von geographischen Beschrankungen
in die Anlageklassen Geldmarkt, Aktien, Anleihen oder Wéahrungen vornimmt. Mit seiner flexiblen Allokationsstrategie eréffnet
der Optimal Capital die Chance, in einem signifikanten MaR3e an positiven Marktbewegungen teilzuhaben und gleichzeitig die
Verluste in absoluter Sicht zu begrenzen.

Der Teilfonds investiert in:

- kurz laufende, auf Euro lautende Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die zum Kaufzeitpunkt vornehmlich ein
Investment-Grade-Rating aufweisen (d.h. deren Bonitat von Moody's, S&P und Fitch mit mindestens Baa3 oder BBB-
bewertet wird) oder die, falls kein Rating verfiigbar ist, nach Einschéatzung des Fondsmanagers von vergleichbarer Qualitét
sind;

- Anteile oder Aktien von Zielfonds;

- Ubertragbare Wertpapiere weltweiter Emittenten, die auf eine der Hauptwéahrungen lauten (z.B. Aktien, Wandelanleihen,
bedingte Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds oder ,CoCos"), Anleihen);

- derivative Finanzinstrumente.

Anlagen in bedingten Wandelanleihen (,CoCos") dirfen 10% des Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Der Teilfonds investiert in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Kaufs durch Moody's, S&P und Fitch mit mindestens B3 oder
B-bewertet werden. Im Falle, dass das Rating eines Wertpapiers auf unter B3 oder B- heruntergestuft wird, wird das
betreffende Wertpapier bei normalen Marktbedingungen innerhalb von sechs Monaten im besten Interesse der Anteilinhaber
veraufiert.

Der Teilfonds darf Barmittel oder BarmittelAquivalente halten, die fir Rucknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Zu diesen Vermoégenswerten z&hlen Commercial Paper und sonstige
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 12 Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen; unter
aulBergewohnlichen Marktbedingungen darf der Teilfonds voribergehend in unbegrenzter Hohe Barmittel und
Geldmarktpapiere halten, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber geschieht.

Der Teilfonds darf derivative Finanzinstrumente zur Absicherung gegen Markt- und Wahrungsrisiken sowie zur effizienten
Portefeuilleverwaltung nutzen, wie in Anhang | in den Abschnitten ,Anlageziele und Anlagepolitik", Punkt A., und
~Anlagebeschrankungen" und in Anhang Il unter ,Anlagetechniken und Instrumente" beschrieben. Der Teilfonds hat nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Mdglichkeit, Credit Default Swaps als
Kéaufer und Verkaufer einzugehen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquiditaitsmanagements, der Anlage der im Zusammenhang mit

Wertpapierleihgeschéaften erhaltenen Sicherheiten oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds Pensionsgeschafte
und/oder Wertpapierleihgeschéfte einsetzen.
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Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 80%
des Nettovermdgens des Teilfonds (einzeln und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 20% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte kénnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU anséassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Vergltungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kdénnen, an den Teilfonds zuriickgezabhlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergutung sowie zu den Kosten und Gebuhren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auRerbdrslichen Finanzderivatgeschaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Europaischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehdren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéafte werden in Anhang Il, Abschnitt C
~Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Die Referenzwéhrung des Optimal Capital ist der Euro.
Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Aktienrisiken;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit diskretionarer Verwaltung;

- Volatilitatsrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften.
- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;
- Wahrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken;

- Schwellenlanderrisiken.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:
- Risiken in Verbindung mit der Anlage in bedingten Wandelanleihen.

Eine ndahere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren". Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont (1 bis 3 Jahre) und erstrebt ein aktiv verwaltetes
Portefeuille, welches unter Geringhaltung des Risikos einen positiven absoluten Ertrag erzielt.

Verfugbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfigen tber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des

Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
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S Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils

LR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

»N“- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

P Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

9. Crossover Credit

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen Gesamtertrag zu erzielen, indem mindestens 80% seines
Gesamtvermdgens in auf Euro lautenden festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen mit einem Rating zwischen BBB+
und BB- einer international anerkannten Ratingagentur wie Moody's oder S&P (oder ein Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) anlegt werden. Es bestehen keine geografischen Beschréankungen. Zur Erreichung seines
Anlageziels gemaR den vom Verwaltungsrat des Fonds festgelegten Politiken und Richtlinien legt der Teilfonds in einem
Portfolio an, das aus fest- und variabel verzinslichen bdrsennotierten Ubertragbaren Schuldtiteln 6ffentlicher oder privater
Unternehmen samtlicher Sektoren besteht.

Fur die vor- und nachstehend im Hinblick auf diesen Teilfonds genannten Ratings verwendet die Verwaltungsgesellschaft die
von den Ratingagenturen herausgegebenen Ratings nicht automatisch oder isoliert, sondern stiitzt sich auch auf eigene,
interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Anteilinhaber, die Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
beriicksichtigen.

Das Wahrungsrisiko wird bis zu einem Restrisiko im Umfang von 5% des Gesamtvermdgens des Teilfonds abgesichert.

Der Begriff ,Crossover Credit" bezieht sich auf die Anlage in ein Universum aus Unternehmensanleihen mit
Schwerpunktlegung auf den Grenzbereich zwischen Investment-Grade- und Non-Investment-Grade-Titeln. Der
Anlageschwerpunkt liegt auf Schuldtiteln, die ein Rating von mindestens B2 oder B einer international anerkannten
Ratingagentur wie Moody's oder S&P aufweisen (oder ein Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft). Der Teilfonds kann zwischen 20% und
45% seiner Vermogenswerte in Hochzinsanleihen oder Anleihen ohne Rating anlegen. Im Falle einer Herabstufung des
Ratings unter B2 oder B kann die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, das Wertpapier innerhalb von sechs Monaten unter
normalen Marktbedingungen im besten Interesse der Anteilinhaber zu verkaufen.

Der Teilfonds unterliegt beziglich der maximalen Laufzeit der im Portefeuille vertretenen Wertpapiere keinen
Beschrénkungen und kann sich zudem in moderatem Umfang einer aktiven Durationssteuerung bedienen, d.h. die Duration
des Schuldtitelportfolios erhéhen oder verringern.

Der ubrige Teil des Gesamtvermdgens kann innerhalb der im nachstehenden Anhang | unter ,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen in andere vertretbare Wertpapiere weltweiter Emittenten investiert werden (wie u.a. in andere als die
in den obigen Abséatzen genannten Schuldtitel).

Anlagen in Schuldtiteln von Finanzinstituten, Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, ,,CoCo-Bonds®) und
Schuldtiteln mit Optionsscheinen diirfen 10% des Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht tbersteigen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds unbeschréankt in Schuldtiteln, deren Rating unter Investment Grade liegt,
oder in nicht bewerteten Wertpapieren von vergleichbarer Qualitat anlegen darf. Diese Schuldtitel, die teilweise auch unter
dem Namen ,Junk Bonds" bekannt sind, sind spekulativ und einem héheren Risiko von Ertragsverlust und Kapitalverlust
ausgesetzt als hdher bewertete Wertpapiere.

Der Teilfonds darf Barmittel oder Barmittelaquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Diese Vermdgenswerte kénnen Commercial Paper und andere Geldmarktinstrumente
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mit einem Investment-Grade-Rating (mindestens BBB- von Standard & Poor's oder ein Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) und einer Restlaufzeit von unter zwolf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen umfassen. Sofern
aulRergewodhnliche Marktbedingungen herrschen, kann der Teilfonds voriibergehend ohne jede Einschrankung Barmittel und
Barmittelaquivalente halten, wenn dies nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers im besten
Interesse der Anteilinhaber ist.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Wahrungs-, Zins- oder Kreditrisiken abzusichern bzw. (zur
effizienten Portfolioverwaltung) ein Engagement in Zins- und Kreditrisiken einzugehen, wie in dem Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik”, Punkt A sowie Anhang I, ,Anlagebeschrankungen“ und Anhang Il, ,Anlagetechniken und -instrumente®
dargelegt.

Der Teilfonds hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Mdglichkeit,
Single Name bzw. Index Credit Default Swaps oder Total Return Swaps als K&ufer oder Verkaufer einzugehen.
Indexgebundene Total Return Swaps kénnen als Kaufer im Umfang von bis zu 5% und als Verkaufer im Umfang von bis zu
10% des Nettovermdgens des Teilfonds eingesetzt werden. Es wird erwartet, dass diese Total Return Swaps 2% des
Nettovermogens des Teilfonds ausmachen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Die Referenzwéhrung des Crossover Credit ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschafte und/oder Wertpapierleihgeschéafte einsetzen.

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 80%
des Nettovermdgens des Teilfonds (einzeln und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fur Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte verwendet werden
soll, belauft sich auf 50% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergiitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebiihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kdnnen, an den Teilfonds zuriickgezahlt.

N&ahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergitung sowie zu den Kosten und Gebtihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auferborslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkdufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européaischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehéren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéfte werden in Anhang I, Abschnitt C
~Sicherheitenrichtlinie” dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:
- Risiko eines Kapitalverlusts;
- Zinsrisiken;
- Kreditrisiken;
- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;
- Risiken in Verbindung mit diskretionarer Verwaltung;
- Schwellenlanderrisiken;
- Kontrahentenrisiken;
- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;
- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften.

Der Teilfonds kann in begrenztem Umfang folgenden Risiken ausgesetzt sein:

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wandelanleihen;
- Wahrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken;
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Eine nahere Beschreibung dieser Risiken, einschlie3lich spezifischer Risikobetrachtungen im Zusammenhang mit
hochrentierlichen Anleihen, findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren®“. Dort werden auch weitere mit der Anlage im
Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen langfristigen Anlagehorizont (5 Jahre) und erstrebt ein aktiv verwaltetes Portefeuille aus
hauptséachlich Ubertragbaren, auf Euro lautenden Schuldverschreibungen von Unternehmen mit fester oder variabler
Verzinsung.

Verfligbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfigen tber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
Wl Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SN Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
P Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
,GC* Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

10. Trend Dynamics Europe

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, unter Geringhaltung des finanziellen Risikos eine nachhaltige Rendite aus Ertrag und
Wachstum der Anlagen in Wertpapieren zu erwirtschaften.

Als Vergleichsindex des Teilfonds dient der STOXX® Europe 600 (Net Return) mit Wiederanlage der Dividenden. Dabei bildet
der Teilfonds diesen Index jedoch nicht exakt nach, sondern strebt danach, diesen zu Ubertreffen, und kann daher vom
Vergleichsindex — positiv wie negativ — deutlich abweichen.

Der Teilfonds investiert hauptséachlich in Aktien, die im STOXX® Europe Sustainability Index ex AGTAFA enthalten sind,
sowie in Zinspapiere (variabel und/oder festverzinste Wertpapiere).

Die Auswahl der Anteile fur den Teilfonds erfolgt auf Basis eines Trendfolgemodells unter Bezugnahme auf den
Vergleichsindex. Mit Hilfe des Modells werden aus einem umfangreichen Satz an historischen Daten Trends und Kauf-
/Verkaufssignale abgeleitet. In die Anlageentscheidungen des Modells wird nicht manuell eingegriffen. Kursschwankungen
und -riickgénge am Aktienmarkt I6sen erst dann Umschichtungen im Teilfonds aus, wenn der verfolgte positive Trend in den
betreffenden Aktien ausgereizt ist oder andere Aktien als attraktiver identifiziert werden. Ein weiteres Kennzeichen der
Strategie ist, dass der Teilfonds stets nahezu voll in Aktien investiert ist.

Die Anteile des Teilfonds sind fur den franzdsischen Aktiensparplan ,Plan d'Epargne en Action” (PEA) (d.h. ein in Frankreich
regulierter Aktiensparplan) zugelassen. Dementsprechend und geméaR Artikel 91 quater L Annex Il des franzdsischen
Steuergesetzbuches muss der Teilfonds mindestens 75 Prozent seines Nettoinventarwerts in Aktien von Emittenten mit Sitz
in einem Land investieren, welches EU-Mitgliedsstaat oder ein Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR) ist (wie unter I, 1°, a, b und c des Artikels L.221-31 des franz6sischen Wahrungs- und
Finanzgesetzbuches aufgefiihrt) ist.
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Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen im Sinne von Paragraph 2,
Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) und gemaR dem Abschnitt ,Besteuerung“ dieses
Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettoinventarwerts in Aktien von Emittenten anlegen, deren eingetragener Sitz sich in
einem Land befindet, das kein Mitgliedstaat oder Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum
(EWR) ist.

Nach MaRgabe der Marktbedingungen kann der Teilfonds bis zu 25% seines Nettoinventarwerts in auf Euro lautenden
Schuldinstrumenten mit Investment-Grade-Rating (mindestens BBB- von Standard & Poor‘s oder ein Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) anlegen, die von Kreditinstituten ausgegeben werden, die ihren eingetragenen Sitz in einem
Mitgliedstaat oder einem Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR haben.

Fir die vor- und nachstehend im Hinblick auf diesen Teilfonds genannten Ratings verwendet die Verwaltungsgesellschaft die
von den Ratingagenturen herausgegebenen Ratings nicht automatisch oder isoliert, sondern stiitzt sich auch auf eigene,
interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen die
Interessen der Anteilinhaber, die Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten
beriicksichtigen.

Der Teilfonds darf Barmittel oder Barmittelaquivalente halten, die fir Ricknahmen oder zur Deckung sonstiger
Liquiditatsbedurfnisse geeignet sind. Diese Vermdgenswerte kdnnen Commercial Paper und andere Geldmarktinstrumente
mit einem Investment-Grade-Rating (mindestens BBB- von Standard & Poor's oder ein Rating, das von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtet wird, oder auf Grundlage des internen Ratings der
Verwaltungsgesellschaft) und einer Restlaufzeit von unter zwoélf Monaten sowie Termin- und Sichteinlagen umfassen.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie darf der Teilfonds zu Anlage- und Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente
investieren. Dies schlieRt auch den Einsatz von Derivaten zur effizienten Portfolioverwaltung wie in Abschnitt "Anlageziele
und Anlagepolitik”, Punkt A. und unter "Anlagebeschréankungen” in Anhang | und "Anlagetechniken und Instrumente” in
Anhang Il dargelegt, sowie zur Erzielung von Zusatzertragen und damit auch zu spekulativen Zwecken mit ein. Der Teilfonds
hat nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters insbesondere die Moglichkeit, Terminkontrakte,
Optionen, Swaps und OTC-Derivate einzugehen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisiko des Teilfonds nicht um mehr als das Doppelte steigen.

Wie in Anhang |, Punkt C (12) dargelegt, darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Das Gesamtengagement in Aktien, einschlie3lich Derivaten, ist auf 100% des Nettovermdgens beschrénkt.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Wertpapierleihgeschafte tatigen.

Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 25% des Nettovermdgens
des Teilfonds.

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Aktien.
Der Anteil des Nettovermogens des Teilfonds, der fir Wertpapierleihgeschéfte verwendet werden soll, belauft sich auf 20%.
Wertpapierleihgeschéfte kbnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem Mindestrating von A-

abgeschlossen werden.

Die fur Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der Gegenpartei erhobenen
Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der Gegenpartei erbrachten Leistungen
bis zu 50% der Vergitung ausmachen kénnen, an den Teilfonds zuriickgezahlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergutung sowie zu den Kosten und Gebuhren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auRerborslichen Finanzderivatgeschaften und zeitlich befristeten Verkaufen von

Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéafte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
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Group gehoren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéfte werden in Anhang Il, Abschnitt C
»Sicherheitenrichtlinie* dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Die Referenzwahrung des Trend Dynamics Europe ist der Euro.
Eine Anlage im Teilfonds ist insbhesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Aktienrisiken;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung;

- Volatilitatsrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften.
- Wahrungsumrechnungs- und Wechselkursrisiken;

Eine ndhere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren". Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen mittelfristigen Anlagehorizont (mindestens 5 Jahre) und erstrebt ein aktiv verwaltetes
Portefeuille, das unter Geringhalten der wirtschaftlichen Risiken eine nachhaltige Rendite aus Ertrag und Wachstum der
Anlagen in Wertpapieren erzielt.

Verfugbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfiigen tiber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Riicknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
Wl Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Keine
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SN“ Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kbnnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhaltlich.

11. Convertible Global

Anlageziel des Teilfonds besteht darin, seinen Referenzindex, den (auf Basis der Wiederanlage von Nettokupons
berechneten) Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond Index tiber eine Mindestanlagedauer von drei Jahren
zu Ubertreffen.

Als Referenzindex dient der Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond Index (EUR).

Berechnet wird dieser Index von MACE Convertible, einem Unternehmen der Thomson Reuters Gruppe. Er bildet
Wandelanleihen weltweit ab, welche den Mindestvorgaben zu Liquiditdt und Risikoprofilgewichtung (Aktien/Anleihen)
entsprechen.
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Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Zusammensetzung des Portfolios deutlich von der des Referenzindexes
abweichen kann.

Der Teilfonds wird auf aktiver, diskretionarer Basis verwaltet und stiitzt sich hierbei auf einen fundamentalen Ansatz, der sich
in mehrere Stufen gliedert:

1. Analyse der konjunkturellen Lage und Markte zur Identifizierung geeigneter Anlagethemen und zur Festlegung von
Zielbandern fur die Gesamtmarktsensitivitat
2. Qualitative Analyse jedes Wertpapiers mittels:
- Einschéatzung des Potenzials der Unternehmen auf Basis einer Finanzanalyse,
- Analyse der technischen Eigenschaften der Wertpapiere auf der Grundlage der Anleiheemissionsdokumente und
Marktpreise.
3. Portfoliokonstruktion, Gewichtung der Wertpapiere geméalRl den Gesamtzielbdndern im Hinblick auf:
- Engagement in unterschiedlichen Regionen, Sektoren und Anlagethemen,
- Durchschnittliche Sensitivitat gegentber Aktienrisiken, Kreditrisiken, Zinsrisiken und Volatilitat.

Um den Referenzindex zu Ubertreffen, wird die Verwaltungsgesellschaft vornehmlich darauf abstellen, Wertpapiere mit dem
groéRten Potenzial auszuwéhlen und sie im Einklang mit den Gesamtsensitivitdtsvorgaben zu gewichten.

Der Teilfonds wird auf aktiver, diskretionérer Basis verwaltet.
Der Teilfonds ist durchgéngig in festverzinslichen Instrumenten in einem beliebigen Land engagiert.
Der Teilfonds kann:

- zwischen 66% und 100% des Nettovermdgens in Wandelanleihen jeglicher Art investieren.

- bis zu 34% des Nettovermdgens in andere Schuldtitel investieren. So werden mafRgeschneiderte Wandelanleihen
gestaltet. Hierzu werden bérsengehandelte Kaufoptionen mit klassischen Anleihen oder Geldmarktinstrumenten
kombiniert.

Diese Wertpapiere kénnen:

- auf jedwede Wahrung lauten;

- hochrentierliche Wertpapiere (d.h. Titel mit einem Rating von unter BBB- von S&P oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft oder nach einem internen Ratingsystem der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
erachteten Rating) sein und bis zu 50% des Nettovermdégens des Teilfonds ausmachen. Die
Verwaltungsgesellschaft stutzt sich nicht automatisch oder ausschlieRlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Bonitatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung prift die
Verwaltungsgesellschaft die Mindestratingvorgaben unter gleichzeitiger Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, der Marktbedingungen und eigener Analysen der Ratings der betreffenden Rentenprodukte.

Wertpapiere ohne Rating sind nicht in der vorgenannten Grenze von 50% eingerechnet, kdnnen jedoch die gleichen
Risiken bergen wie Wertpapiere, die von den Ratingagenturen mit High-Yield-Status eingestuft werden.

Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermogens in Aktien halten, die aus der Wandlung von Anleihen stammen. Diese
Aktien werden fur eine Ubergangszeit gehalten, bis nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft die Verkaufskurse auf
einem vorteilhaften Niveau liegen.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen beziiglich des Wirtschaftssektors oder des geographischen Standorts der
Emittenten.

Die durchschnittliche modifizierte Duration wird zwischen 0 und 5 liegen. Die durchschnittliche Aktiensensitivitat wird zwischen
0% und 60% liegen.

Der Teilfonds wird vollstandig gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Restrisiken aus zeitlichen Differenzen bei der Anpassung
systematischer Absicherungsgeschéfte belaufen sich weniger als 5% des Nettovermdgens.

Der Teilfonds kann auf franzdsischen oder auslandischen regulierten Méarkten gehandelte Futures oder Optionen — auch auf
Aktienindizes — bis zu einer Hohe von 100% des Nettovermégens nutzen, um sich gegen Zins- oder Aktienrisiken abzusichern
oder diese bewusst einzugehen.

Etwaige damit verbundene Wahrungsrisiken werden abgesichert. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos des Teilfonds
kénnen aul3erborslich gehandelte Futures zum Einsatz kommen.
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Der Teilfonds darf zudem von auf Indizes bezogenen Credit Default Swaps (CDS) Gebrauch machen. Dies ist jedoch auf
10% begrenzt und darf ausschlieBlich zur Absicherung von Kreditrisiken erfolgen.

Der Teilfonds kann Uberdies Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten in seinem Bestand halten, die entweder
unmittelbaren oder aufgeschobenen Zugang zum Kapital eines Unternehmens geben.

Wie in Punkt C (12) in Anhang | dargelegt, darf der Teilfonds maximal 10% seines Vermdgens in Anteile oder Aktien von
OGAW oder europaischen Investmentfonds, welche die vier Kriterien aus Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010 betreffend
Organismen zur gemeinschaftlichen Anlage erfiillen, investieren. Diese Investmentfonds oder OGAW kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Fondsmanager verwaltet werden. Anlagen in diesen Fonds haben im Einklang mit der
Anlagestrategie des Teilfonds zu erfolgen.

Das Engagement in den diversen Anlageklassen, einschlie3lich Derivaten, darf nicht mehr als 100% des Nettovermdgens
des Teilfonds betragen und entspricht damit einem Hebelungsgrad von 1.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschafte und/oder Wertpapierleihgeschafte einsetzen.

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 70%
des Nettovermdgens des Teilfonds (separat und zusammengenommen).

Diese Geschafte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fur Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 30% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéafte und/oder Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergitung ausmachen kdnnen, an den Teilfonds zuriickgezahlt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergitung sowie zu den Kosten und Gebihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auf3erbdrslichen Finanzderivatgeschéaften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die mdglicherweise den Einsatz von finanziellen
Garantien erfordern, werden mit in der Européischen Union anséassigen Kreditinstituten abgeschlossen, die zur ODDO BHF
Group gehéren konnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéafte werden in Anhang Il, Abschnitt C
»Sicherheitenrichtlinie* dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Zinsrisiken;

- Kreditrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Wandelanleihen;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Aktienrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Titeln kleiner und mittlerer Kapitalisierung;
- Risiken in Verbindung mit diskretiondrer Verwaltung;

- Schwellenlanderrisiken;

- Volatilitatsrisiken;

- Kontrahentenrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften.

Und in begrenztem Umfang:

- Wahrungs-, Umrechnungs- und Wechselkursrisiken.
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Eine ndahere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren". Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrdge werden von der Transferstelle an jedem Bewertungstag bis 16.00 Uhr
(Ortszeit Luxemburg) gesammelt und auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des folgenden Bewertungstags ausgefuhrt.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der typische Anteilinhaber hat einen Anlagehorizont von drei (3) Jahren. Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die Interesse
an einem Engagement an den globalen Markten, insbesondere Uber Wandelanleihen, haben und in der Lage sind, etwaige
mit diesem Engagement verbundenen Verluste zu tragen.

Der fur eine Anlage in diesen Teilfonds angemessene Betrag ist jeweils abhéngig von der personlichen Situation des
betreffenden Anlegers. Zur Bestimmung dieses Betrages sollten Anleger jeweils ihr personliches Vermdégen, ihren
Finanzbedarf zum gegenwartigen Zeitpunkt sowie auf Sicht von mehr als drei Jahren und ihre Risikobereitschaft
berlicksichtigen, sowie ob sie gegebenenfalls eine vorsichtigere Anlage vorziehen. Es wird daher dringend angeraten, dass
Anleger ihre Anlagen hinreichend streuen, um nicht ausschlie3lich den Risiken dieses Teilfonds ausgesetzt zu sein.

Verfugbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfligen tber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):

Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Riicknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Keine
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SN Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
,GC"- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kdnnen in anderen Wéahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrédge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

12. Objectifs Revenus

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erwirtschaftung eines mittel- und langfristigen Kapitalwachstums entsprechend
dem EONIA und — mit Ausnahme thesaurierender Anteile — die Auszahlung einer Dividende in regelméaRigen Abstédnden
zwischen vier und acht Mal im Jahr.

Das Ertragsziel des Teilfonds ist die Generierung eines jahrlichen mit EONIA (dem ,,Index") vergleichbaren Ertrag
abziglich der Verwaltungsgebiihr unter der Annahme, dass die vom Teilfonds ausgeschitteten Dividenden von den
Anteilinhabern wieder investiert werden.

Als Referenzindex dient der EONIA (Euro Overnight Index Average).

Dieser misst den tatsachlichen am Interbankenmarkt der Eurozone angebotenen Zinssatz fur Tagesgelder. Er berechnet sich
aus dem gewichteten Durchschnitt aus den von diversen Banken gemeldeten Zinsen auf nicht garantierte Tagesgeldkontrakte
in Euro, der von der européischen Zentralbank (Bloomberg Code: EONIA Index) verdffentlicht wird.

Der Teilfonds wird bis zu 100% seines Vermogens in Anteile oder Aktien von franzésischen oder européaischen Geldmarkt-
OGAW oder anderen OGA, welche die vier Kriterien aus Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010 betreffend Organismen zur
gemeinschaftlichen Anlage erfillen, investieren. Der Teilfonds kann sein Vermdgen mehrheitlich in von der
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Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW oder Investmentfonds investieren. Anlagen in diesen OGAW oder Fonds
erfolgen im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds.

Die maximale Verwaltungsgebuhr, die dem Teilfonds selbst und sonstigen flr eine Anlage erwogenen OGAW/OGA berechnet
werden konnen, belauft sich auf 1%.

Der Teilfonds wird nicht in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann zudem in Ubertragbare Wertpapiere, insbesondere fest- oder variable verzinsliche Schuldtitel z.B. von
Regierungen oder 6ffentlichen und privaten Unternehmen investieren, die Uber ein Rating zwischen A und AAA (S&P oder
eine vergleichbare Ratingagentur) verfiigen. Der Teilfonds kann Wertpapiere mit einem Rating von BBB oder hdher bis zu
einer Héhe von maximal 5% des Nettovermdgens halten. Nicht investiert sein wird der Teilfonds in hochrentierlichen Anleihen.
Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich nicht automatisch oder ausschlieRBlich auf die von Ratingagenturen vergebenen
Bonitéatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung wird die Verwaltungsgesellschaft
bei der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der Anteilinhaber, die Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu
diesen festverzinslichen Produkten beriicksichtigen.

Der Teilfonds kann Geldmarkt- und Interbankeninstrumente der Eurozone sowie Einlagen bei Instituten mit eingetragenem
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat nutzen.

Innerhalb der im Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen hat der Teilfonds die Méglichkeit, Barmittel und &hnliche Instrumente
in begrenztem Umfang zu halten.

Fur eine kinftige optimale Verwaltung des Teilfonds behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, in begrenztem
Umfang andere Instrumente zur Erreichung des Anlageziels einzusetzen. u.a. umgekehrte Pensionsgeschéfte und sonstige
Derivate (Futures-Kontrakte, Optionen, Swaps usw.). Das Gesamtengagement in Derivaterisiken darf den Gesamtwert des
Portfolios nicht Uberschreiten. Derartige Vereinbarungen werden mit Kontrahenten geschlossen, die einer Aufsicht
unterliegen und unterliegen und zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien gehoren.

Trotz all der MaRnahmen, die die Verwaltungsgesellschaft trifft, um ihr An_lageziel zu erreichen, ist dieses mit Risiken
verbunden, die aufRerhalb ihres Einflussbereichs liegen, insbesondere Anderungen steuer- oder handelsrechtlicher
Vorschriften. Diesbeziiglich kénnen Anlegern keine Zusicherungen jeglicher Art gemacht werden.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Kreditrisiken;

- Zinsrisiken;

- Dem Risiko, dass der Teilfonds sein Anlageziel nicht vollstédndig erreicht: Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die Wertentwicklung des Teilfonds unter Umstanden nicht den Anlagezielen entsprechen wird und dass sie ihre
urspringliche Anlage mdglicherweise ganz oder in Teilen verlieren kénnen.

Ein Engagement in Wahrungsrisiken ist nicht zulassig.

Eine nahere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren”. Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Die Annahmefrist fir Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fir den Teilfonds ist 11.15 Uhr, Luxemburger Zeit, am
entsprechenden Bewertungstag.

Profil des typischen Anteilinhabers
Anlagen im Teilfonds sind institutionellen Anlegern vorbehalten, insbesondere Versicherungsgesellschaften, die ein

Engagement an den europdischen Geldméarkten wiinschen und gleichzeitig die Option haben mdchten, jedes Jahr (mit
Ausnahme thesaurierender Anteile) mehrere Ausschittungen zu erhalten.

Verfugbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfigen tber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach
Kategorien von Anteilen):
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Name | Erstausgabekurs | Mindesterstanlage | Mindestfolgeanlage | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebihr
(in % des (in % des
Nettoinventarwerts | Nettoinventarwerts
pro Anteil) pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Keine
Anteile Anteils
,GC*- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

Dividendenpolitik

Sofern nicht vom Verwaltungsrat ausdriicklich anderweitig beschlossen, wird fir Anteile der Klasse CI-EUR an diesem
Teilfonds in der Regel keine Dividende an die Anteilinhaber dieser Anteilklasse ausgeschiittet. Die Ertrage der ein C in ihrem
Namen tragenden Anteilklassen werden kumuliert und erhéhen den Nettoinventarwert jedes Anteils der betreffenden
Anteilklasse um den entsprechenden Betrag.

Ziel der Anteile der Klasse DI-EUR an diesem Teilfonds ist, in regelmafRigen Abstdnden Dividenden an Anteilinhaber dieser
Anteilklasse auszuschitten. Dividenden kdnnen einen betrachtlichen Anteil (bis zu 80%) am Nettoinventarwert der ein D in
ihrem Namen tragenden Anteilklassen ausmachen und werden in regelmaRigen Abstanden, bis zu acht Mal im Jahr,
ausgezahlt. Die Auszahlung dieser Dividenden erfolgt in bar. Unter keinen Umstanden wird eine Dividende in Sachwerten
ausgeschittet, wenn hierdurch der Nettoinventarwert der Gesellschaft auf unter 1.250.000 EUR (eine Million
zweihundertfinfzigtausend Euro) sinken wirde.

Aufgrund der Dividendenpolitik der Anteilklasse DI-EUR kann der Verwaltungsrat beschlieRen, ausschiittende Anteile
zusammenzufassen, wenn der Nettoinventarwert pro Anteil auf unter 100 (einhundert) EUR féllt. Diese Zusammenfassung
erfolgt auf Basis eines (1) neuen ausschiittenden Anteils fur einhundert (100) alte ausschittende Anteile.

13. Credit Opportunities

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine Performance nach Abzug der Gebuhren zu erzielen, die Uber der
Wertentwicklung des EONIA Index +2% (kapitalisiert) auf jahrlicher Basis liegt und ein Ex-Post-Volatilitatsziel von
héchstens 5% aufweist.

Der Teilfonds verfiigt Gber keinen Referenzindex. Aufgrund des diskretionaren Ansatzes der angewendeten Strategie wird
die Leistung des Fondsmanagers nicht an einem Index gemessen.

Der Investmentprozess gliedert sich in zwei Stufen:

1. Erste Stufe: Makrotkonomische Analyse (Top-down-Ansatz) des Gesamtrisikoprofils und Bestimmung der
Allokation pro Segment.

a. Analyse des Gesamtrisikoprofils:

A Ein quantitativer Ansatz, der das proprietére System quantitativer Indikatoren ,CreST* verwendet.
Dieses Modell umfasst funf Warnsignale (wie etwa Veranderungen bei den Renditeaufschlagen,
der Volatilitat an den Aktienméarkten und der Marktkorrelation), mit denen das Niveau des
Marktrisikos analysiert und fundierte Entscheidungen im Hinblick auf das Gesamtrisikoniveau des
Portfolios getroffen werden kdnnen.

A Das Modell wird mit einem qualitativen Ansatz kombiniert, der mehrere Marktparameter {iberwacht
und verschiedene spezielle auRergewdhnliche Situationen erfasst.

b. Bestimmung der Allokation pro Segment:

Ermittiung der Hauptanleihesegmente:
A Wertpapiere mit ,High-Yield“-Status, d.h. einem Rating zwischen BB+ und CCC-. Bis zu 15% des
Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Wertpapieren mit einem Rating zwischen CCC- und
39



SICAV ODDO BHF

CCC+ (S&P, Moody's oder ein von der Verwaltungsgesellschaft oder nach einem internen
Ratingsystem der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtetes Rating) angelegt werden.
Der Teilfonds investiert nicht in notleidende Wertpapiere;

A Wertpapiere mit einem ,Investment-Grade*“-Rating, d.h. mit einem Rating von mindestens BBB-
(S&P, Moody's oder ein von der Verwaltungsgesellschaft oder nach einem internen Ratingsystem
der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtetes Rating);

A Wertpapiere, die von Unternehmen emittiert werden, die hauptséchlich in einem Land tatig sind,
das kein OECD-Mitgliedsstaat ist, was wahrscheinlich zu einem wirtschaftlichen Engagement in
Schwellenléandern fuhrt; und

A gedeckte Schuldverschreibungen.

Ein Scoring-Ansatz, der die attraktivsten Segmente ermitteln soll (qualitative und quantitative Signale).
Risikoallokation pro Segment im Hinblick auf ihre fundamentalen Kiriterien.
2. Zweite Stufe: Auswahl von festverzinslichen Wertpapieren tiber eine Bottom-up-Analyse von Kreditemittenten.

Bis zu 100% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Schuldtitel investiert:
- Anleihen jeglicher Art (auf3er Wandelanleihen); und
- Geldmarktinstrumente.

Diese Wertpapiere lauten stets auf die Wahrung eines OECD-Mitgliedsstaates, wobei mindestens 80% der Wertpapiere des
Portfolios auf EUR und/oder USD lauten.

Mindestens 70% dieser Wertpapiere werden von Emittenten begeben, die ihren Hauptsitz in einem OECD-Mitgliedsstaat
haben. Es kodnnen jedoch bis zu 100% des Nettovermdgens des Teilfonds in Unternehmen investiert werden, die
hauptséachlich in einem Land tétig sind, das kein OECD-Mitgliedsstaat ist, was zu einem wirtschaftlichen Engagement in
Schwellenlandern fuhrt.

Der Teilfonds kann in Instrumente investieren, die von Unternehmen mit einem Mindestrating von CCC- begeben wurden:
.Investment-Grade“-Titel (Mindestrating BBB-) und ,High-Yield“-Titel (Rating zwischen BB+ und CCC-). Bis zu 15% des
Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in Wertpapieren mit einem Rating zwischen CCC- und CCC+ (S&P, Moody's oder ein
von der Verwaltungsgesellschaft oder nach einem internen Ratingsystem der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
erachtetes Rating) angelegt werden. Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht automatisch oder ausschlieRlich auf die
von Ratingagenturen vergebenen Bonitatsnoten, sondern erstellt auch eigene interne Analysen. Im Falle einer Herabstufung
wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Befolgung der Ratinggrenzen die Interessen der Anteilinhaber, die
Marktbedingungen und die eigenen Analysen zu diesen festverzinslichen Produkten beriicksichtigen.

Die modifizierte Duration des Portfolios bewegt sich zwischen -5 und +5. Die modifizierte Duration misst den Einfluss einer
Veranderung des Zinssatzes auf den Kurs einer Anleihe, auf den er sich bezieht. Beispiel: Wenn der Zinssatz der Benchmark
einer Anleihe mit einer modifizierten Duration von 3 um 1% sinkt, steigt der Kurs der Anleihe um 3% (1% x 3) und umgekehrt.
Je langer die Laufzeit der Anleihe ist, umso hoher ist die modifizierte Duration.

Wie in Punkt C (12) in Anhang | dargelegt, darf der Teilfonds maximal 10% seines Vermdgens in Anteile oder Aktien von
OGAW oder europdischen Investmentfonds, welche die vier Kriterien aus Artikel 41(1)(e) des Gesetzes von 2010 erfillen,
investieren. Diese Investmentfonds oder OGAW kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fondsmanager verwaltet
werden. Anlagen in diesen Fonds haben im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds zu erfolgen.

Der Teilfonds darf sémtliche an geregelten, regulierten oder auRRerbérslichen Méarkten gehandelten Finanztermingeschafte
oder Optionen einsetzen, um das Portfolio wie nachstehend beschrieben Kredit- und Zinsrisiken auszusetzten oder gegen
diese abzusichern oder das Portfolio gegen Wahrungsrisiken abzusichern:
- Kreditrisiken:
Index Credit Default Swaps werden eingesetzt, um bis zu 100% des Nettovermdgens des Teilfonds gegen
Kreditrisiken abzusichern.
Indexgebundene Total Return Swaps kodnnen eingesetzt werden, um bis zu 100% des Nettovermdgens des
Teilfonds abzusichern oder anzulegen. Es wird erwartet, dass diese Total Return Swaps 30% des Nettovermdgens
des Teilfonds ausmachen.
- Zinsrisiken:
Diese betreffen insbesondere Zinsfutures und Optionen.
- Waéhrungsrisiken:
Der Teilfonds kann Devisentermingeschéfte ferner zu Absicherungszwecken einsetzen; das verbleibende Risiko ist
jedoch auf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt.

Das Gesamtengagement des Teilfonds wird auf 100% seines Nettovermdgens beschrénkt sein und tber Direktanlagen in
Wertpapieren, Derivaten und zu einem geringeren Teil Uber Investmentfonds erfolgen.

40



SICAV ODDO BHF

Der Teilfonds investiert nicht in Verbriefungsinstrumente wie forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS).

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Der Teilfonds kann zum Zwecke des Liquidititsmanagements oder zur Maximierung der Ertrdge des Teilfonds
Pensionsgeschafte und/oder Wertpapierleihgeschafte einsetzen.

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte erfolgen durchweg zu Marktbedingungen und bis zur Obergrenze von 80%
des Nettovermogens des Teilfonds (einzeln und zusammengenommen).

Diese Geschéfte erfolgen im Hinblick auf die vorstehend genannten Schuldtitel und Geldmarktinstrumente.

Der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der fir Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéafte verwendet werden
soll, belauft sich auf 40% (einzeln und zusammengenommen).

Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte kdnnen mit ODDO BHF SCA oder in der EU ansassigen Banken mit einem
Mindestrating von A- abgeschlossen werden.

Die fur Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Vergitungen werden nach Abzug der von der
Gegenpartei erhobenen Betriebskosten, die nach Abzug der Kosten und Gebihren in Verbindung mit den von der
Gegenpartei erbrachten Leistungen bis zu 50% der Vergiitung ausmachen kénnen, an den Teilfonds zuriickgezahilt.

Nahere Angaben zu der an den Teilfonds zuriickgezahlten Vergiitung sowie zu den Kosten und Gebuihren in Verbindung mit
den von der betreffenden Gegenpartei erbrachten Leistungen finden sich in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds.

Der Teilfonds kann im Rahmen von auf3erbdrslichen Finanzderivatgeschéften und zeitlich befristeten Verkaufen von
Schuldtiteln finanzielle Garantien (Sicherheiten) erhalten. Geschéfte, die mdoglicherweise den Einsatz von
finanziellen Garantien erfordern, werden mit in der Europaischen Union ansassigen Kreditinstituten abgeschlossen,
die zur ODDO BHF Group gehéren kdnnen. Die Abwicklung und die Merkmale dieser Geschéafte werden in Anhang II,
Abschnitt C ,,Sicherheitenrichtlinie® dieses Verkaufsprospekts erlautert.

Eine Anlage im Teilfonds ist insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

- Risiko eines Kapitalverlusts;

- Kreditrisiken;

- Zinsrisiken;

- Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung;

- Modellierungsrisiken;

- Liquiditatsrisiken in Bezug auf Basiswerte;

- Kontrahentenrisiken;

- Schwellenlanderrisiken;

- Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dem Sicherheitenmanagement;
- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hochzinsanleihen;

- Risiken in Verbindung mit der Portfoliokonzentration;

- Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften;

- Aktienrisiken;

- Volatilitatsrisiken;

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Titeln kleiner und mittlerer Kapitalisierung;
- Wahrungsrisiko.

Eine nahere Beschreibung dieser Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikofaktoren”. Dort werden auch weitere mit
der Anlage im Teilfonds verbundene Risiken erlautert.

Die Annahmefrist fir Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fur den Teilfonds ist 11.15 Uhr, Luxemburger Zeit, am
entsprechenden Bewertungstag.

Profil des typischen Anteilinhabers

Der Teilfonds richtet sich vorwiegend an Anleger mit Interesse an einem Engagement an den Anleihemarkten tber einen
Zeitraum von drei Jahren, die bereit sind, die mit einem solchem Engagement verbundenen Risiken zu tragen.

Der fur eine Anlage in diesen Teilfonds angemessene Betrag ist jeweils abhéangig von Ihrem persénlichen Vermdgen. Zur
Bestimmung dieses Betrages sollten Anleger jeweils ihr personliches Vermdgen, ihren Finanzbedarf zum gegenwartigen
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Zeitpunkt sowie auf Sicht von drei Jahren und ihre Risikobereitschaft berlicksichtigen, sowie ob sie gegebenenfalls eine
vorsichtigere Anlage vorziehen. Zudem wird dringend angeraten, dass Anleger ihre Anlagen hinreichend streuen, um nicht
ausschlieflich den Risiken dieses Teilfonds ausgesetzt zu sein.

Verfligbare Anteilklassen

Anteile, die der Fonds innerhalb des Teilfonds ausgeben kann, verfligen lber die folgenden Eigenschaften (geordnet nach

Kategorien von Anteilen):

Name Erstausgabekur | Mindesterstanlag Mindestfolgeanlag | Ausgabeaufschlag | Ricknahmegebih
S e e (in % des r (in % des
Nettoinventarwert Nettoinventarwert
s pro Anteil) s pro Anteil)
- Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
SR Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SN Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
WP Euro 1.000 Euro 10.000.000 1 Tausendstel eines Keine Bis zu 0,5%
Anteile Anteils
,GC"- Euro 100 Euro 100 1 Tausendstel eines Bis zu 5% Keine
Anteile Anteils
SX - Euro 1.000 Euro 250.000 1 Tausendstel eines Bis zu 2% Keine
Anteile Anteils
*

* X“Anteile sind der CAVEC (Caisse d‘assurance vieillesse des experts-comptables et des commissaires aux comptes)
vorbehalten.

Anteile kénnen in anderen Wahrungen als dem Euro angeboten werden. In diesem Fall entsprechen der Erstausgabekurs
und der Mindesterstanlagebetrag dieser Anteile (i) demselben Nennwert, wenn sie in GBP, USD oder CHF ausgewiesen
sind, und (ii) dem zehnfachen Wert der vorstehend genannten Betrdge, wenn sie in SEK ausgewiesen sind (um dem
Wechselkurs zwischen dem EUR und der SEK Rechnung zu tragen).

Weitere und aktuelle Informationen zu den einzelnen im Teilfonds angebotenen Anteilklassen sind fiir jeden Interessenten
kostenfrei unter am.oddo-bhf.com erhéltlich.

RISIKOFAKTOREN

Die Anlage in jedes Teilfonds unterliegt den Marktschwankungen und den inh&renten Risiken, welche der Vermdgensanlage
grundsatzlich zu eigen sind; dementsprechend kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht
werden.

Risiko eines Kapitalverlusts

Die Teilfonds unterliegen keiner Garantie und keinem Schutz. Die Anteilinhaber erhalten daher unter Umstanden ihren
urspringlichen Anlagebetrag nicht in voller Hohe zurick.

Risiken in Verbindung mit diskretionérer Verwaltung:

Das Risiko ist verbunden mit dem Anlagestil, der sich auf Erwartungen beziglich der Entwicklung diverser Markte grindet.
Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds nicht zu jeder Zeit in den jeweils sich am besten entwickelnden Méarkten oder
Wertpapieren investiert ist. Die Entwicklung eines Teilfonds h&ngt daher von der Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft oder
des betreffenden Fondsmanagers ab, Bewegungen eines Marktes oder einzelner Wertpapiere zu antizipieren. Dieses Risiko
kann einen Riickgang des Nettoinventarwerts und/oder einen Kapitalverlust flir den Anleger zur Folge haben.

Festverzinsliche Wertpapiere

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren unterliegen unter anderem dem Zins-, Sektor-, Wertpapier- und Kreditrisiko. Der
Wert festverzinslicher Wertpapiere in einem Teilfonds wird grundséatzlich gegenlaufig zu Veranderungen in den Zinssatzen
variieren, und eine derartige Veranderung kann den Anteilspreis entsprechend beeinflussen.
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Dividendenpapiere

Anlagen in Dividendenpapieren kénnen eine hohere Rendite bieten als Anlagen in kurz- und langfristigen
Schuldverschreibungen. Allerdings kénnen Anlagen in Dividendenpapieren auch mit einem hdheren Risiko verbunden sein,
da die Investmentperformance von Dividendenpapieren von Faktoren abhangt, die schwer vorauszusagen sind. Dazu
gehdren unter anderem die Mdoglichkeit pldtzlicher oder anhaltender Kursriickgdnge an den Markten sowie Risiken im
Zusammenhang mit einzelnen Unternehmen. Das Hauptrisiko eines Aktienportefeuilles besteht darin, dass die im Portefeuille
enthaltenen Anlagen an Wert verlieren kénnen. Der Wert von Dividendenpapieren kann aufgrund der Aktivitaten eines
Unternehmens oder aufgrund allgemeiner Markt- oder Wirtschaftsbedingungen schwanken. In der Vergangenheit haben
Dividendenpapiere hoéhere langfristige Renditen erzielt und ein hoheres kurzfristiges Risiko beinhaltet als andere
Anlageformen.

zZinsrisiko

Unter Zinsrisiko versteht man das Risiko eines Anstiegs der Zinsen am Anleihenmarkt, das zu einem Rickgang der
Anleihenkurse und damit des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds fuhrt.

Kreditrisiko

Darunter versteht man das mdgliche Risiko einer Verschlechterung der Bonitét oder im Extremfall des Ausfalles eines
Emittenten, was sich negativ auf den Kurs der von ihm begebenen Schuldtitel und mithin auf den Nettoinventarwert eines
Teilfonds auswirkt und Kapitalverluste zur Folge haben kann. Das Ausmal des Kreditrisikos variiert je nach den Erwartungen,
Laufzeiten und dem Vertrauen in den jeweiligen Emittenten, welche die Liquiditdét von Papieren einzelner Emittenten
reduzieren kénnen und sich gegebenenfalls negativ auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken kénnen,
insbesondere, wenn der Teilfonds seine Positionen auf einem Markt mit reduziertem Transaktionsvolumen verauRlert.

Kontrahentenrisiko

Es handelt sich dabei um das Risiko der Zahlungsunfahigkeit eines Kontrahenten und eines daraus resultierenden
Zahlungsausfalls. Ein Teilfonds unterliegt unter Umsténden einem Kontrahentenrisiko, das durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten oder Kontrakte tUber den befristeten Kauf oder Verkauf von Wertpapieren entsteht, die mit Kreditinstituten
abgeschlossen werden. Der Teilfonds unterliegt somit dem Risiko, dass diese Kreditinstitute mdglicherweise ihren
Verpflichtungen in Bezug auf diese Transaktionen nicht nachkommen kénnen.

Volatilitatsrisiko

Dieses Risiko ist verbunden mit der Tendenz eines Vermdgenswertes zu deutlichen Schwankungen entweder aus einem
spezifischen Grund oder in Einklang mit den allgemeinen Bewegungen des Marktes. Je starker ein Vermégenswert kurzfristig
schwankt, desto starker wird es als volatil und daher als risikoreicher betrachtet. Eine Reduzierung der Volatilitat kann zu
fallenden Wandelanleihekursen fuhren und dementsprechend den Nettoinventarwert des Teilfonds sinken lassen.

Modellierungsrisiken

Im Rahmen des Titelauswahlprozesses eines Teilfonds kann insbesondere ein von der Verwaltungsgesellschaft oder dem
jeweiligen Fondsmanager entwickeltes Instrument zur Portfoliokonstruktion zum Einsatz kommen. Es besteht das Risiko,
dass sich dieses Datenverarbeitungsinstrument als nicht effizient erweist, da es keine Garantie gibt, dass sich frihere
Entwicklungen wiederholen.

Unter die Rule 144A fallende Wertpapiere

Die Teilfonds kénnen in so-genannte Rule 144A-Wertpapiere investieren. Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um
Wertpapiere, die in den USA nicht gemalR dem U.S. Securities Act registriert sind, jedoch in den USA an bestimmte
institutionelle Kaufer vertrieben werden kénnen. Ein Teilfonds kann in Rule 144A-Wertpapiere investieren, vorausgesetzt
dass diese Wertpapiere mit Registrierungsrechten ausgegeben werden, nach denen diese Wertpapiere nach dem U.S.
Securities Act registriert und am auf3erbérslichen Rentenmarkt in den USA gehandelt werden kénnen. Diese Wertpapiere
werden als neu emittierte handelbare Wertpapiere betrachtet.

Im Falle, dass ein solches Wertpapier nicht innerhalb eines Jahres nach seiner Emission geméaR dem U.S. Securities Act
registriert wird, gelten diese Wertpapiere ab diesem Zeitpunkt als Wertpapiere, die nicht an einer amtlichen Borse oder einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden. Dementsprechend darf der Teilfonds nicht mehr als 10% seines
Nettovermdgens in solche Wertpapiere investiert.

Optionsscheine (Warrants)
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Anlagen in Optionsscheine beinhalten ein héheres Risiko, da die héhere Volatilitat der Optionsscheinkurse zu einer héheren
Volatilitét der Aktienkurse fuhren kann.

Bedingte Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds — ,,CoCos")

Bei Contingent Convertible Bonds (CoCos) handelt es sich um von internationalen Unternehmen, hauptséachlich Banken,
ausgegebenen Schuldtiteln. Ein Teilfonds, das in groem Umfang in die Anlageklasse investiert, kann daher einem
Sektorkonzentrationsrisiko unterliegen. Um als zuséatzliches Kernkapital im Sinne der Kapitalanforderungen nach Basel Ill zu
gelten, missen CoCos abgeschrieben (Abschreibungsrisiko) oder in Eigenkapital umgewandelt (Wandlungsrisiko) werden
kénnen, wenn ein bestimmtes als Ausldseereignis (Trigger) definiertes Eigenkapitalniveau im Vergleich zu den
risikogewichteten Vermdgenswerten erreicht ist (Trigger-Level-Risiko). Die Struktur dieser Instrumente ist innovativ, aber
noch nicht am Markt erprobt. In einem angespannten Umfeld kénnten Marktteilnehmer das Auslésen eines Triggers bei einem
einzelnen Emittenten als systemisches Ereignis werten, was in der gesamten Anlageklasse fiur Preisansteckung, Volatilitat
und llliquiditat sorgen kdnnte (unbekannte Risiken). Unter den zum Datum dieses Verkaufsprospektes vorherrschenden
Marktbedingungen stoRen CoCos insbesondere aufgrund des erzielbaren attraktiven Renditeniveaus im Vergleich zu héher
eingestuften Schuldtiteln desselben Emittenten oder &hnlich eingestufter Schuldtitel anderer Emittenten auf eine starke
Anlegernachfrage. Die Rendite kann — im Vergleich zu anderen Instrumenten — unter Umstanden keine hinreichende
Kompensation fur die damit verbundenen Risiken bieten (Rendite-/Bewertungsrisiko). Eine CoCo wird als unbefristetes
Instrument begeben und ist bei Erreichen vorher festgelegter Schwellen nur mit Zustimmung der zustédndigen Behorde
kiindbar. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass die unbefristeten CoCos am vorgesehenen Kiindigungstermin
gekundigt werden und der Anleger erhélt den Anlagebetrag mdglicherweise nicht wie erwartet am Kundigungsdatum oder an
irgendeinem anderen Datum zuriick (Prolongationsrisiko). Kuponzahlungen sind vollstandig dem Ermessen tberlassen und
kénnen jederzeit aus jeglichem Anlass aufgekiindigt werden (Kuponkiindigungsrisiko). CoCos kdnnen einer
Kapitalherabsetzung oder einer Wandlung in Eigenkapital mdglicherweise mit einem Preisabschlag oder einer Aussetzung
der Zinszahlungen, einer vorzeitigen Riickzahlung oder je nach ihrer jeweiligen Ausgestaltung weiteren Faktoren ausgesetzt
sein, wenn bestimmte auslésende Ereignisse eintreten. Es besteht die Méglichkeit eines voriibergehenden oder dauerhaften
Verlustes des Kapitalbetrags einer CoCo. Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Inhaber von CoCos einen
Kapitalverlust erleiden, wahrend Anteilinhabern keine Verluste entstehen (Risiko der Umkehrung der Kapitalstruktur). Dartiber
hinaus kann in Phasen mit ungiinstigen Marktbedingungen das Risiko eines Kapitalverlustes — auch losgel6st von der
Entwicklung der emittierenden Unternehmen — hdher sein. Die Anlage in CoCos birgt ein hoheres Mal3 an Risiko, da Trigger
unter anderem durch Kreditereignisse, nichtdffentliche aufsichtsrechtliche Ereignisse, eine unter eine bestimmte Schwelle
fallende Kapitalquote des emittierenden Unternehmens oder einen fur einen bestimmten Zeitraum auf einen bestimmten
Schwellenwert fallenden Aktienkurs des Emittenten aktiviert werden kdnnen. Die Anlage kann an Wert verlieren oder die
Risiken einer Aktienanlage entstehen lassen und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der in eine CoCo
investierte Betrag zu einem bestimmten Datum zurlickgezahlt wird, da deren Kindigung und Rickzahlung der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde bedurfen.

Wandelanleihen

Wandelanleihen stellen eine Mischung zwischen Anleihen und Aktien dar. Die Besonderheit liegt darin, dass einem
festverzinslichen Instrument, das bereits Zins- und Kreditrisiken birgt, als weitere Komponenten Aktienrisiken hinzugefiigt
werden. Da die Aktienmarkte volatiler sind als die Rentenmaérkte, erhéht das Halten dieser Instrumente das Portfoliorisiko.
Der Wert von Wandelanleihen héngen von verschiedenen Faktoren ab: dem Zinsniveau, Kursdnderungen bei der als
Basiswert dienenden Aktien, Anderungen im Preis des in der Wandelanleihe eingebetteten Derivats. Diese diversen Faktoren
kénnen den Nettoinventarwert eines Teilfonds sinken lassen.

Kleine und mittelgroRe Unternehmen

Anlagen in Wertpapieren kleinerer, neuerer Unternehmen kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein als Anlagen in
groReren, etablierteren Unternehmen, da die Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen in der Regel weniger kursstabil und
liquide sind als die Aktien groRerer Unternehmen.

Risiken in Verbindung mit der Anlage in Hedgefonds

Ein Teilfonds kann in alternative Investmentfonds investieren, die alternative Managementanséatze verfolgen, insbesondere
Arbitrage-Strategien. Diese Art von Fonds kann mit diesen Anlagetechniken verbundene Risiken bergen und daher den
Nettoinventarwert des Teilfonds sinken lassen.

Risiken in Verbindung mit Rohstoffpreisschwankungen

Rohstoffkomponenten kdnnen in deutlich anderer Weise als klassische Wertpapierméarkte (Aktien, Anleihen) schwanken.
Klimatische und geopolitische Faktoren kénnen zudem Angebot und Nachfrage hinsichtlich des betreffenden Rohstoffs
beeinflussen. In anderen Worten: Diese Faktoren kdnnen sich auf die erwartete Knappheit des betreffenden Rohstoffs am
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Markt auswirken. An einem einzelnen Rohstoffmarkt der drei vertretenen Hauptrohstoffmarkte (Energie, Metalle und
Agrarprodukte), kénnen die Bewegungen der Komponenten stark miteinander korrelieren. Folglich kann sich ein dortiges
Engagement (insbesondere im Falle eines Abwartstrends am jeweiligen Sektor, wenn an diesem Markt keine Liquiditat
gegeben ist) als unglinstig erweisen, falls sich die Prognosen des Fondsmanagers als unzutreffend erweisen oder falls sich
das Konjunktur- und insbesondere das geopolitische Klima fur Rohstoffe nachteilig entwickeln. Hierdurch kann daher der
Nettoinventarwert des Teilfonds beeintrachtigt werden.

Wechselkurse

Manche der Teilfonds sind in Wertpapieren oder Derivaten angelegt, die auf verschiedene andere Wahrungen als die
Referenzwahrung, (entsprechend der Definition unter ,Nettoinventarwert"), in welcher die Teilfonds denominiert sind, lauten;
Wechselkursanderungen werden sich auf den Wert der an solchen Teilfonds gehaltenen Anteile auswirken.

Wahrungsrisiken

Wenn Anteilklassen eines Teilfonds in anderen Wahrungen als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet (Referenzwéahrung)
gezeichnet oder zuriickgegeben werden kénnen, sollten Anteilinhaber von Anteilen der betreffenden Klasse berticksichtigen,
dass Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwéahrung und der Wahrung, in der verschiedene Anteilklassen eines
Teilfonds gezeichnet oder zuriickgegeben werden kdnnen, Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Anteile jener Klasse
haben konnen, die von der Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds unabhéngig sind. Die Kosten der
Wahrungsumrechnung in Verbindung mit dem Kauf, der Rickgabe und dem Umtausch von Anteilen jener Klasse werden
von der betreffenden Anteilklasse getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert jener Klasse wieder.

Liquiditatsrisiken

Auch verhaltnismafig kleine Auftrage zum Kauf oder Verkauf illiquider Wertpapiere (nicht leicht verauRerbare Wertpapiere)
kénnen zu deutlichen Kursadnderungen fuhren. Ist ein Vermégenswert nicht liquide, besteht das Risiko, dass der
Vermdgenswert nicht oder nur mit einem erheblichen Abschlag zum Kaufpreis veraufRert werden kann. Die mangelnde
Liquiditat eines Vermdgenswertes kann sich in einem deutlichen Anstieg des Kaufpreises niederschlagen. Es kann
gelegentlich vorkommen, dass die Kontrahenten, mit denen die Teilfonds Transaktionen tatigen, nicht langer als Market-
Maker auftreten oder Preise fur Finanzinstrumente stellen. In solchen Féllen ist es den Teilfonds unter Umstanden nicht
mdglich, einen gewiinschten Geschéftsabschluss oder ein Gegengeschaft zu einer offenen Position zu tatigen, was sich
gegebenenfalls nachteilig auf die Wertentwicklung auswirken kann.

Risiko der regionalen, Lander- oder Sektorkonzentration

Konzentriert ein Teilfonds seine Anlagen auf bestimmte Markte oder Arten von Anlagen, z.B. auf bestimmte Regionen, Lander
oder Sektoren, ist aufgrund dieser Konzentration per definitionem keine Risikostreuung uber verschiedene Markte in dem
MafRe moglich, wie es der Fall ware, wenn die Anlagen nicht derart konzentriert waren. Folglich ist ein Teilfonds in solchen
Fallen in besonderem Maf3e abhangig von der Entwicklung dieser Anlagen oder einzelner oder damit verbundener Markte
oder der an den betreffenden Mérkten tatigen Unternehmen.

Schwellenlander

In bestimmten Landern besteht die Gefahr der Enteignung von Vermégenswerten, konfiskatorischer Besteuerung, politischer
oder sozialer Unruhen oder auf3enpolitisch motivierter Entwicklungen, welche die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen
kann. Informationen zu bestimmten Finanzinstrumenten kdnnen in geringerem Maf3e 6ffentlich zuganglich sein, als dies
manche Anteilinhaber gewdhnt sind. Unternehmen in manchen Landern unterliegen unter Umstanden nicht vergleichbaren
Standards im Hinblick auf Buchfiihrung, Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung, so wie sie mancher Anteilinhaber
gewohnt sind. Bestimmte Finanzmaérkte weisen im Allgemeinen auch bei einer grundsatzlichen Wachstumstendenz ein
wesentlich geringeres Volumen auf als starker entwickelte Mérkte, und die Wertpapiere einiger Gesellschaften sind weniger
liquide und ihre Preise starkeren Schwankungen unterworfen, als Wertpapiere von Gesellschaften in groReren Markten.
Ebenso bestehen in den einzelnen Landern unterschiedliche Niveaus der 6ffentlichen Aufsicht und der Regulierung von
Borsen, Finanzinstitutionen und Emittenten. Daruber hinaus kénnen das Verfahren der Anlage in Wertpapieren in manchen
Landern sowie Einschréankungen eines solchen Wertpapiererwerbs die Anlage bestimmter Teilfonds beeintrachtigen.

Schuldverbindlichkeiten aus Schwellenlandern unterliegen hohen Risiken; sie missen keinem Mindestratingstandard
entsprechen und sind unter Umstéanden im Hinblick auf Kreditwurdigkeit von keiner international anerkannten Ratingagentur
eingestuft. Emittenten oder Regierungsbehorden, welche die Ruckzahlung von Schuldverbindlichkeiten aus
Schwellenlandern (berwachen, sind gegebenenfalls nicht in der Lage oder nicht willens, Hauptforderungen und/oder
Zinsverbindlichkeiten bei Falligkeit gemafR den zugrunde liegenden Bestimmungen zuriickzuzahlen. Als Folge hiervon kann
ein Regierungsschuldner zahlungsunféhig werden. In diesem Falle kann der Fonds gegebenenfalls nur in eingeschrankter
Weise Ruckgriff auf den Emittenten und/oder Sicherungsgeber nehmen. Rechtsmittel missen manchmal vor den Gerichten
der zahlungsunfahigen Partei eingelegt werden, und die Mdglichkeit des Inhabers auslandischer Regierungsschuldtitel,
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Rechtsmittel einzulegen, kann von den politischen Umstanden in dem jeweiligen Land abhangig sein. Dariiber hinaus kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass Inhaber von privaten Schuldtiteln im Falle eines Zahlungsausfalls unter dem
jeweiligen Kreditvertrag mit der Geschéftsbank nicht Einspruch gegen Zahlungen an Inhaber von anderen
Regierungsschuldtiteln einlegen.

Abwicklungssysteme in Schwellenlandern sind gegebenenfalls weniger gut organisiert als dies in entwickelten Markten der
Fall ist. Daher kann ein Risiko bestehen, dass Zahlungen sich verspaten und dass Barmittel oder Wertpapiere in Teilfonds
aufgrund von Ausfallen oder Fehlern in solchen Systemen gefahrdet werden. Insbesondere kann die Marktpraxis verlangen,
dass Zahlungen auf erworbene Wertpapiere vor deren Erhalt erfolgen beziehungsweise dass Wertpapiere vor
Zahlungseingang geliefert werden muissen. In solchen Fallen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank
(,Geschaftspartner"), Uber welche der jeweilige Geschéftsvorfall ausgefuhrt wird, fur das jeweiligen Teilfonds, welches in
Wertpapieren aus Schwellenlandern anlegt, einen Verlust zur Folge haben.

Der Fonds wird im Bereich des Mdglichen bestrebt sein, mit Geschaftspartnern zusammenzuarbeiten, deren finanzielle
Verfassung dieses Risiko reduziert. Es ist jedoch nicht sicher, dass der Fonds dieses Risiko flir die einzelnen Teilfonds
erfolgreich vermeiden kann, insbesondere deshalb nicht, da Geschaftspartner in Schwellenlandern nicht die
Geschéftssubstanz und finanziellen Ressourcen aufweisen, wie sie in entwickelten Landern vorhanden sind.

Es kann auch die Gefahr bestehen, dass aufgrund von Unsicherheiten im Abwicklungssystem konkurrierende Anspriiche in
Bezug auf Wertpapiere, die im Besitz eines Teilfonds sind oder auf diesen Ubertragen werden sollen, erhoben werden.
Einlagensicherungsmechanismen bestehen unter Umstanden nicht oder sind ungeniigend, um den Anspriichen des Fonds
in solchen Fallen gerecht zu werden.

Hochrentierliche Anleihen

Der Euro High Yield Bond, der Euro Credit Short Duration, der Euro Credit Laufzeitfonds 2017, der Euro Credit Laufzeitfonds
2018, der Euro Credit Laufzeitfonds 2019, der Optimal Capital, der Crossover Credit, der Convertible Global und der Credit
Opportunities diirfen in groRem Ausmafly oder sogar unbeschrankt in Schuldtiteln anlegen, die von Moody's niedriger als
,Baa3" und von S&P niedriger als ,BBB-“ bewertet werden oder von anderen anerkannten Rating-Agenturen als unter
.Investment Grade” liegend eingestuft werden, oder in nicht bewerteten Wertpapieren, die nach Feststellung des Fonds von
vergleichbarer Qualitat sind. Diese Anleihen sind mit einem héheren Risiko des Verlustes der Ertrdge und der Schuldsumme
als hoher eingestufte Anleihen verbunden und werden Uberwiegend als spekulative Anlagen angesehen. Sie sind anfélliger
gegenuber tatséchlichen oder angenommenen ungiinstigen Wirtschafts- und Wettbewerbs-bedingungen als Wertpapiere, die
hdéchsten Bonitatserfordernissen entsprechen. Der Markt fir solche Wertpapiere kann enger und weniger lebhaft als derjenige
fur héher eingestufte Wertpapiere sein, was sich nachteilig auf die Kurse, zu denen diese Wertpapiere verkauft werden
kénnen, und die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft, ihren Wert zu ermitteln, auswirken kann. Hinzu kommt, dass eine
schlechte Presse fiur hochrentierliche Anleihen und nachteilige Einschatzungen durch die Anleger, ob nun auf griindlicher
Analyse gegriindet oder nicht, den Marktwert und die Liquiditat solcher Anleihen verringern kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der entsprechende Fondsmanager wird versuchen, das Risiko der Anlage in solchen
Wertpapieren durch Kreditwirdigkeitsanalyse, Diversifizierung und die Beobachtung der Entwicklungen und Trends bei den
Zinsen und im wirtschaftlichen Umfeld zu reduzieren. Es kann jedoch keine Gewéhr daftr gegeben werden, dass keine
Verluste eintreten.

Der Euro High Yield Bond darf auch Wertpapiere kaufen, die von Moodys, S&P oder einer anderen Rating-Agentur am
niedrigsten bewertet werden oder nach Feststellung der Verwaltungsgesellschaft oder des entsprechenden Fondsmanagers
von vergleichbarer Qualitét sind. Schuldtitel mit einer solchen Bewertung sind im Zahlungsverzug, ihr Emittent kann sich im
Konkurs befinden oder Uber die Wertpapiere kann die Ansicht herrschen, dass sie extrem geringe Aussichten auf eine héhere
Einstufung bieten. Nicht bewertete Wertpapiere werden auch bei der Anlage berlcksichtigt, wenn die
Verwaltungsgesellschaft oder der entsprechende Fondsmanager der Ansicht ist, dass die finanzielle Lage ihrer Emittenten
oder der Schutz, den die Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere bieten, das Risiko fir den Teilfonds begrenzen.

Kindigungsrisiko

Ein Teilfonds, der in festverzinsliche Wertpapiere investiert, kann einem Kundigungsrisiko unterliegen. Das Kundigungsrisiko
bezieht sich auf die Mdglichkeit, dass ein Emittent von seinem Recht Gebrauch machen kann, ein festverzinsliches
Wertpapier friiher als erwartet zurtiickzuzahlen (Kiindigung). Fur den Entschluss eines Emittenten, ausstehende Wertpapiere
vor Ablauf ihrer Laufzeit zu kiindigen, kann es diverse Griinde geben (z.B. sinkende Zinsen, Anderungen bei den
Renditeaufschlagen und eine Verbesserung der Emittentenbonitét). Kiindigt ein Emittent ein Wertpapier, in dem der Teilfonds
investiert ist, erhalt der Teilfonds seinen urspriinglichen Anlagebetrag unter Umstanden nicht vollstandig zuriick und kann
gezwungen sein, die entsprechenden Mittel in niedriger verzinste Wertpapiere, Wertpapiere mit hdherem Kreditrisiko oder
Wertpapiere mit anderen, weniger vorteilhaften Eigenschaften wiederanzulegen.

Behordliche Anlagebeschrankungen
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Behordliche Regelungen und Beschrankungen in bestimmten Landern, einschlielich Landern in Asien und in der pazifischen
Region, in Afrika, Osteuropa und Lateinamerika, kénnen den Betrag und die Art von Wertpapieren, welche von einem
Teilfonds erworben werden durfen, oder den Verkauf einmal erworbener Wertpapiere einschranken. Solche Einschrénkungen
kénnen auch den Marktpreis, die Liquiditat und die mit den von dem Teilfonds zu erwerbenden Wertpapieren verbundenen
Rechte beeintrachtigen und die Kosten des Teilfonds erhéhen. Dariiber hinaus unterliegt der Transfer von Anlageertréagen
und Kapital haufig Einschrankungen, wie z.B. das Erfordernis einer behdrdlichen Zustimmung. Selbst wenn keine
Einschrankungen zutreffen, kann das Transferverfahren bestimmte Aspekte der Geschéftstatigkeit eines Teilfonds berihren.
Insbesondere ist die Fahigkeit eines Teilfonds zur Anlage in Wertpapieren verschiedener asiatischer Staaten und anderer
Schwellenlander in unterschiedlicher Intensitdt durch gesetzliche Beschrankungen im Hinblick auf zulassige
Auslanderanlagen Einschrankungen oder Kontrollen unterworfen, und dies kann zur Folge haben, dass unter bestimmten
Umstéanden eine Direktanlage nicht erfolgen kann.

Einsatz von Derivaten und anderen Anlagetechniken

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken Techniken und Instrumente in Bezug auf
Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide Finanzmittel einsetzen, z.B. um ihre Abhangigkeit von Schwankungen der
Wertpapierkurse, Zinssatze, Wechselkurse, Rohstoffpreise oder anderen Faktoren mit Einfluss auf den Wert der
Dividendenpapiere zu erhéhen oder zu vermindern. Diese Techniken kénnen den Einsatz von Optionen,
Devisenterminkontrakten, Futures-Kontrakten, Swaps und anderen Derivaten (wie im Abschnitt ,Anlageziele und -politik®,
Punkt A) sowie andere in Anhang Il ,Anlagetechniken und Instrumente® angegebene Anlagetechniken beinhalten.

Jeder Teilfonds kann durch den Einsatz von Optionen, Futures, Swaps und Devisentermingeschéften den Ertrag aus seinen
Vermogenswerten abzusichern oder zu steigern versuchen. Bei einigen Teilfonds kénnen diese Techniken und Instrumente
sogar als ein Hauptanlageziel eingesetzt werden, was in der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds zu beriicksichtigten
ist. Die Fahigkeit, solche Anlagestrategien zu nutzen, kann durch Marktbedingungen und aufsichtsrechtliche
Einschrankungen beschrankt sein, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die durch den Einsatz solcher
Strategien angestrebten Ziele erreicht werden. Die Teilnahme an den Options- oder Futuresmérkten sowie der Abschluss
von Swap- oder Devisenterminvereinbarungen bringt Anlagerisiken und Transaktionskosten mit sich, denen die Teilfonds
nicht ausgesetzt waren, wenn der Fonds diese Strategien nicht verwendete. Wenn die Einschatzungen des jeweiligen
Fondsmanagers oder der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf die Kursveréanderungen der Wertpapiere, Devisen und
Zinssatze nicht zutreffen, kénnen die Folgen den Fonds in eine unglnstigere Position versetzen als dies der Fall ohne
Verwendung dieser Strategien wére.

Inharente Risiken von Optionen, Wahrungsgeschéaften, Swaps, Futures und Optionen auf Futures beinhalten, ohne hierauf
beschrankt zu sein: (a) die Abhéngigkeit von der Fahigkeit des jeweiligen Fondsmanagers oder der Verwaltungsgesellschaft,
Bewegungen von Zinssatzen, Wertpapierkursen und Wahrungen zutreffend vorauszusehen; (b) die unvollstandige
Wechselbeziehung zwischen den Preisen von Optionen, Futures und Optionen auf Futures zu den Preisverédnderungen der
abzusichernden Wertpapiere oder Devisen; (c) der Umstand, dass zur Anwendung solcher Strategien andere Fahigkeiten
erforderlich sind, als bei der Auswahl der Wertpapiere fur das Portefeuille; (d) die Mdglichkeit, dass ein liquider Sekundarmarkt
fur ein bestimmtes Instrument nicht zu jedem Zeitpunkt vorhanden ist, und (e) gegebenenfalls die Unfahigkeit eines Teilfonds,
ein im Portefeuille befindliches Wertpapier zu einem Zeitpunkt zu kaufen oder zu veraufBern, zu welchem dies fir ihn
vorteilhaft wéare, beziehungsweise die Notwendigkeit fur einen Teilfonds, ein Wertpapier fur das Portefeuille zu einem
unvorteilhaften Zeitpunkt verkaufen zu mussen.

Bei Swaptransaktionen fir einen Teilfonds besteht ein mit dem Geschéftspartner verbundenes Risiko. Insolvenz oder Ausfall
des Geschéftspartners beeintrachtigen die Vermdgenswerte des Teilfonds. Zur Minderung des mit dem Geschéftspartner
verbundenen Risikos wird der Teilfonds diese Geschafte nur mit erstklassigen, auf diese Art Geschafte spezialisierten
Finanzinstituten auf Grundlage einer standardisierten Dokumentation wie dem International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) Master Agreement abschliel3en.

Weitere Informationen siehe Anhang Il ,Anlagetechniken und Instrumente"
Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und dem Sicherheitenmanagement

Anleger kdnnen Rechtsrisiken (die sich aus den rechtlichen Unterlagen, der Anwendung von Vereinbarungen und durch diese
auferlegte Grenzen ergeben) und Risiken in Verbindung mit der Weiterverwendung von als Sicherheiten erhaltenen
Wertpapieren ausgesetzt sein, da der Nettoinventarwert eines Teilfonds aufgrund von Wertschwankungen der iber Anlagen
in Barmitteln als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere variieren kann. Unter aul3ergewdhnlichen Markbedingungen kénnen
Anleger ferner Liquiditatsrisiken ausgesetzt sein, wodurch etwa der Handel mit bestimmten Wertpapieren erschwert wird.

Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschaften

Ohne eine Risikoliberzeichnung (Overexposure) einzugehen, kann ein Teilfonds bis zu 100% seines Nettovermdgens in
Finanztermingeschéfte (insbesondere Futures, Optionen usw.) investieren, die das Risiko bergen, den Nettoinventarwert zu
verringern.
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Risiken in Verbindung mit einer Risikolberzeichnung (Overexposure)

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Finanztermingeschéften und bedingten Finanzinstrumenten (Futures, Optionen
usw.), kann das Gesamtengagement in den verschiedenen Anteilklassen 100% des Nettoinventarwerts bestimmter Teilfonds
Uberschreiten, um hiertiber eine Hebelung zu erzielen. Das Risiko dabei liegt in einem Riickgang des Nettoinventarwerts des
Teilfonds bei ungiinstigen Marktentwicklungen. Im Falle unvorteilhafter Anderungen in den eingesetzten Strategien kann der
Nettoinventarwert stéarker sinken als die Markte, an denen der Teilfonds investiert ist. Diese Hebelung hat den Effekt, die
erwarteten Gewinne zu steigern, erhdht aber auch das Risiko von Verlusten.

Credit Default Swaps

Manche Teilfonds kdnnen auch Credit Default Swap-Geschafte tatigen, die héheren Risiken als Direktanlagen in Schuldtitel
ausgesetzt sein kdnnen. Die Teilfonds kénnen Credit Default Swaps sowohl zur Absicherung als auch zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen, d.h. zur Erhéhung oder Reduzierung ihres Risikos aus Wertpapierkursschwankungen oder
sonstiger Faktoren, die den Wert von Wertpapieren beeinflussen.

Der ,Kaufer (von Absicherung) bei einem Credit Default Swap-Geschaft ist verpflichtet, dem ,Verkaufer wahrend der Laufzeit
des Kontrakts regelmaRige Zahlungen zu leisten, sofern kein Ausfall eines zugrunde liegenden Referenzschuldtitels eintritt.
Bei einem Ausfall muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen Nennwert oder ,Nominalwert" des Referenzschuldtitels im
Austausch gegen den Referenzschuldtitel, eine vergleichbare lieferbare Schuldverschreibung oder den Marktwert zahlen.

Tritt kein Ausfall oder keine Verschlechterung der Bonitét in Bezug auf den Referenzschuldtitel ein, so verlieren die Teilfonds
(wenn sie als Kaufer auftreten) ihren gesamten Anlagebetrag ersatzlos. Bei einem Ausfall erhalten jedoch die Teilfonds (falls
es sich bei ihnen um Kaufer handelt) den vollen Nominalwert des Referenzschuldtitels, der unter Umstéanden nur noch einen
geringen oder gar keinen Wert mehr hat. Im Falle einer Verbesserung der Bonitat des Referenzschuldtitels kann den Teilfonds
ein Verlust entstehen, wenn der Credit Default Swap vor Falligkeit glattgestellt wird.

Als Verkaufer erhalten die Teilfonds Uber die gesamte Laufzeit des Kontrakts einen festen Zinssatz, sofern kein
Ausfallereignis eintritt. Bei einem Ausfall muss der Teilfonds dem K&aufer den vollen Nominalwert des Referenzschuldtitels
zahlen und erhdlt lediglich den vom Ausfall betroffenen Referenzschuldtitel oder den Marktwert des Referenzschuldtitels.
Sinkt die Bonitét des Referenzschuldtitels, so kann den Teilfonds ein Verlust entstehen, wenn der Credit Default Swap vor
Falligkeit glattgestellt wird.

Zusatzlich zu den im vorstehenden Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und anderen Anlagetechniken" aufgefiihrten
Risikofaktoren kann der Markt fur Kreditderivate zeitweilig weniger liquide sein als die Rentenmarkte. Der Verkauf eines
Kreditderivates kann das Risiko der Teilfonds gegeniiber dem Markt erhdhen (Leverage; Hebeleffekt).

Operationelle Risiken

Eine Anlage in einem Teilfonds kann operationellen Risiken unterliegen, die ihre Ursachen in Verarbeitungsfehlern,
menschlichem Versagen, der Ungeeignetheit oder dem Versagen interner oder externer Prozesse, dem Versagen von
Systemen und Technologien, personellen Anderungen und von dritten Dienstleistern verursachten Fehlern haben kénnen.
Das Auftreten eines solchen Versagens, Fehlers oder VerstdRen konnten zu einem Verlust von Informationen,
Geschéftsausfall oder zu einer aufsichtsrechtlichen Prufung oder sonstigen Ereignissen fuhren, die sich jeweils nachteilig auf
ein Teilfonds auswirken kdnnen. Zwar sind die Teilfonds bestrebt, solche Ereignisse mithilfe von Kontrollmechanismen und
Uberwachungsverfahren zu minimieren. Dennoch kann es zu Fehlern kommen, durch die einem Teilfonds Verluste entstehen
kdnnten.

Cybersicherheitsrisiko

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und deren Dienstleister (einschlielich des/der Fondsmanager, der Verwahrstelle,
der Zentralverwaltungsstelle und der Vertriebsstellen (,betroffene Personen")) kénnen Risiken in Bezug auf die Betriebs- und
Informationssicherheit und die Cybersicherheit betreffenden Vorféallen unterliegen. Cyber-Vorfélle kénnen im Allgemeinen das
Ergebnis vorsétzlicher Angriffe oder unbeabsichtigter Ereignisse sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem das Erlangen
unbefugten Zugriffs auf digitale Systeme (z.B. durch ,Hacking" oder das Programmieren von Schadsoftware) zum Zwecke
der Entwendung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, der Beschadigung von Daten oder der Verursachung
betrieblicher Stérungen. Cyber-Angriffe kbnnen auch auf anderem Wege — d.h. ohne Erlangung unbefugten Zugriffs —
erfolgen, beispielsweise indem der Zugriff auf Dienstleistungen auf Internetseiten verhindert wird (d.h. MaRnahmen, die
Dienstleistungen fir die Benutzerzielgruppen unzugénglich zu machen). Cyber-Vorfélle, die sich auf betroffene Personen
auswirken, konnen Stérungen verursachen und den Geschéftsbetrieb beeintrachtigen, was potenziell zu finanziellen
Verlusten fuhren kann, u.a. indem ein Fonds daran gehindert wird, seinen Nettoinventarwert zu berechnen, die Ausfiihrung
von Handelsgeschéaften fur ein Portfolio des Teilfonds erschwert wird, Anteilinhaber keine Geschéafte mit dem Fonds tatigen
kénnen, gegen geltende Vorschriften zum Schutz der Privatsphéare und zum Datenschutz und sonstiger Gesetze verstof3en
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wird, sowie in Form von aufsichtsrechtlichen Strafen und Buf3geldern, Reputationsschaden, Riickerstattungen oder sonstigen
Entschadigungs- oder Wiedergutmachungsleistungen, Rechtskosten oder sonstigen die Compliance betreffende Kosten.
Ahnliche nachteilige Konsequenzen kénnen sich aus Cyber-Vorfallen ergeben, die zu Beeintrachtigungen bei Emittenten von
Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, bei Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds Geschéfte eingeht, bei staatlichen
und sonstigen Aufsichtsbehdrden, bei Bérsenplatzen und sonstigen Finanzmarktteilnehmern, Banken, Bérsenmaklern und -
handlern, Versicherungsgesellschaften und sonstigen Finanzinstituten und anderen Parteien fiihren. Zwar wurden Systeme
zur Steuerung des Informationsrisikos und Notfallplane zu dem Zweck konzipiert, die Risiken im Zusammenhang mit der
Cybersicherheit zu reduzieren. Dennoch unterliegen Risikomanagementsysteme flir Cybersicherheit oder Notfallplane
naturgeman Beschrankungen, einschliellich der Mdglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt werden.

Rechtsrisiken

Der Fonds kann einer Reihe besonderer Risiken unterliegen. Diese Risiken bestehen u.a. in einem unzureichenden
Anlegerschutz, widerspriichlichen gesetzlichen Bestimmungen, unvollstandigen, unklaren und sich &ndernden Gesetzen, der
Nichtbeachtung oder Verletzung von Vorschriften auf Seiten anderer Marktteilnehmer, im Fehlen festgelegter oder
wirkungsvoller Verfahren zum Einlegen von Rechtsmitteln, dem Fehlen von an entwickelten Markten gangigen
Standardverfahren und Vertraulichkeitsgepflogenheiten sowie der ausbleibenden Durchsetzung bestehender Vorschriften.
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass solche Widrigkeiten bei der Wahrung und Durchsetzung von Rechten
keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf den Fonds und seine Aktivitdten haben werden.

Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass der Fonds in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Bestimmungen der OGAW-Richtlinie hinsichtlich der grenziiberschreitenden Erbringung von Dienstleistungen durch
autorisierte Verwaltungsgesellschaften von einer nach franzésischem Recht zugelassenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, die der Aufsicht der franzdsischen Boérsenaufsicht AMF unterliegt, wahrend der Fonds nach dem Gesetz von 2010
zugelassen ist und der Aufsicht der Aufsichtsbehdrde unterstellt ist. Allgemein gefasst heif3t dies, wie in der OGAW-Richtlinien
naher dargelegt, Angelegenheiten betreffend die Organisation der Verwaltungsgesellschaft unterliegen franzdsischem Recht,
wahrend auf Sachverhalte betreffend die Konstituierung und Funktionsweise des Fonds das Gesetz von 2010 Anwendung
findet. In bestimmten Situationen kann es jedoch unklar sein, ob fiir die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds
franzdsisches oder luxemburgisches Recht gilt, bzw. ob dies in die Zustandigkeit der AMF oder der Aufsichtsbehorde fallt,
woraus eine Rechtsunsicherheit erwachsen kann.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Fonds hat ODDO BHF Asset Management SAS kraft eines mit Wirkung vom 1. Februar 2016 in Kraft getretenen
Verwaltungsvertrags in seiner jeweils giltigen Fassung zur Verwaltungsgesellschaft geméaR dem Gesetz von 2010 ernannt
(der ,Verwaltungsvertrag®).

ODDO BHF Asset Management SAS ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), welche nach franzésischem Recht am
14. April 1987 unter dem Namen Oddo Asset Management S.A. auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Ihre Satzung wurde
zuletzt am 23. Marz 2017 geandert und im ,Registre du commerce et des sociétés” veroffentlicht. lhr Grundkapital belauft
sich auf 7.500.000 Euro. Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im amtlichen Register der ,Autorité des marchés financiers" unter
der Nr.°GP99011 eingetragen.

Gemall diesem Verwaltungsvertrag erbringt die Verwaltungsgesellschaft Anlagemanagement-, Verwaltungs- und
Marketingdienstleistungen fur den Fonds unter der allgemeinen Aufsicht und Kontrolle durch den Verwaltungsrat. Der
Verwaltungsvertrag sieht eine unbegrenzte Laufzeit vor und kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist von drei
Monaten schriftlich gekundigt werden. Fur ihre Dienstleistungen erhélt die Verwaltungsgesellschaft vierteljahrlich eine
Vergitung vom Fonds, wie im Abschnitt ,Geblihren und Auslagen" dargelegt.

In Erflllung ihrer Aufgaben gemaR dem Gesetz von 2010 und den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags ist es der
Verwaltungsgesellschaft gestattet, ihre Funktionen und Pflichten ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren, vorausgesetzt,
dass sie die Verantwortung und Aufsicht Uber diese von ihr beauftragten Dritten Ubernimmt. Die Beauftragung Dritter bedarf
der Genehmigung des Fonds und der Aufsichtsbehotrde. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft bleibt von der Tatsache,
dass sie ihre Funktionen und Pflichten an dritte Parteien tbertragen hat, unberthrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir den taglichen Geschaftsbetrieb des Fonds zustandig und hat die folgenden Funktionen
an Dritte ausgelagert: Anlageverwaltung, zentrale Verwaltung sowie Marketing und Vertrieb. Nahere Informationen zur
Auslagerung der vorstehenden Funktionen an Dritte sind den Abschnitten ,Fondsmanager®, ,Zentrale Verwaltungsstelle“ und
LVertriebsstellen“ zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss jederzeit im besten Interesse der Anteilinhaber und geméaR den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010, des Prospekts und der Satzung handeln. Gemaf den einschldgigen Bestimmungen des Gesetzes von
2010 hat die Verwaltungsgesellschaft die nach franzésischem Recht bestehenden Anforderungen hinsichtlich Organisation,

49



SICAV ODDO BHF

Auslagerung, Risikosteuerungsverfahren, Sorgfalts- und Aufsichtsvorschriften, die ihr obliegenden Verhaltensregeln fir die
Portfolioverwaltung von OGAW und die Berichtspflichten zu erfillen. Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem die
Luxemburger Vorschriften hinsichtlich der Konstituierung und Funktionsweise des Fonds einzuhalten.

Das Leitungsgremium der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Erstellung, die Genehmigung und die Uberwachung der
Vergiitungspolitik verantwortlich. Es muss insbesondere sicherstellen, dass die Vergitungspolitik die Angleichung der von
den Mitarbeitern eingegangenen Risiken an die Risiken der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds, der Anleger
in diesen Fonds und der Verwaltungsgesellschaft selbst fordert. Die vom Leitungsgremium erstellte Vergitungspolitik erfullt
die Anforderungen der Europaischen Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (wie in franzdsisches Recht umgesetzt). Die
Vergitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und fordert dieses, und ermutigt nicht
zur Ubernahme von Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen, Regeln oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Investmentfonds vereinbar sind. Die Vergutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten
und den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentfonds sowie der Anleger in diesen
Investmentfonds, und sie umfasst Malnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Ist die Vergitung an die
Performance gebunden, erfolgt die Bewertung der Performance innerhalb eines mehrjahrigen Rahmens entsprechend der
den Anlegern in den von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlenen Haltedauer, um sicherzustellen, dass
der Bewertungsprozess auf der langerfristigen Performance der OGAW und ihrer Anlagerisiken beruht und sich die
tatséachliche Zahlung von erfolgsabhéngigen Vergutungskomponenten tiber denselben Zeitraum erstreckt. Feste und variable
Komponenten der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessen, ausgewogenen Verhaltnis zueinander, und der Anteil der
festen Vergutungskomponente an der Gesamtvergitung ist so hoch, dass eine flexible Politik beziglich der variablen
Komponente uneingeschrankt mdoglich ist, einschliellich der Méglichkeit, keine variable Vergutungskomponente zu zahlen.
Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt jedes Jahr die gemaf geltendem franzdsischem Recht als Risikotrager eingestuften
Personen. Die Liste der als Risikotrager eingestuften Personen wird dem Vergutungsausschuss und dem Leitungsgremium
der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft hat im Hinblick auf die Zahlung der variablen Vergutung
eine Grenze festgelegt, die zu einer Aufschiebung der Zahlung eines Teils der variablen Vergiitung fihrt. Ein als Risikotrager
eingestufter Mitarbeiter, dessen variable Vergiitung die vorstehend genannte Grenze Ubersteigt, erhalt daher einen Teil dieser
variablen Vergitung in jedem Fall erst spater. Die aufgeschobene Vergutung belduft sich ab dem ersten Euro und ohne
weitere Hochst- oder Mindestgrenzen auf 40% der gesamten variablen Vergultung. Die Bestimmungen in Bezug auf den
aufgeschobenen Teil der variablen Vergitung werden mithilfe eines von der Verwaltungsgesellschaft erstellten Tools
festgelegt. Dieses Tool umfasst einen Korb aus Flaggschifffonds der einzelnen Anlagestrategien der
Verwaltungsgesellschaft, und die Aufschlisselung zwischen den einzelnen Fonds erfolgt im Verhaltnis zu dem von der
Verwaltungsgesellschaft innerhalb jeder dieser Strategien verwalteten Vermégen. Weitere Informationen tber die aktuelle
Vergitungspolitik, einschlieBlich unter anderem einer Beschreibung der fir Vergitungen und Vorteile verwendeten
Berechnungsmethode und der fiir die Zuerkennung von Vergitungen und Zusatzleistungen zustandigen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
(http://am.oddo-bhf.com/France/EN/Pages/InformationsReglementaires.aspx) verfiigbar und werden zudem nach
schriftlicher Anfrage des Anlegers an die Verwaltungsgesellschaft kostenfrei zur Verfligung gestellt.

FONDSMANAGER

Zur Umsetzung der Anlagepolitik bestimmter Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung der Vermdgenswerte
bestimmter Teilfonds an den/die nachfolgend genannten Fondsmanager auf Grundlage von Fondsmanagementvertrdgen
delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Vermogensverwaltungsgesellschaft bestellt, far sie
Anlagemanagementdienstleistungen beziiglich der Anlagen und Anlagestrategien fiir bestimmte Teilfonds zu erbringen:

- ODDO BHF Asset Management GmbH, Dusseldorf.

ODDO BHF Asset Management GmbH wird nachfolgend als ,Fondsmanager” bezeichnet.

Unter der ausdriicklichen Erméchtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in den obigen Vertragen haben die Fondsmanager
auf tagesaktueller Basis und vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft die Befugnis,
Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und die Portefeuilles bestimmter Teilfonds zu verwalten.

ODDO BHF Asset Management GmbH ist mit der Verwaltung folgender Teilfonds beauftragt: Euro Corporate Bond, Euro
High Yield Bond, Euro Small Cap Equity, Euro Credit Short Duration, Euro Credit Laufzeitfonds 2017, Euro Credit
Laufzeitfonds 2018, Euro Credit Laufzeitfonds 2019, Optimal Capital, Crossover Credit, Trend Dynamics Europe und Credit
Opportunities.

ODDO BHF Asset Management GmbH hat fiir die Anleihesegmente des Credit Opportunities wiederum ODDO BHF Asset
Management SAS als Finanzanlageberater ernannt.
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ODDO BHF Asset Management GmbH ist eine am 19. Januar 1970 nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegrundete Gesellschaft. Inr Geschéftssitz befindet sich in der Herzogstral3e 15, 40217 Dusseldorf, Deutschland.

Wahrend die Verwaltungsgesellschaft jederzeit den Anweisungen des Verwaltungsrats unterliegt, ist im Verwaltungsvertrag
und den jeweiligen Vertrdgen mit den nachgeordneten Fondsmanagern festgelegt, dass die Verwaltungsgesellschaft oder
die bestellten Fondsmanager fiir die Verwaltung der Teilfonds verantwortlich sind. Dabei liegt die Verantwortung fir
Entscheidungen tiber den Kauf, Verkauf oder das Halten eines bestimmten Wertpapiers bei der Verwaltungsgesellschaft oder
den von ihr bestellten Fondsmanagern, vorbehaltlich der Kontrolle, Uberwachung, Leitung und Anweisung des
Verwaltungsrats.

VERWAHRSTELLE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, und im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 209.310 eingetragen, fungiert als Verwahrstelle (die ,Verwahrstelle“) des Fonds
gemal der Verwahrstellenvereinbarung vom 2. November 2016 in ihrer jeweils giltigen Verfassung (die
»Verwahrstellenvereinbarung“) und den einschlagigen Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und séamtlichen Vorschriften
betreffend OGAW (die ,OGAW-Vorschriften®).

CACEIS Bank, Luxembourg Branch agiert als Zweigniederlassung von CACEIS Bank, eine nach franzésischem Recht
gegriindete Aktiengesellschaft (Société Anonyme) mit Sitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich und im
franzdsischen Handels- und Gesellschaftsregister RCS Paris unter der Nummer 692 024 722 registriert.

CACEIS Bank ist als Kreditinstitut zugelassen und wird von der Europaischen Zentralbank (,EZB*) sowie der franzdsischen
Finanzaufsichtsbehdrde Autorité de contrdle prudentiel et de résolution (,LACPR*) Uberwacht. Ferner ist CACEIS Bank Uber
ihre Luxemburger Zweigniederlassung zur Ausiubung von Bankgeschaften und Zentralverwaltungsaufgaben in Luxemburg
ermachtigt.

Anleger kdnnen auf Anfrage beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft Einsicht in die Verwahrstellenvereinbarung nehmen,
um sich ein besseres Bild vom begrenzten Umfang der Pflichten und Haftung der Verwahrstelle zu machen.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung und/oder dem Fihren von Aufzeichnungen sowie der Feststellung der
Eigentiimerschaft in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds betraut, und sie wird die nach Teil | des Gesetzes von 2010
und den OGAW-Vorschriften vorgesehenen Pflichten und Aufgaben wahrnehmen. Insbesondere wird die Verwahrstelle eine
effektive und ordnungsgemafRe Uberwachung der Zahlungsfliisse des Fonds sicherstellen.

Unter Beachtung der OGAW-Vorschriften wird die Verwahrstelle:

i. sicherstellen, dass der Kauf, die Ausgabe, Riicknahme und Annullierung von Anteilen des Fonds im Einklang mit
einschlagigen nationalen Gesetzen, den OGAW-Vorschriften oder der Satzung durchgefiihrt werden;

ii. sicherstellen dass die Anteilswertberechnung des Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften, der
Satzung und den in der OGAW-Richtlinie festgelegten Verfahren erfolgt;

iii. die Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft ausfuhren, sofern dies den OGAW-Vorschriften oder
der Satzung nicht zuwiderlauft;

iv. sicherstellen, dass bei Geschéften, welche sich auf die Vermégenswerte des Fonds beziehen, die entsprechende
Gegenleistung innerhalb der handelsiiblichen Fristen dem Fonds zuflief3t;

v. sicherstellen, dass die Ertrdge des Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung Verwendung
finden.

Die Verwahrstelle kann die vorstehend unter (i) bis (v) aufgefihrten Aufgaben und Pflichten nicht delegieren.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie kann die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen von Zeit zu
Zeit bestellte Korrespondenzbanken oder Drittverwahrer ganz oder in Teilen mit den Vermégenswerten betrauen, die ihr zur
Verwahrung und/oder zum Fihren von Aufzeichnungen tberlassen worden sind. Die Haftung der Verwahrstelle wird — sofern
nicht anderweitig angegeben - nicht von einer solchen Delegierung bertihrt, jedoch nur innerhalb der nach dem Gesetz von
2010 zulassigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken / Drittverwahrer ist auf der Internetseite der Verwahrstelle (www.caceis.com, Bereich

,veille roglementaire") verfligbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste aller

Korrespondenzbanken / Drittverwahrer ist auf Anfrage kostenfrei von der Verwahrstelle zu beziehen. Aktuelle Informationen

zur Identitdt der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten und eventuell auftretender Interessenkonflikte, von der
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Verwahrstelle delegierte Verwahraufgaben und etwaige aus einer solchen Delegierung entstehenden Interessenkonflikte sind
ebenfalls fir Anleger auf der vorstehenden Internetseite der Verwahrstelle und auf Anfrage verfiigbar. Es kénnen sich
Situationen ergeben, aus denen ein Interessenkonflikt resultiert, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben
delegiert oder wenn die Verwahrstelle andere Aufgaben fir den Fonds wahrnimmt, wie etwa Aufgaben als Verwaltungs- und
Registerstelle. Diese Situationen und die damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert.

Der Fonds und die Verwahrstelle kénnen die Verwahrstellenvereinbarung jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen
schriftlich kiindigen. Der Fonds kann die Verwahrstelle jedoch nur dann abberufen, wenn innerhalb von zwei Monaten eine
neue Depotbank bestellt wird, um die Funktionen und Zustandigkeiten der Verwahrstelle zu bernehmen. Nach ihrer
Abberufung muss die Verwahrstelle ihren Funktionen und Zustandigkeiten so lange nachkommen, bis die Vermdgenswerte
des Fonds vollstandig an die neue Depotbank Ubertragen wurden.

Interessenkonflikte

Zum Schutze der Interessen des Fonds und der Anteilinhaber und zur Einhaltung der einschlagigen Vorschriften wurden fiir
die Verwahrstelle eine Richtlinie und Verfahren festgelegt, um Interessenkonflikte bergende Situationen zu vermeiden und
deren mdgliches Auftreten zu beobachten. Diese haben vornehmlich Folgendes zum Gegenstand:

a. Identifizierung und Analyse von Situation mit Interessenkonfliktpotenzial

b. Aufzeichnung, Steuerung und Uberwachung von Interessenkonflikte bergenden Situationen durch folgende
Maflnahmen:

- Durchgéngige MalRnahmen zur Adressierung von Interessenkonflikten, wie z.B. durch rechtlich getrennte
Einheiten, Aufgabentrennung, separate Berichtslinien, Insider-Listen fir Mitarbeiter; oder

- Implementierung eines Verfahrens zum Einzelfallmanagement zur (i) Ergreifung angemessener
Praventionsmafinahmen, wie z.B. das Erstellen einer neuen Beobachtungsliste, die Errichtung von
Informationsbarrieren (Chinese Walls), Sicherstellung, dass Transaktionen zu marktiblichen Konditionen
erfolgen und/oder Benachrichtigung der betroffenen Anteilinhaber des Fonds, oder (ii) Ablehnung der
Ausfiihrung der den Interessenkonflikt auslésenden Aktivitaten.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung vorgenommen zwischen der
Wahrnehmung seiner OGAW-Verwahrstellenfunktionen und der Wahrnehmung anderer Aufgaben fir den Fonds,
insbesondere als Verwaltungs- und Registerstelle.

Die Verwahrstelle verfligt Gber keine Entscheidungsbefugnis oder Beratungspflichten in Bezug auf die Anlagen des Fonds.
Die Verwahrstelle ist ein fur den Fonds tétiger Dienstleister und nicht verantwortlich fir die Erstellung dieses
Verkaufsprospekts und tbernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der Angaben in diesem Verkaufsprospekt
oder die Gultigkeit der Struktur oder Anlagen des Fonds.

ZENTRALE VERWALTUNGSSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat Caceis Bank, Luxembourg Branch (nachstehend auch ,Caceis” genannt) dazu bestellt,
gemafl dem am 2. November 2016 in Kraft getretenen Zentraladministrationsvertrag administrative Leistungen in Bezug auf
den Fonds zu erbringen, einschlie3lich der allgemeinen Verwaltung sowie der Buchfuihrung und der Fihrung aller Konten
des Fonds, der regelmafigen Berechnung des Nettoinventarwerts, der Erstellung und Einreichung der Finanzberichte des
Fonds und der Kontakte zu den Abschlussprifern.

Caceis hat sich aul3erdem verpflichtet, gemalR den Bestimmungen des am 2. November 2016 in Kraft getretenen
Zentraladministrationsvertrag Register- und Transferstellendienste fir den Fonds zu erbringen. In dieser Eigenschaft wird
Caceis fiir die Abwicklung der Zeichnungen von Anteilen sowie der Riicknahme und Umwandlung von Anteilen und die
Ubertragung von Geldern, fiir die Zahlung etwaiger Ausschiittungen, fiir die Zahlung der Riicknahmepreise durch den Fonds,
fur die Verwahrung des Registers der Anteilinhaber, fir Ricknahme oder Umwandlung sowie fiir die Organisation und
Uberwachung des Versands von Bilanzen, Berichten, Mitteilungen und anderen Unterlagen an die Anteilinhaber
verantwortlich sein.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, und im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 209.310 eingetragen, agiert als Zweigniederlassung von CACEIS Bank, eine nach
franzésischem Recht gegriindete Aktiengesellschaft (Société Anonyme) mit Sitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris,
Frankreich und im franzésischen Handels- und Gesellschaftsregister RCS Paris unter der Nummer 692 024 722 registriert.
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VERTRIEBSSTELLEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktionen Vertrieb und Marketing an DekaBank Deutsche Girozentrale kraft des
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DekaBank Deutsche Girozentrale am 29. November 2011 geschlossenen
Vertriebsstellenvertrags in seiner jeweils giltigen Fassung delegiert. Ferner hat die Verwaltungsgesellschaft die Funktionen
Marketing und Vertriecb an ODDO BHF SCA ubertragen. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds
Vereinbarungen mit weiteren Vertriebsstellen treffen, um die Anteile jedes Teilfonds in verschiedenen Landern weltweit, aul3er
in den USA, ihren Territorien und Besitztimern oder anderen, der Rechtshoheit der USA unterliegenden Gebieten (mit
bestimmten Ausnahmen) sowie vorbehaltlich weiterer Verbote, zu vertreiben.

Die Vertriebsstellen kdnnen vertragliche Abmachungen mit Handlern als weitere Vertriebsstellen (,nachgeordnete
Vertriebsstelle(n)") treffen, um die Anteile an den Teilfonds auRRerhalb der USA, ihren Territorien und Besitztimern oder
anderen, der Rechtsetzung der USA unterliegenden Gebieten sowie anderer Rechtsgebiete, welche spezifische andere
Vertriebsvorkehrungen verlangen, zu vertreiben.

Die Vertriebsstellen und die nachgeordneten Vertriebsstellen kénnen mit der Entgegennahme von Zeichnungs- und
Riucknahmeauftréagen fur den Fonds und jeden Teilfonds befasst werden und kénnen in diesem Falle den Anteilinhabern, die
ihre Anteile Uber sie erwerben, den Service eines Nominees anbieten. Anteilinhaber kénnen diese Dienstleistung in der Weise
in Anspruch nehmen, dass die entsprechende Stelle die Anteile in eigenem Namen, aber zugunsten des jeweiligen
Anteilinhabers hélt, wobei der Anteilinhaber jederzeit berechtigt ist, seine Rechte an den Anteilen unmittelbar einzufordern
und der entsprechenden Stelle spezifische oder allgemeine Anweisungen im Hinblick auf die Stimmrechtswahrnehmung
geben wird, um auf den Generalversammlungen abstimmen zu kénnen.

Die Vertriebsstellen und nachgeordneten Vertriebsstellen werden im Zusammenhang mit der Zeichnung von Anteilen, soweit
von der Zentralverwaltungsstelle in Luxemburg verlangt, Zeichnungsformulare sowie Schecks (zahlbar an den Fonds) an die
Transferstelle weiterleiten sowie Uberweisungen an die Transferstelle vornehmen (wobei die Transferstelle im Auftrag des
Fonds handelt); sie erhalten daraufhin die Verkaufsprovision fur die jeweils ausgegebenen Anteile.

IN LUXEMBURG GELTENDE VORSCHRIFTEN ZUR BEKAMPFUNG DER
GELDWASCHE

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstellen, alle nachgeordneten Vertriebsstellen und die
Zentralverwaltungsstelle werden zu jeder Zeit sémtlichen, ihnen durch die anwendbaren gesetzlichen, verwaltungsrechtlichen
und sonstigen Vorschriften im Zusammenhang mit dem Kampf gegen die Geldwésche und insbesondere den Bestimmungen
des luxemburgischen Gesetzes vom 27. Oktober 2010 zur Bekampfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung in
seiner jeweils gultigen Fassung und der diesbeziglichen Rundschreiben und Vorschriften der Aufsichtsbehdrde auferlegten
Pflichten entsprechen und Verfahren einrichten, welche, soweit moglich, die Einhaltung dieser Verpflichtungen gewahrleisten.

Zu diesem Zweck kdnnen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstellen, nachgeordneten Vertriebsstellen und
die Zentralverwaltungsstelle Informationen anfordern, die zum Nachweis der Identitat eines potenziellen Anteilinhabers und
der Herkunft der Zeichnungserlse erforderlich sind. Werden keine entsprechenden Unterlagen vorgelegt, kann dies zu einer
Verzdgerung oder Ablehnung jeder Zeichnung oder jedes Umtauschs durch den Fonds oder einer Verzégerung der Zahlung
bei der Ricknahme der Anteile eines solchen Anteilinhabers fiihren.

DIE ANTEILE

Der Fonds kann Anteile jeder Klasse der einzelnen Teilfonds ausgeben.

Der Fonds bietet unterschiedliche Klassen an, die in unterschiedliche Kategorien von Anteilen gegliedert sind. Anteilklassen
mit den Buchstaben ,C*“ (ausgenommen Anteilklasse ,GC", bei der es sich um thesaurierende oder ausschittende Anteile
handeln kann) und ,X“ in ihrem Namen sind Anteilklassen, die ihre Ertrage thesaurieren, Anteilklassen mit dem Buchstaben
,D“ sind Anteilklassen, die auf jahrlicher Basis oder — nach Ermessen des Verwaltungsrats — haufiger periodische Dividenden
ausschutten.

Anteilklassen mit dem Buchstaben ,R* in ihrem Namen kénnen von jeder Kategorie von Anlegern erworben werden (d.h. von

Privat- und institutionellen Anlegern). Ab dem 11. Dezember 2017 kénnen Anteilklassen, die ein ,I* im Namen tragen,
ausschlie3lich von geeigneten Gegenparteien und professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
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Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente, gedndert durch die
Richtlinie (EU) 2016/1034 vom 23. Juni 2016, erworben werden?.

Die Anteilklasse GC ist folgenden Anlegergruppen vorbehalten: (i) gemaR Verwaltungsgesellschaft zuldssigen
Versicherungsunternehmen, die im Namen ihrer Kunden Anteile fur fondsgebundene Produkte aus ihrem Angebot im
Rahmen eines Beratungsvertrags zeichnen und (ii) Kunden von ODDO BHF SCA, die einen Beratungsvereinbarung mit
einem Finanzberatungspartner von ODDO BHF SCA abgeschlossen haben. GC-Anteile kénnen sowohl thesaurierend als
auch ausschuttend sein.

Anteilklassen, die ein ,N“ im Namen tragen, sind ausschlieRlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verfligbar und
zahlen keine Vertriebsgebiihren oder Rickvergitungen.

Ab dem 11. Dezember 2017 sind Anteilklassen, die ein ,N“ im Namen tragen, folgenden Anlegergruppen vorbehalten: (i)
Anlegern, die Uber einen Intermediér zeichnen, der unabhangige Anlageberatungsdienstleistungen geman der Européischen
Richtlinie 2014/65/EU (die sogenannte ,MiFID-II-Richtlinie“) anbietet, (ii) Anlegern, die Uber einen Finanzintermediar
zeichnen, sofern dies auf der Grundlage einer zwischen dem Anleger und dem Intermediar geschlossenen
Honorarvereinbarung geschieht, aus der ferner hervorgeht, dass der Intermediar ausschlielich vom Anleger bezahlt wird,
(i) Unternehmen, die Portfolioverwaltungsdienstleistungen gemaR der MIFID-II-Richtlinie anbieten, (iv) OGA, die von
Einheiten der ODDO BHF Group verwaltet werden, und (v) ODDO BHF SCA, wenn Anlageberatungsdienstleistungen auf der
Grundlage einer mit dem Kunden geschlossenen schriftlichen Honorarvereinbarung erbracht werden?.

Anteile der Klassen mit dem Buchstaben ,P" in ihrem Namen kénnen nur institutionellen Investoren angeboten werden, die
zuvor eine entsprechende Regelung mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen haben. Anteile der Klasse mit dem Buchstaben
,X* in ihrem Namen konnen institutionellen Anlegern nur nach vorherigem Abschluss einer gesonderten individuellen
Vereinbarung zwischen dem Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft angeboten werden. Es liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft zu entscheiden, ob sie die Ausgabe von ,X“-Anteilen genehmigt, ob sie zum Abschluss einer solchen
Regelung oder gesonderten individuellen Vereinbarung bereit ist und wie diese auszugestalten ist. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen sind die im Teilfonds Credit Opportunities angebotenen Anteilklassen mit einem ,X“ im Namen
der CAVEC (Caisse d‘assurance vieillesse des experts-comptables et des commissaires aux comptes) vorbehalten.

Anteile kdnnen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Die Bezeichnung ,EUR" bezieht sich auf die Gemeinschaftswahrung
der EU-Mitgliedsstaaten, die zur Wirtschafts- und Wahrungsunion gehdren, dem Euro. Die Bezeichnung ,USD" bezieht sich
auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika, dem US-Dollar. Die Bezeichnung ,CHF" bezieht sich auf die Wahrung
der Schweiz, dem Schweizer Franken. Die Bezeichnung ,GBP" bezieht sich auf die Wahrung GrofR3britanniens, dem britischen
Pfund. Die Bezeichnung ,SEK*" bezieht sich auf die Wahrung Schwedens, die schwedische Krone.

Anteilklassen mit dem Zusatz [H] werden jeweils gegen die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds abgesichert
(vorbehaltlich etwaiger fur einen bestimmten Teilfonds gesonderter Bestimmungen) oder wenn die abgesicherte Anteilklasse
auf die gleiche Referenzwahrung des Teilfonds lautet, wird die Gesellschaft diese Anteilklasse gegen das Wahrungsrisiko
aus Vermogenswerten, die nicht auf die Referenzwéhrung des Teilfonds lauten, absichern. Die Merkmale der abgesicherten
Anteilklassen bleiben unveréndert mit der Ausnahme, dass die Kosten in Verbindung mit den Sicherungsgeschéften von den
jeweiligen Anteilklassen zu tragen sind. Der Nettoinventarwert aller Anteilklassen eines Teilfonds kann von einer solchen
Absicherungstransaktion beeinflusst werden.

Bei Anteilklassen, die ein ,w"im Namen tragen, handelt es sich um Anteilklassen ohne Performancevergutung.

Die Nettoertréage aus der Zeichnung von Anteilen werden in spezifische Portefeuilles aus Vermdgenswerten investiert, welche
ihrerseits den entsprechenden Teilfonds darstellen.

8 Bis zum 11. Dezember 2017 konnten Anteile der Klassen mit dem Buchstaben ,I* in ihrem Namen nur von institutionellen
Anlegern erworben werden. Vor dem 11. Dezember 2017 getétigte Anlagen unterliegen nicht den neuen, sondern weiterhin
den bisherigen Eignungsvoraussetzungen. Zusétzliche und neue Anlagen, die ab dem 11. Dezember 2017 von bestehenden
Anlegern getatigt werden, die die neuen Eignungsvoraussetzungen nicht erfullen, werden nicht mehr angenommen.

4 Bis zum 11. Dezember 2017 waren Anteilklassen, die ein ,N“ im Namen tragen, folgenden Anlegergruppen vorbehalten: i)
italienischen institutionellen Anlegern und Schweizer Anlegern, (ii) Privatanlegern, wenn diese uber einen Vertriebspartner,
Finanzberater, eine Plattform oder einen sonstigen Intermedidr auf Basis einer spezifischen Vereinbarung oder
Provisionsvereinbarung zwischen dem Anleger und dem Intermediér investieren, und (iii) von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGA und Mandaten. Vor dem 11. Dezember 2017 getétigte Anlagen unterliegen nicht den neuen, sondern
weiterhin den bisherigen Eignungsvoraussetzungen. Zuséatzliche und neue Anlagen, die ab dem 11. Dezember 2017 von
bestehenden Anlegern getatigt werden, die die neuen Eignungsvoraussetzungen nicht erfullen, werden nicht mehr
angenommen.
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Der Verwaltungsrat wird fur jeden Teilfonds ein eigenes Portefeuille von Vermdgenswerten einrichten. Im Verhaltnis der
Anteilinhaber untereinander wird jedes Portefeuille ausschlieR3lich zugunsten des jeweiligen Teilfonds angelegt.

Der Verwaltungsrat wird sicherstellen, dass die jedem Teilfonds zuzuordnenden Vermégenswerte von denjenigen
der anderen Teilfonds getrennt gehalten werden, und dass jeder Vertrags- oder Geschéftspartner des Fonds
einverstanden ist, dass jedes Teilfonds wie eine getrennte rechtliche Einheit behandelt wird und dass infolgedessen
ein solcher Vertrags- oder Geschaftspartner keine Rechte gegen den Fonds als Ganzes oder gegen andere Teilfonds
geltend machen wird.

Die Anteile eines Teilfonds werden nur als Namensanteile ausgegeben. Die Anteile sind unter anderem Uber Clearstream
Banking, Euroclear, FundSettle, Vestima und/oder andere zentralisierte Verwaltungssysteme (in welchem Falle der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert wird) gemaR den darin beschriebenen Regelungen und Bedingungen erhaltlich.
Anteilinhaber sollten beachten, dass Euroclear nur volle Anteile akzeptiert.

Der Eintrag des Namens des Anteilinhabers in das Register der Anteilinhaber liefert den Nachweis des Eigentumsrechts an
den ausgegebenen Anteilen.

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteilinhaberrechte, insbesondere das Recht, an Versammlungen der
Anteilinhaber teilzunehmen, nur dann in vollem Umfang direkt gegeniiber dem Fonds geltend machen kénnen, wenn sie
selbst und mit eigenem Namen im Anteilinhaberregister des Fonds registriert sind. Hat ein Anleger Uber einen Intermediér
investiert, welcher die Anlage in eigenem Namen, aber im Auftrag des Anlegers tatigt, kann der Anleger nicht alle
Anteilinhaberrechte direkt gegeniiber dem Fonds geltend machen. Anlegern wird empfohlen, sich Uber ihre Rechte zu
informieren.

Sofern kein Anteilszertifikat verlangt wird, erhalt der Anteilinhaber von Namensanteilen lediglich eine schriftliche Bestatigung
seines Anteilbesitzes. Der Verwaltungsrat empfiehlt, die Anteile in unverbriefter Form zu halten, was den Vorteil hat, dass
Umtausch- und Ricknahmeantrdge ohne das Erfordernis der Einlieferung eines Anteilszertifikates ausgefiihrt werden
koénnen.

Alle Anteile miissen voll einbezahlt sein; sie verfligen tUber keinen Nennwert und Uber kein Vorzugs- oder Bezugsrecht. Jeder
Anteil am Fonds, unabhéngig davon, welchem Teilfonds sie zuzuordnen ist, berechtigt zu einer Stimme auf jeder
Gesellschafterversammlung im Einklang mit dem Luxemburger Recht und der Satzung.

Bruchteilsanteile kénnen bis zu einem Tausendstel eines Anteils ausgegeben werden und solche Bruchteilsanteile sind nicht
stimmberechtigt, nehmen aber an den der jeweiligen Anteilklasse zuzuordnenden Nettoertrdgen und Liquidationsertragen
des jeweiligen Teilfonds teil.

AUSGABE UND VERKAUF VON ANTEILEN

Anteile sind bei den Vertriebsstellen und nachgeordneten Vertriebsstellen erhéltlich. Zeichnungsantrage kdnnen auch
unmittelbar an den Fonds in Luxemburg gerichtet werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist (sofern eine solche Frist besteht) entspricht der Ausgabepreis pro Anteil jeder Anteilklasse in
dem jeweiligen Teilfonds (,Ausgabepreis") dem (i) Nettovermdgenswert pro Anteil der entsprechenden Anteilklasse zuziglich
(i) einer Verkaufsprovision (sofern eine besteht) entsprechend der nachstehenden Aufstellung. Der Ausgabepreis ist am Sitz
des Fonds erhéltlich.

Die Anteile eines jeden Teilfonds kdnnen an jedem Bewertungstag, wie in Anhang Il definiert, ausgegeben werden.
Anteilinhaber, deren Zeichnungsantrag angenommen wurde, werden nach Erhalt des Zeichnungsformulars die Anteile
zugeteilt, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse an dem entsprechenden
Teilfonds zu dem einschlagigen Bewertungstag ausgegeben wurden, vorausgesetzt, dass das Zeichnungsformular fir den
Fonds am Sitz der Transferstelle von der Vertriebsstelle, einer nachgeordneten Vertriebsstelle oder unmittelbar vom
Antragsteller spatestens um 16.00 Uhr Luxemburger Zeit (oder an einem anderen fir ein spezifisches Teilfonds bestimmten
Zeitpunkt) an dem entsprechenden Bewertungstag eingegangen ist. Spater eingehende Zeichnungsantrage werden am
darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet.

Zeichnungen werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert behandelt. Antrdge auf Zeichnung von Anteilen kénnen nach
16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, (oder an einem anderen fir ein spezifisches Teilfonds bestimmten Zeitpunkt) nicht mehr
annulliert werden.

Antrage werden im Allgemeinen von der Vertriebsstelle oder von den nachgeordneten Vertriebsstellen am Eingangstag an
die Transferstelle weitergeleitet, sofern sie bei der Vertriebsstelle oder den nachgeordneten Vertriebsstellen vor dem
Schlusszeitpunkt eingehen, der von Zeit zu Zeit durch die Stelle, bei der der Antrag abgegeben wurde, festgelegt werden
wird. Die Vertriebsstelle und die nachgeordneten Vertriebsstellen dirfen Antrdge nicht zuriickhalten, sei es, um von
Kursénderungen zu profitieren, sei es aus anderen Grunden.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat mit den Vertriebsstellen fir jeden Teilfonds Vereinbarungen uber eine Verkaufsprovision
getroffen, die 5% des Nettoinventarwerts der auszugebenden Anteile nicht Giberschreiten darf. Fir Anteile der Klassen ,X-A"
und ,X-B" wird diese Verkaufsprovision nicht erhoben. Die Vertriebsstellen kdnnen einen Teil dieser Verkaufsprovision an
jede nachgeordnete Vertriebsstelle weiterleiten. Die Vertriebsstellen kénnen die Verkaufsprovision mit nachgeordneten
Vertriebsstellen nach Belieben teilen.

Sofern in einem Land, in dem Anteile vertrieben werden, die ortlichen gesetzlichen Vorschriften oder die 6rtliche Praxis fiir
einzelne Kaufauftrage eine niedrigere Verkaufsprovision vorsehen als vorstehend aufgefihrt, kénnen die Vertriebsstellen und
die nachgeordneten Vertriebsstellen solche Anteile innerhalb dieses Landes zu einem Preis anbieten, der unter dem geman
den vorstehend aufgefuihrten Bestimmungen berechneten Preis liegt, wobei dieser Preis allerdings dem rechtlich oder geman
der praktischen Handhabung zulassigen Héchstpreis in diesem Land entsprechen muss.

Von den Anteilinhabern kann verlangt werden, dass sie ein Zeichnungsformular fur die Anteile oder sonstige Unterlagen
ausflllen, die in gentigender Weise dem Fonds, der Vertriebsstelle oder einer nachgeordneten Vertriebsstelle gegeniiber
bestatigen, dass der Erwerber kein ,US-Angehdriger geméaR der hier getroffenen Definition ist. Zeichnungsvereinbarungen,
welche solche Bestatigungen enthalten, sind bei dem Fonds sowie bei der Vertriebsstelle und den nachgeordneten
Vertriebsstellen erhaltlich.

Zahlungen fiir Zeichnungen von Anteilen der Klassen mit den Buchstaben ,I" und ,P", ,GC"-Anteile und Anteile mit dem
Buchstaben X" in ihrem Namen mussen in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds oder einer anderen vom
Anteilinhaber angegebenen Wéhrung (in welchem Falle die Kosten der Wahrungsumrechnung vom Anteilinhaber zu tragen
sind) innerhalb von drei (3) Geschéftstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag geleistet werden.

Grundsatzlich kdnnen Zahlungen fiir Zeichnungen von Anteilen jedes Teilfonds der Klassen mit dem Buchstaben ,R* oder
,N“ in ihrer Bezeichnung in Euro, US-Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK geleistet werden. Die Kosten einer
Wahrungsumrechnung in Verbindung mit der Umrechnung des Zeichnungspreises fiir Anteile n dieser Klassen in die
Referenzwéahrung des betreffenden Teilfonds werden von der betreffenden Anteilklasse getragen. Die Zahlung muss
innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag geleistet werden.

Nach Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse eines Teilfonds behéalt der Fonds einen Betrag pro Anteil zurtick, welcher dem
Nettoinventarwert pro Anteil an dem Tag, an welchem der Antrag abgerechnet wurde, entspricht.

Die fur die jeweilige Anteilklasse geltende Mindestanlage ist vorstehend zu jedem Teilfonds genannt, und es liegt im
Ermessen des Verwaltungsrats, geringere Betrdge zu akzeptieren. Soweit nicht anderweitig fir ein bestimmtes Teilfonds
vorgesehen, ist keine Mindestanlage zu beachten.

Anteilbruchteile kénnen bis zu einem Tausendstel eines Anteils ausgegeben werden.

Schriftliche Bestatigungen Giber Anteilbestande werden den Anteilinhabern innerhalb von sechs (6) Geschéftstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag Ubersandt; Anteilszertifikate (sofern zutreffend) werden an die Anteilinhaber innerhalb von
vierzehn (14) Geschaftstagen nach dem einschlagigen Bewertungstag Uibersandt.

Der Fonds kann, unter Beachtung der Bestimmungen des Luxemburger Rechts, welches insbesondere die Verpflichtung zur
Erstellung eines von jedem Anteilinhaber am Sitz des Fonds einsehbaren Bewertungsberichtes durch den Abschlusspriifer
(réviseur d‘entreprises agréé) vorsieht, die Ausgabe von Anteilen gegen die unmittelbare Einbringung von Wertpapieren
zulassen, sofern solche Wertpapiere mit den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagezielen und der Anlagepolitik
des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen. Kosten im Zusammenhang mit der unmittelbaren Einbringung von
Wertpapieren in der Teilfonds werden von den entsprechenden Anteilinhabern getragen.

Der Fonds behélt sich vor, einen Zeichnungsantrag vollstandig oder teilweise zuriickzuweisen, in welchem Falle die gezahlten
Gelder, bzw. gegebenenfalls der Saldo dem Antragsteller innerhalb von zehn (10) Geschéftstagen zuriick Uberwiesen
werden, vorausgesetzt, dass diese Zeichnungsgelder gutgeschrieben worden sind; der Fonds ist auch berechtigt, zu jeder
Zeit und ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Anteilen in einem, mehreren oder allen Teilfonds auszusetzen.
Insbesondere kann der Verwaltungsrat Zeichnungsantrage fir Anteile eines Teilfonds zurlickweisen, dessen Nettovermdgen
ein Niveau erreicht hat, das im Hinblick auf eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des betreffenden Teilfonds als das
maximale Volumen betrachtet wird.

Daruber hinaus kann der Verwaltungsrat beschliel3en, dass die Abrechnung aller oder eines Teils der Zeichnungsantrage fur
Anteile an einem Teilfonds aufgeschoben wird, wenn an einem Bewertungstag die Zeichnungsantrage geman Artikel 7 der
Satzung mehr als 5% des Nettovermdgens des Teilfonds betreffen, und zwar flir einen Zeitraum, welchen der Verwaltungsrat
im Interesse des Teilfonds fiir angemessen halt, nicht jedoch fiir [anger als sieben (7) Bewertungstage. Am nachstfolgenden
Bewertungstag nach dieser Frist werden die entsprechenden Zeichnungsantrédge vorrangig gegeniber spateren Antragen
abgerechnet.
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Anteile an einem Teilfonds werden nicht ausgegeben, solange die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil in diesem
Teilfonds gemaR den Bestimmungen des Artikels 12 der Satzung des Fonds ausgesetzt ist (vgl. ,Anhang VI").

Sofern der Handel von Anteilen ausgesetzt wurde, wird der Zeichnungsantrag am ersten Bewertungstag abgerechnet, an
welchem der Handel der Anteile wieder aufgenommen wurde.

Market Timing und Late Trading

Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschgeschafte mit Anteilen sollen grundsatzlich nur zu Anlagezwecken erfolgen. Der
Fonds erlaubt keine Market-Timing-Praktiken oder anderen unangemessenen Handelspraktiken. Unangemessene und in
kurzen zeitlichen Abstanden erfolgende Handelspraktiken (Market-Timing) kénnen die Anlagestrategien beeintrachtigen und
die Fondsperformance mindern. Um Schaden vom Fonds und seinen Anteilinhabern abzuwenden, kann der Verwaltungsrat
oder stellvertretend die Transferstelle Zeichnungs- oder Umtauschantrége ablehnen oder zugunsten des Fonds eine Gebuhr
von bis zu 2% des Wertes des entsprechenden Antrages erheben, wenn ein Anteilinhaber unangemessenen Handel betreibt
oder fur solche Praktiken in der Vergangenheit bekannt geworden ist oder wenn sich das Handelsverhalten eines
Anteilinhabers nach Auffassung des Verwaltungsrates in der Vergangenheit oder der Zukunft als schadlich fir den Fonds
oder die Teilfonds herausgestellt hat oder herausstellen kénnte. Bei seiner Beurteilung kann der Verwaltungsrat den Handel
eines Anteilinhabers in verschiedenen Fonds oder Teilfonds in Betracht ziehen, an denen dieser Anteilinhaber Anteile hélt
oder deren indirekt Beglinstigter er ist. Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus das Recht, alle Anteile eines Anteilinhabers
zwangsweise zuriickzukaufen, wenn dieser unangemessenen Handel betreibt oder betrieben hat. Weder der Verwaltungsrat
noch der Fonds kdnnen fir Verluste aufgrund abgelehnter Antrage oder erzwungener Rickkaufe haftbar gemacht werden.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber haben im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen das Recht, Anteile an einem Teilfonds in Anteile
derselben Anteilklasse an einem anderen Teilfonds umzutauschen.

Nach Ermessen des Verwaltungsrats und immer unter der Voraussetzung, dass es sich beim Anteilinhaber um einen
institutionellen Anteilinhaber handelt, ist der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klassen mit X" oder ,P"
in ihrem Namen méglich.

Der Preis, zu welchem ein solcher Umtausch durchgefihrt wird, wird auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts
der entsprechenden Anteile an demselben Bewertungstag nach Eingang der nachfolgend aufgefiihrten Unterlagen bestimmit.
Umtauschgeschéfte werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert behandelt. Antrdge auf Umtausch von Anteilen kénnen
nach 16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, (oder an einem anderen fur einen spezifischen Teilfonds bestimmten Zeitpunkt) nicht
mehr annulliert werden.

Gegenwartig wird keine Umtauschgebihr erhoben. Der Verwaltungsrat behalt sich allerdings das Recht vor, eine
Umtauschgebihr einzufiihren, wenn er dies fur angebracht halt, wobei die Einfuhrung einer solchen Umtauschgebihr einen
(1) Monat im Voraus bekannt gegeben wird und die Anteilinhaber wahrend dieser Frist berechtigt sind, ihre Anteile kostenfrei
zuriickzugeben. Der Verkaufsprospekt wird in diesem Falle entsprechend angepasst.

Ein Umtausch von Anteilen an einem Teilfonds in Anteile derselben Anteilklasse an einem anderen Teilfonds wird als
Ruckgabe der Anteile an dem einen Teilfonds bei gleichzeitigem Erwerb von Anteilen an dem anderen Teilfonds behandelt.
Der Anteilinhaber, welcher einen Umtausch von Anteilen beantragt, realisiert deshalb gegebenenfalls einen steuerlich
wirksamen Gewinn oder Verlust im Zusammenhang mit dem Umtausch, entsprechend den Bestimmungen des Landes, dem
der Anteilinhaber angehdrt bzw. in welchem er seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat.

Beim Umtausch von Teilfonds-Anteilen in verschiedenen Wé&hrungen wird im Umtauschauftrag angegeben, dass die
Wahrung des einen Teilfonds in die Wahrung des anderen umgerechnet werden soll. Folglich hangt die Zahl der Anteile an
dem durch den Umtausch neu erworbenen Teilfonds gegebenenfalls von dem Nettodevisenkurs ab, zu dem der Umtausch
erfolgt. Umtauschtransaktionen dieser Art werden im Namen und auf Kosten des Anteilinhabers durchgefihrt.

Fur den Umtausch von Anteilen hat der Fonds die folgende Formel aufgestellt:

S-F1 * NAV 1 * FX/NAV2 = S-F2

S-F1 ist die Anzahl der Teilfonds-Anteile oder Anteilklasse, die eingetauscht werden;

NAV1 st der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds oder der Anteilklasse, der eingetauscht wird;

NAV2 st der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds oder der Anteilklasse, der im Tausch erworben wird;
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FX ist der etwaige Devisenkurs fiir Umtauschtransaktionen zwischen Teilfonds in verschiedenen Wahrungen, den die
Verwahrstelle oder eine andere, von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Bank dem Fonds am relevanten
Bewertungstag angibt, oder, falls dieser Tag in dem Land der Wahrung des eingetauschten Teilfonds oder in dem
Land der Wahrung des im Tausch erworbenen Teilfonds ein Bankfeiertag ist, der ndchste Geschéftstag, an dem die
Banken beider Lander geoffnet sind; und

S-F2 ist die Anzahl der Teilfonds-Anteile oder der Anteile an der Anteilklasse, die im Tausch erworben werden.
Der Umtausch von Anteilen kann an jedem Bewertungstag beantragt werden.

Alle Bedingungen und Angaben im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen gelten analog auch fir den Umtausch von
Anteilen.

Ein Umtausch von Anteilen findet nicht statt, solange nicht fiir den Fonds bei der Transferstelle seitens der Vertriebstellen
oder der nachgeordnete Vertriebsstelle oder des Anteilinhabers direkt die folgenden Unterlagen eingegangen sind:

- ein ordnungsgeman ausgefiillter Antrag oder eine andere fur die Transferstelle akzeptable schriftliche Mitteilung tber
den Umtausch von Anteilen;

- gof. das oder die Anteilszertifikat(e) mit dem ordnungsgemaR ausgefiillten Ubertragungsformular und anderen
Unterlagen, welche die Transferstelle gegebenenfalls anfordert.

Im Rahmen des Umtausches kénnen Namensanteilen bis zu einem Tausendstel eins Anteils ausgegeben werden.

Beim Umtausch von Anteilen an einem Teilfonds in Anteile derselben Anteilklasse an einem anderen Teilfonds muss der
Anteilinhaber die Mindestanlageerfordernisse erfiillen, die fir der Teilfonds oder die Anteilklasse gelten, in welchen der
Anteilinhaber den Umtausch vornimmt.

Sofern der gesamte Nettovermdgenswert der Anteile, welche der Anteilinhaber in einer Anteilklasse an einem Teilfonds halt,
als Ergebnis des Umtauschs unter den Mindestanlagebetrag entsprechend den Bestimmungen in dem Kapitel ,Ausgabe und
Verkauf von Anteilen" fallt, kann der Fonds einen entsprechenden Antrag als Antrag auf Umtausch des gesamten
Anteilbestandes dieses Anteilinhabers in dieser Anteilklasse des Teilfonds werten.

Es werden keine Anteile einer Anteilklasse an einem Teilfonds umgetauscht, solange die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil in dem entsprechenden Teilfonds vom Fonds gemaf Artikel 12 der Satzung ausgesetzt ist (siehe Anhang VI).

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Jeder Anteilinhaber des Fonds kann zu jeder Zeit vom Fonds an jedem Bewertungstag die Ricknahme aller oder eines Teils
der von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilklasse eines Teilfonds verlangen.

Anteilinhaber, die alle oder einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben wollen, missen einen schriftichen Ricknahmeantrag
postalisch oder per Telefax unmittelbar an den Fonds zu Handen der Transferstelle stellen oder die Ricknahme uber die
Vertriebsstelle oder die nachgeordneten Vertriebsstellen beantragen.

Die Vertriebsstelle und die nachgeordneten Vertriebsstellen kénnen Ricknahmeantrage fur die Anteilinhaber zusammen mit
den gegebenenfalls an die Anteilinhaber ausgegebenen, ordnungsgemaf ausgefillten Zertifikaten an die Transferstelle
Ubermitteln.

Rucknahmeantrage mussen die folgenden Angaben (sofern zutreffend) enthalten: die Identitat und Adresse des
Anteilinhabers, welcher die Ricknahme beantragt, die Zahl der zuriickzunehmenden Anteile, die Bezeichnung des
entsprechenden Teilfonds und der entsprechenden Anteilklasse eine Angabe, ob die Anteile verbrieft oder unverbrieft
ausgegeben wurden, den Namen, auf den die Anteile lauten und Angaben, an wen die Zahlung des Riicknahmepreises
erfolgen soll. Anteilszertifikate und samtliche anderen notwendigen Unterlagen, welche den Riicknahmeantrag erganzen,
missen in ordnungsgeméaRer Form beigefiigt werden. Namenszertifikate missen auf dem Ubertragungsformular auf der
Ruckseite des Zertifikates ordnungsgeman indossiert werden.

Anteilinhaber mussen dafir Sorge tragen und haften ggf. dafiir, dass Zertifikate Uber die zuriickzunehmenden Anteile in
ordnungsgemafer Form am Sitz des Fonds eingehen.

Anteilinhaber, deren Ricknahmeantrdge angenommen wurden, kdnnen ihre Anteile an jedem Bewertungstag zuriickgeben,

vorausgesetzt, der Rlicknahmeantrag geht in Luxemburg vor 16.00 Uhr Luxemburger Zeit (oder an einem anderen fiir einen

spezifischen Teilfonds bestimmten Zeitpunkt) an diesem Bewertungstag ein. Spater eingehende Zeichnungsantrage werden

am darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet. Riicknahmen werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert behandelt.

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kdnnen nach 16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, (oder an einem anderen fir einen
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spezifischen Teilfonds bestimmten Zeitpunkt) nicht mehr annulliert werden.

Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse (,Ricknahmepreis”) zurlickgenommen.
Informationen zur jeweiligen H6he der jedem Anleger berechneten Ricknahmegebuhr kénnen den Informationen zum
jeweiligen Teilfonds entnommen werden. Die Riucknahmegebihr flielit dem Fonds zur Kompensation der ihm durch den
Riickgabeprozess entstandenen Kosten zu.

Der Ricknahmepreis wird spatestens drei (3) Geschéaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag bzw. nach dem Tag,
an welchem die einzelnen Angaben des Ricknahmeantrags und die Anteilszertifikate (sofern zutreffend) beim Fonds
eingehen, ausgezahilt.

Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt auf Risiko des Anteilinhabers und auf dessen Kosten per Scheck, der an die
durch den Anteilinhaber angegebene Adresse gesandt wird, bzw. durch Uberweisung auf das vom Anteilinhaber angegebene
Konto. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt erst, nachdem der Zeichnungspreis flir den Kauf der Anteile gezahlt
worden ist.

Der Ricknahmepreis fiir Anteile mit dem Buchstaben ,I", , X" und ,P" sowie ,GC"-Anteile wird in der Referenzwahrung der
betreffenden Anteilklasse des Teilfonds oder einer anderen frei konvertierbaren Wahrung entsprechend der Angabe durch
den Anteilinhaber ausgezahlt. Im letzteren Falle tragt der Anteilinhaber die Kosten der Wahrungsumrechnung.

Der Ricknahmepreis von Anteilen der Klassen eines Teilfonds mit dem Buchstaben ,R* oder ,N* in ihrer Bezeichnung wird
in Euro, US-Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK ausgezahlt. Die Kosten der Wahrungsumrechnung in Verbindung mit
der Umrechnung des Riicknahmepreises der Anteile dieser Klassen von der Referenzwéhrung des Teilfonds in Euro, US-
Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK werden von der jeweiligen Anteilklasse getragen. Anteilinhaber sollten jedoch
beachten, dass Wéahrungsumrechnungskosten in Verbindung mit diesen Klassen, die sich daraus ergeben, dass sie die
Zahlung des Rucknahmepreises in einer anderen Wahrung als der des Zeichnungspreises verlangen, von dem betreffenden
Anteilinhaber zu tragen sind. Der Rucknahmepreis kann héher oder niedriger als der Preis sein, der zum Zeitpunkt der
Zeichnung oder des Erwerbs der Anteile gezahlt worden ist.

Der Fonds hat das Recht, wenn dies der Verwaltungsrat so entscheidet, Zahlungen des Ricknahmepreises an einen
Anteilinhaber mit dessen Zustimmung durch Ubertragung von Sachwerten in Form von Anlagewerten aus dem in Verbindung
mit dieser Anteilklasse zusammengestellten Portfolio von Vermdgenswerten an den betreffenden Anteilinhaber
vorzunehmen, deren Wert am Bewertungswert, an dem der Rucknahmepreis berechnet wird, dem Wert der
zuriickzunehmenden Anteile entspricht (,Rlicknahme in Sachwerten"). Merkmale und Art der in diesem Fall zu Gbertragenden
Vermdgenswerte werden auf fairer und angemessener Basis und ohne Beeintrdchtigung der Interessen anderer Inhaber von
Anteilen der entsprechenden Anteilklasse bestimmt und die vorgenommene Bewertung ist — sofern nach Luxemburger Recht
vorgeschrieben — durch einen Sonderbericht des Abschlusspriifers an den Fonds zu bestétigen. Die fir solche
Transaktionen anfallenden Kosten werden vom Ubertragungsempfanger getragen.

Anteile einer Anteilklasse in einem Teilfonds werden nicht zuriickgenommen, solange die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil fir das entsprechende Teilfonds gemaf Artikel 12 der Satzung ausgesetzt ist.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass die Abrechnung aller oder eines Teils der Riicknahmeantrage
oder Umtauschantrdge fur Anteile an einem Teilfonds aufgeschoben wird, wenn an einem Bewertungstag die
Ricknahmeantrage geman Artikel 8 und die Umtauschantrage gemaf Artikel 9 der Satzung mehr als 5% der an diesem
Teilfonds ausgegebenen Anteile betreffen, und zwar fur eine Frist, welche der Verwaltungsrat im Interesse des Teilfonds fiir
angemessen héalt, nicht jedoch fur l&anger als sieben (7) Bewertungstage. Am nachstfolgenden Bewertungstag nach dieser
Frist werden die entsprechenden Riicknahme- und Umtauschantrage vorrangig gegenuber spateren Antrédgen abgerechnet.

Wenn der Nettovermdgenswert eines Teilfonds an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welchen der
Verwaltungsrat als Mindestbetrag erachtet, um dieses Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten, oder wenn
eine wesentliche Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld eintritt, oder im Interesse einer wirtschaftlichen
Rationalisierung kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, alle, jedoch nicht weniger als alle der im
Umlauf befindlichen Anteile an diesem Teilfonds zum Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse (unter
Beriicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse der Vermoégenswerte des Teilfonds und der Realisierungskosten) an
dem Bewertungstag, an welchem die Entscheidung des Verwaltungsrates in Kraft tritt, zuricknehmen. Der Fonds wird alle
betroffenen Inhaber von Namensanteile mindestens dreif3ig (30) Tage im Voraus von einer solchen Ricknahme schriftlich in
Kenntnis setzen. Betrage, welche Anteile zuzuordnen sind, die zum Zeitpunkt dieser Zwangsricknahme nicht zuriickgegeben
wurden, werden bei der Caisse de Consignation fir den jeweils Anspruchsberechtigten hinterlegt. Wird der Anspruch auf
diese Betrage nicht geltend gemacht, verfallt er gemaf Luxemburger Recht.

Die Satzung enthdlt zudem in ihrem Artikel 10 Bestimmungen zum Zwangsrickkauf von Anteilen, welche von
Ausgeschlossenen Personen gehalten werden.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Der Fonds kann Nettoertrdge und realisierte Kursgewinne ausschitten. Dartber hinaus kann der Fonds nicht realisierte
Kursgewinne und sonstige Vermdgenswerte ausschutten.

Anteilklassen mit dem Buchstaben ,C" (ausgenommen Anteilklasse ,GC) und ,X" in ihrem Namen sind Anteilklassen, die ihre
Ertrage thesaurieren, Anteilklassen mit dem Buchstaben ,D" sind Anteilklassen, die Ermessen auf jahrlicher Basis oder —
nach Ermessen des Verwaltungsrats — haufiger periodische Dividenden ausschitten. GC-Anteile kénnen sowohl
thesaurierend als auch ausschittend sein.

Haben die Anteilinhaber auf dem Zeichnungsformular den Wunsch auf Wiederanlage dieser Dividenden vermerkt, wird auf
die Wiederanlage keine Verkaufsprovision erhoben.

Ausschittungen aus einem oder mehreren Teilfonds werden den Anteilinhabern per Scheck, der an ihre im Register der
Anteilinhaber angegebene Adresse versandt wird, oder per Bankiliberweisung ausgezahlt. Nicht abgeforderte
Ausschittungen verfallen finf (5) Jahre nach ihrer Falligkeit zugunsten des entsprechenden Teilfonds. Auf Ausschiittungen,
die vom Fonds erklart und dem Begiinstigten zur Verfligung gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Ausschittungen werden nicht ausbezahlt, sofern als Folge davon der Nettoinventarwert des Fonds unter den Gegenwert in
Euro von Euro 1.250.000 fallt.

ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN

Der Fonds wendet fur die Anteilklassen der Teilfonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass
die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage und realisierten Kapitalgewinne / -verluste, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des
Riucknahmepreises vergutet erhélt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die
angefallenen Aufwendungen berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertragen und realisierten
Kapitalgewinnen/-verlusten einerseits und sonstigen Vermégensgegenstdnden andererseits auszugleichen, die durch
Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Jeder
Nettomittelzufluss wiirde andernfalls den Anteil der Ertrédge und realisierten Kapitalgewinne / -verluste am Nettoinventarwert
eines Teilfondsvermdgens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

KOSTEN UND AUSLAGEN

Betriebskosten

Der Fonds zahlt aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds alle von dem Teilfonds zu ubernehmenden Kosten, welche,
ohne hierauf beschrankt zu sein, Griindungskosten, Gebihren der Verwaltungsgesellschaft und von (gegebenenfalls
hinzugezogenen) Anlageberatern, an die Wertentwicklung gebundene Gebihren der Verwaltungsgesellschaft, Gebihren und
Auslagen von Buchhaltern und Abschlussprifern, Gebuhren und Auslagen der Verwahrstelle und ihrer
Korrespondenzbanken, Gebuhren und Auslagen der Zentralverwaltungsstelle, der mit der Bérsennotiz beauftragten Stelle,
jeder Zahlstelle, jeder Vertriebsstelle, standiger Vertreter an Orten, an denen der Fonds registriert ist und jeder sonstigen
vom Fonds beauftragten Stelle, Tantiemen fir den Verwaltungsrat und angemessenen Aufwendungsersatz, Kosten fir
Versicherung und fir Reisen der Mitglieder des Verwaltungsrates im Zusammenhang mit den Verwaltungsratssitzungen,
Geblhren und Kosten fir Rechtsberatung und Buchprifung einschlieBlich der Kosten fiir die Bereitstellung von
Steuerbescheinigungen fiir inlandische und auslandische steuerliche Zwecke, Kosten der Durchsetzung von Rechten des
Fonds und der Abwehr von nicht gerechtfertigt erscheinenden Anspriichen gegen den Fonds, Gebihren und Auslagen im
Zusammenhang mit der Erlangung und Aufrechterhaltung von Zulassungen des Fonds bei Regierungsbehérden und Bérsen
im GrolRherzogtum Luxemburg und in anderen Landern, Kosten fir die Verdffentlichung und Ausgabe des Nettoinventarwerts,
einen angemessenen Anteil an den Werbungskosten und sonstigen im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Vertrieb
von Anteilen anfallenden Kosten, Berichts- und Verdffentlichungskosten, einschlief3lich der Kosten fur die Vorbereitung, den
Druck, die Ankiindigung und die Ausgabe von Verkaufsprospekten, Erlauterungen, regelméaRige Berichte oder Aussagen im
Zusammenhang mit der Zulassung sowie der Kosten fiir samtliche Berichte an die Anteilinhaber, die Kosten der
Bonitatseinstufung eines Teilfonds durch anerkannte Ratingagenturen sowie die Kosten der Berechnung von Risiko- und
Wertentwicklungszahlen sowie die Vergltung einer Verwaltungsstelle fir hinterlegte Sicherheiten, sofern die
Verwaltungsgesellschaft Dritte mit der Erbringung solcher Dienstleistungen beauftragt hat, Kosten im Zusammenhang mit
der Verwendung von Indexnamen, insbesondere Lizenzgebuhren, sdmtliche Steuern, Gebuhren, 6ffentliche und &hnliche
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Lasten, samtliche anderen Verwaltungsaufwendungen, einschlieBlich der Kosten fir den Kauf und Verkauf von
Vermdgenswerten, Zinsen, Bank- und Brokerkosten, Kosten flr Post, Telefon und Telex einschlieen.

Der Fonds kann Verwaltungs- und sonstige Kosten regelmafiger oder wiederkehrender Art zusammenfassen und jahrlich
oder fir eine andere Frist abschreiben. Fir Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen, die ein Anteilinhaber Uber eine
Zahlstelle in einem Land (z.B. Italien) vornimmt, in dem der Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, kdnnen die
Gebihren und Kosten im Zusammenhang mit den Zahlungsvermittlungsdiensten jedoch dem Anteilinhaber belastet werden.

Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung eines weiteren Teilfonds werden Uber hochstens fiinf (5) Jahre auf das
Vermogen dieses Teilfonds in solchen Jahresbetréagen, wie sie der Verwaltungsrat in angemessener Weise bestimmt,
abgeschrieben. Der neue Teilfonds wird keinen Anteil an den Kosten im Zusammenhang mit der Griindung des Fonds und
der Erstausgabe von Anteilen tragen, soweit diese Kosten zum Zeitpunkt der Auflage des neuen Teilfonds noch nicht
abgeschrieben waren.

Die Zentralverwaltungsstelle und die Verwahrstelle haben Anspruch auf eine Gebtihr von bis zu 0,045% p.a., die monatlich
als ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse innerhalb jedes Teilfonds berechnet und nachtraglich gezahit
wird. Diese Prozentzahlen schlieBen auch die Transaktionsgebihren ein, die von der Verwahrstelle und ihren
Korrespondenzbanken fir Transaktionen erhoben werden.

a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Vermoégen jedes Teilfonds eine Fondsmanagementgebihr, die einem
Jahresprozentsatz des taglichen Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse eines Teilfonds entspricht und quartalsweise
nachtraglich gezahlt wird. Fur die Fondsmanagementgebiihren gelten die folgenden Prozentsatze:

Name des Teilfonds »I“-Anteile »N“-Anteile »R“-Anteile »P“-Anteile
und ,,GC“-
Anteile
Euro Corporate Bond 0,45% 0,65% 1,10% 0,30%
Name des Teilfonds »I“-Anteile und »N“-Anteile »R“-Anteile Klasse ,,DP15- »P“-Anteile
,GC“-Anteile EUR* (auBer ,,DP15-

EUR%)

Euro High Yield Bond 0,70% 1,00% 1,40% 0,60% 0,45%

Name des Teilfonds »R“-Anteile »I“-Anteile und ,,GC*- »N“-Anteile

Anteile
Euro Small Cap Equity 2% 0,80% 1,25%
Name des Teilfonds HI“-Anteile, »N“-Anteile Klasse Klasse ,,DR- »R“-Anteile »P“-Anteile
,»,GC“-Anteile (auBRer »DN EUR“ (auRer Klasse
Klasse ,,DN- GBP[H]“ ,»DR-EUR¥)
GBP[H]*)

Euro Credit Short Duration 0,50% 0,60% 0,54% 1,30% 0,80% 0,40%

Name des Teilfonds L»I“-Anteile »P“-Anteile

Euro Credit Laufzeitfonds 2017 0,55% 0,35%

Name des Teilfonds »I“-Anteile »P“-Anteile

Euro Credit Laufzeitfonds 2018 0,55% 0,35%

Name des Teilfonds »I“-Anteile »P“-Anteile

Euro Credit Laufzeitfonds 2019 0,55% 0,35%
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Name des Teilfonds »N“-Anteile, ,,1“- »R“-Anteile »P“-Anteile
Anteile, ,,GC“-
Anteile
Optimal Capital 0,60% 0,95% 0,35%
Name des Teilfonds »R“-Anteile »1I“-Anteile, ,,GC*- »N“-Anteile »P“-Anteile
Anteile
Crossover Credit 1% 0,50% 0,65% 0,40%
Name des Teilfonds »R“-Anteile »Rw“-Anteile »I“-Anteile »N“-Anteile »Iw“-Anteile,
(auBer ,,Rw*- (auBer ,Iw“- (auBer ,,Nw*“- »Nw“-Anteile
Anteile) Anteile), ,,GC“- Anteile)
Anteile
Trend Dynamics Europe 1,40% 1,60% 0,60% 0,90% 0,75%
Name des Teilfonds »I“-Anteile, ,,GC*- »N“-Anteile »R“-Anteile
Anteile

Convertible Global 0,70% 1,05% 1,40%
Name des Teilfonds »1I“-Anteile, ,,GC“-Anteile
Objectifs Revenus 0,50%
Name des Teilfonds »I“-Anteile »N“- »R“-Anteile »P“-Anteile »RW*- Iw“-Anteile, »PW*“-

(auBer ,lw“- Anteile (auBRer (auBer Anteile »Nw*- Anteile

Anteile), (aulBer »RW*- »PW*- Anteile
,»GC“- »Nw“- Anteile) Anteile)
Anteile, ,,X“- Anteile)
Anteile

Credit Opportunities 0,50% 0,70% 1% 0,40% 1,2% 0,75% 0,65%

b) Zusatzlich zu der vorstehend in a) genannten Fondsmanagementgebihr kann die Verwaltungsgesellschaft jéhrlich
nachtraglich aus dem Vermdgen bestimmter Teilfonds eine an die Wertentwicklung gebundene Gebihr (die
.Performancevergltung®) erhalten. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts:

- zahlt der Teilfonds Trend Dynamics Europe eine Performancevergutung von maximal 10% — einschlief3lich
Steuern — des vom Teilfonds relativ zum Referenzindex — dem STOXX Europe 600 (Net Return), mit Wiederanlage
der Dividenden — erzielten Mehrertrags, vorausgesetzt dass der Teilfonds im Performancezeitraum ein positives
Ergebnis erzielt, wobei es sich jedoch bei den Anteilklassen mit dem Buchstaben ,w“ in ihrer Bezeichnung um
Anteilklassen ohne Performancevergiitungen handelt;

- zahlt der Credit Opportunities eine Performancevergitung von maximal 10% — einschlie3lich Steuern — des vom
Teilfonds relativ zum EONIA Index +2% (kapitalisiert) erzielten Mehrertrags, vorausgesetzt dass der Teilfonds im
Performancezeitraum ein positives Ergebnis erzielt, wobei es sich jedoch bei den Anteilklassen mit dem Buchstaben
,W* in ihrer Bezeichnung um Anteilklassen ohne Performancevergiitungen handelt.

Die Performancevergitung ist eine variable Komponente auf Basis eines Vergleichs der Wertentwicklung des Teilfonds mit
der des Vergleichsindexes Uber den Abrechnungszeitraum im Rechnungslegungsjahr (der ,Performancezeitraum").

- Ubertrifit der Teilfonds im Performancezeitraum den Vergleichsindex und erzielt ein wie vorstehend fiir den jeweiligen
Teilfonds ausgefihrtes positives Ergebnis, darf die Performancevergltung nicht mehr als X% (der Prozentsatz der fur ein
Teilfonds berechneten Performancevergitung ist im Abschnitt ,Kosten und Auslagen — Betriebskosten angegeben) der
Differenz zwischen dem Ertrag des Teilfonds und dem des Vergleichsindexes betragen.

- Unterschreitet die Wertentwicklung eines Teilfonds zwischen zwei Nettoinventarwerten die des Vergleichsindexes, erfolgt
eine entsprechende Kirzung friher vorgenommener Rickstellungen.

- Im Falle von Ricknahmen unterliegt der zurickgenommenen Anteile zuzurechnende Mehrertrag einer eigenen
Ruckstellung, die gesondert zur Riickstellung fir den auf Nettoinventarwertebene erzielten Mehrertrag gebildet wird. Der
Ricknahmen zuzurechnende Mehrertrag ist definiert als ein Anteil am Mehrertrag auf Nettoinventarebene. Ziel dieser
Ruckstellung ist es, die Rickstellung fir Rlicknahmen zuzurechnende Mehrertrage ,herauszurechnen". Die Riickstellung fur
Rucknahmen zuzurechnende Mehrertrage steht definitiv der Verwaltungsgesellschaft zu.

- Die Ruckstellung fur Ricknahmen zuzurechnende Mehrertrage wird bei jeder Nettoinventarwertberechnung ermittelt und
abgegrenzt. Die Performancevergitung kann definitiv nur zum Ende eines Performancezeitraums gezahlt werden.

- Am letzten Tag der Nettoinventarwertberechnung fur einen Performancezeitraum kann die Verwaltungsgesellschaft nach
alleinigem Ermessen ganz oder teilweise auf die Performancevergitung verzichten, einschlieRlich des Anteils der
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sherausgerechneten" Riickstellung. In einem solchen Fall werden Riickstellungen in entsprechender Héhe aufgeldst, wodurch
sich der Nettoinventarwert am betreffenden Tag automatisch erhéhen wiirde.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass in diesem Fall ein bereits zuvor ermittelter Nettoinventarwert nicht neu
berechnet werden wird und dass keiner der Anteilinhaber hierfiir einen Ausgleich erhalt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Zahlung der jedem Fondsmanager zustehenden Vergltung aus ihrer Gebuhr
zustandig. Die Verwaltungsgesellschaft kann gewissen Vertriebsstellen und/oder Anteilinhabern ErmaRigungen der
Fondsmanagementgebihr gewahren.

Verwasserungsgebiihr und ,,Swing Pricing”

Der Preis eines Anteils wird in Bezug auf den Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse, zu der dieser gehort, berechnet.

Die tatsachlichen Kosten fir den Kauf oder Verkauf von Anlagen kénnen vom zur Berechnung des Anteilspreises
herangezogenen Wert abweichen. Grinde hierfur kdnnen Handelskosten, Maklergebihren, Steuern und sonstige
Differenzen zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der zugrunde liegenden Vermégenswerte des Teilfonds sein.

Diese Kosten kdnnen negative Auswirkungen auf den Teilfonds oder eine "Verwasserung" zur Folge haben.

Nach geltender Rechtslage kénnen die Verwasserungskosten aus dem Vermdogen der jeweiligen Anteilklasse und/oder des
betreffenden Teilfonds bestritten oder dem Anleger bei Kauf, Umtausch oder Riicknahme von Anteilen am Teilfonds unter
anderem uber eine Anpassung des Handelskurses entsprechend der Verwasserung belastet werden.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrates, eine Verwasserungsgebihr von bis zu 2% des Nettoinventarwerts pro Anteil
Uber die Anpassung der Bewertung des Handelskurses und somit Giber die Anpassung des Handelskurses der Anteile am
Teilfonds zur Beriicksichtigung der Handelskosten zu erheben.

Der Bedarf zur Vornahme einer solchen Anpassung entsprechend der Verwasserung hangt vom jeweiligen
Anteilszeichnungs-, -umtausch- oder -riicknahmevolumen am jeweiligen Tag ab. Diese Uberlegungen erfolgen ohne
vorherige Benachrichtigung des Anlegers.

Der Verwaltungsrat kann daher eine Anpassung entsprechend der Verwésserung vornehmen, wenn nach seiner Auffassung
die bestehenden bzw. die verbleibenden Anleger bei Nettokaufen bzw. Nettorlicknahmen andernfalls negativ beeintrachtigt
wirden. Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, eine solche Anpassung vorzunehmen:

i) wenn ein Teilfonds stetig fallt (Nettoanlageabfliisse verzeichnet);
i) wenn ein Teilfonds im Verhaltnis zu seinem Volumen hohe Nettozufliisse verzeichnet;

iii) wenn ein Teilfonds an einem Tag Nettozeichnungen bzw. Nettoricknahmen in Hohe von 1% oder mehr des
Gesamtnettovermdégens des Teilfonds verzeichnet;

iv) in sonstigen Situationen, bei denen der Verwaltungsrat eine Anpassung entsprechend der Verwasserung im Interesse
der Anteilinhaber fur geboten halt.

Die vorstehende Politik unterliegt einer regelmaRigen Uberpriifung und ist Anderungen unterworfen. Die Entscheidung des
Verwaltungsrates Uber die Anwendung einer Verwasserungsgebiihr und ihre Hohe schlief3t nicht aus, dass zukiinftig eine
andere Entscheidung getroffen wird.

Wenn eine Anpassung entsprechend der Verwasserung zum Einsatz kommt, wird der Handelskurs bei Nettozuflissen im
jeweiligen Teilfonds entsprechend steigen und bei Nettoabflissen sinken. Obgleich der Handelskurs je Teilfonds fiir jede
Anteilklasse separat berechnet wird, wird sich die Verwésserungsgebihr prozentual auf die Handelskurse der Anteile in allen
Anteilklassen gleich auswirken.

In gleicher Weise kann im Falle einer solchen Anpassung die Bewertung der vom betreffenden Teilfonds gehaltenen
Vermogenswerte angepasst werden, um die geschatzten Spanne zwischen Kauf- und Verkaufspreis der Vermdgenswerte
widerzuspiegeln.

Indirekte Provisionen (,,soft commissions™)

Die Verwaltungsgesellschaft und jeder Fondsmanager kénnen mit Brokern Vereinbarungen Uber ,soft commissions" treffen,
nach denen bestimmte geschéftsbezogene Leistungen von Dritten in Anspruch genommen werden, deren Bezahlung vom
Broker aus den Provisionen, die dieser aufgrund der Transaktionen der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers
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erhalt, getragen werden. In Ubereinstimmung mit dem Prinzip der bestmdoglichen Orderausfiihrung (best execution) kénnen
die Verwaltungsgesellschaft oder die Fondsmanager Vermittlungsprovisionen fir im Namen des Fonds durchgefiihrte
Transaktionen an den Broker als Gegenleistung fur von diesem erbrachte Research-Leistungen oder Leistungen im Rahmen
der Ausfuhrung von Orders durch diesen Broker weiterreichen.

Die Vereinbarungen des Fonds Uber ,soft commissions” unterliegen den folgenden Bedingungen: (i) die
Verwaltungsgesellschaft oder die Fondsmanager handeln beim Abschluss von Vereinbarungen uber ,soft commissions”
jederzeitim besten Interesse des Fonds; (ii) die erbrachten Leistungen stehen im direkten Zusammenhang mit den Aktivitaten
der Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager; (i) die fir die Transaktionen des Fonds anfallenden
Vermittlungsprovisionen werden von der Verwaltungsgesellschaft oder den Fondsmanagern direkt an die Broker entrichtet,
die ausschlief3lich juristische und keine natiirlichen Personen sind; (iv) die Verwaltungsgesellschaft oder die Fondsmanager
informieren die Mitglieder des Verwaltungsrates Uber die ,soft commissions"-Vereinbarungen einschlieBlich der Art der in
diesem Zusammenhang erhaltenen Leistungen; und (v) ,soft commissions" werden in den periodisch erscheinenden
Berichten verdffentlicht.

BESTEUERUNG

Nachfolgende Zusammenfassung basiert auf der gegenwartigen rechtlichen und tatsachlichen Situation im Grof3herzogtum
Luxemburg und kann Anderungen unterworfen sein.

A. Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Der Fonds unterliegt keiner luxemburgischen Steuer auf den Ertrag oder die Gewinne, und vom Fonds vorgenommene
Ausschittungen unterliegen keiner luxemburgischen Quellensteuer. Allerdings unterliegt die Gesellschaft in Luxemburg einer
Steuer von 0,05% p.a. des Nettoinventarwerts; diese Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf der Grundlage des
Gesamtnettovermdégens der Teilfonds am Ende des jeweiligen Kalenderquartals berechnet. Der Steuersatz liegt jedoch bei
0,01% jahrlich im Falle von:

a) Gesellschaften, deren ausschliellicher Geschaftsgegenstand die  gemeinschaftliche  Anlage in
Geldmarktinstrumenten und der Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten ist;

b) Gesellschaften, deren ausschlielicher Geschéaftsgegenstand die gemeinschaftliche Anlage in Einlagen bei
Kreditinstituten ist; und

c) einzelnen Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds gemall dem Gesetz von 2010 sowie einzelne
Wertpapierklassen, die innerhalb eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
ausgegeben werden, vorausgesetzt dass die Wertpapiere dieses Teilfonds oder dieser Klasse einem oder mehreren
institutionellen Investoren vorbehalten sind.

Unter bestimmten Bedingungen kénnen Ausnahmen von der Zeichnungssteuer Anwendung finden

Bei der Ausgabe von Anteilen fallen in Luxemburg keine Stempelgebiihren oder sonstigen Steuern an. Auf die realisierten
Kursgewinne des Gesellschaftsvermdgens ist in Luxemburg keine Steuer zu zahlen.

Allgemein

Vom Fonds vereinnahmte Dividenden und Zinsen aus Anlagen kdnnen nicht riickerstattungsfahigen Quellen- oder sonstigen
Steuern im Ursprungsland unterliegen.

B. Besteuerung von Anteilinhabern

Luxemburger Besteuerung der Anteilinhaber

Gemal den zurzeit geltenden Gesetzen missen Anteilinhaber in Luxemburg keine Kapitalertrags-, Einkommens-, oder
Quellensteuern abfiihren; dies gilt jedoch nicht fur Anteilinhaber, die (i) ihren Wohn- oder Geschéftssitz in Luxemburg
unterhalten oder dort dauerhaft gebietsansassig sind, (ii) nicht in Luxemburg gebietsansassig sind, sofern sie personlich oder
durch Zuteilung direkt oder indirekt mehr als 10% des Aktienkapitals des Fonds halten und ihre Beteiligung innerhalb von
sechs Monaten nach dem Erwerb ganz oder teilweise wieder verduRern, oder (iii) in einigen begrenzten Fallen friiher in
Luxemburg gebietsansassig waren, sofern sie personlich oder durch Zuteilung direkt oder indirekt mehr als 10% des
Aktienkapitals des Fonds halten.

Dividenden oder andere Ausschittungen des Fonds sowie Zahlungen von Erldsen aus der Verduferung und/oder
Riucknahme von Anteilen des Fonds kdnnen mit Wirkung vom 1. Juli 2005 (je nach Anlageportfolio der SICAV) der
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Quellenbesteuerung und/oder Meldepflichten nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 (die ,Richtlinie) im
Bereich der Besteuerung von Zinsertragen unterliegen, falls Zahlungen an einen Anteilinhaber, der im Sinne des Steuerrechts
seinen Wohnsitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat (oder eine in einem Mitgliedstaat niedergelassene
»Sondereinrichtung" ist), Gber eine in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassene Zahlstelle erfolgen. Bestimmte andere
Rechtsordnungen (darunter die Schweiz) haben eine vergleichbare Quellenbesteuerung und/oder Meldepflichten flr
Zahlungen Uber eine in der betreffenden Rechtsordnung ansassige Zahistelle eingefiihrt bzw. beabsichtigen deren
Einfiihrung. Die Luxemburger Regierung hat zum 1. Januar 2015 den automatischen Informationsaustausch eingefihrt.

Die vorstehenden Informationen sind nicht erschépfend und stellen keinen rechtlichen oder steuerlichen Rat dar. Potenzielle
Anteilinhaber sollten im Hinblick auf die Auswirkungen ihrer Zeichnung, ihres Erwerbs, Besitzes, Umtauschs oder Verkaufs
von Anteile des Fonds fachliche Beratung einholen.

Allgemein

Es ist davon auszugehen, dass die Anteilinhaber des Fonds in steuerlicher Hinsicht in verschiedenen Landern ansassig sein
werden. Es wird deshalb in diesem Verkaufsprospekt nicht der Versuch gemacht, die steuerlichen Konsequenzen der
Zeichnung, des Umtausches, des Besitzes, der Riickgabe, des sonstigen Erwerbs oder der sonstigen Verfligung der Anteile
des Fonds zusammenzufassen. Diese Konsequenzen werden gemaR dem anwendbaren Recht und der anwendbaren
Rechtspraxis der Lander, in denen der Anteilinhaber Staatsangehdriger ist, seinen Wohnsitz, gewthnlichen Aufenthalt oder
Griindungssitz hat, entsprechend der personlichen Situation des Anteilinhabers variieren.

Besondere Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen werden an dieser Stelle weitere Betrachtungen im Hinblick auf das deutsche
Investmentsteuergesetz (InvStG) dargelegt.

Das InvStG sieht fir in Deutschland ansassige Personen, die in Kapitalbeteiligungsfonds (mit einer Mindestaktienquote von
51%) oder gemischten Investmentfonds (mit einer Mindestaktienquote von 25%) anlegen, eine teilweise Steuerbefreiung vor.
Diese neue steuerliche Behandlung tritt am 1. Januar 2018 in Kraft (das InvStG ist jedoch bereits am 27. Juli 2016 in Kraft
getreten und bestimmte Anderungen gelten riickwirkend ab dem 1. Januar 2016).

Der Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik” dieses Verkaufsprospekts legt fir jeden betreffenden Teilfonds fest, ob der
Teilfonds die Mindestaktienquote gemafl InvStG beriicksichtigt. Die Anlageziele und die Anlagepolitik, die in diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind, werden vom Verwaltungsrat des Fonds gemaR Artikel 18 der Satzung des Fonds
festgelegt.

Zu diesem Zweck bedeutet ,Kapitalbeteiligungen® in Ubereinstimmung mit Paragraph 2, Absatz 8 des InvStG:
i Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die an einer Bérse oder einem geregelten Markt notiert sind;

I Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, bei denen es sich nicht um Immobiliengesellschaften handelt und die in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums gegriindet wurden sowie dort
der Einkommenssteuer fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht steuerbefreit sind;

I Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat gegriindet wurden und dort einer Einkommenssteuer
fur Kapitalgesellschaften von mindestens 15% unterliegen und nicht steuerbefreit sind;

I Aktien oder Anteile in Aktienfonds, die gemaR Paragraph 2, Absatz 6 des InvStG mindestens 51% ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen; und

I Aktien oder Anteile in Mischfonds, die gemaR Paragraph 2, Absatz 7 des InvStG mindestens 25% ihres Wertes in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

In Deutschland anséssigen Personen wird empfohlen, fur weitere Informationen zu den Bestimmungen des InvStG ihren
eigenen Steuerberater zu kontaktieren.

Steuerliche Implikationen bei einem in ein Master-OGAW investierenden Feeder-Teilfonds

Bei einem Feeder-Teilfonds, der in ein Master-OGAW investiert, entstehen keine steuerlichen Implikationen in Luxemburg.
Anteilinhaber sollten sich im Hinblick auf eventuelle steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, des
Besitzes, des Umtausches, der Rucknahme oder anderweitigen Verfugung im Hinblick auf die Anteile unter

Beriicksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres gewdhnlichen
Aufenthaltes oder ihres Sitzes informieren und gegebenenfalls fachliche Beratung einholen.

GENERALVERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER UND BERICHTE AN
DIE ANTEILINHABER
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Jeder Inhaber von Namensanteilen erhélt eine Einladung zu den Generalversammlungen der Anteilinhaber (einschlieRlich
solcher Versammlungen, die Uber Satzungsanderungen, die Aufldsung und Liquidierung des Fonds oder eines Teilfonds
beschlieRen) wenigstens acht (8) Tage vor dieser Versammlung und diese Einladung wird, soweit nach dem anwendbaren
Luxemburger Recht erforderlich, im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®, vormals ,Mémarial“) und in
anderen Zeitungen entsprechend dem Beschluss des Verwaltungsrates veroéffentlicht.

Im Falle einer Satzungsanderung wird diese Anderung in der Geschaftsstelle des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und
im RESA verdéffentlicht.

Der Fonds verdffentlicht jahrlich einen detaillierten und vom Abschlussprifer gepriften Bericht Giber seine Tatigkeit und die
Verwaltung seines Vermogens; dieser Bericht wird unter anderem den zusammengefassten Finanzbericht aller Teilfonds
enthalten sowie eine detaillierte Beschreibung des Vermdgens jedes Teilfonds und den Bericht des Abschlusspriifers.

Der Fonds wird des Weiteren ungepriifte Halbjahresberichte zu allen Teilfonds veréffentlichen, die unter anderem eine
Beschreibung der Anlagen im Portefeuille jedes Teilfonds und die Zahl der ausgegebenen und zurlickgenommenen Anteile
seit dem letzten Bericht enthalten.

Vorerwéhnte Unterlagen werden innerhalb von vier (4) Monaten nach Berichtsdatum bei Jahresberichten und innerhalb von
zwei (2) Monaten nach Berichtsdatum bei Halbjahresberichten erstellt, und Ausfertigungen sind fur jeden Interessenten am
Sitz des Fonds sowie unter am.oddo-bhf.com und www.fundinfo.com kostenlos erhaltlich.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober des Folgejahres.

Die jahrliche Versammlung der Anteilinhaber findet am eingetragenen Sitz des Fonds oder an einem anderen in der Einladung
angegebenen Ort im GroRherzogtum Luxemburg an jedem ersten Freitag des Monates Marz um 10.00 Uhr statt. Ist dieser
Tag ein gesetzlicher oder Bankfeiertag in Luxemburg, so wird die jahrliche Versammlung der Anteilinhaber am
nachstfolgenden Geschéftstag abgehalten.

Die Anteilinhaber eines jeden Teilfonds kénnen zu jeder Zeit allgemeine Versammlungen der Anteilinhaber abhalten, auf
denen sie Uber Angelegenheiten, die ausschlieRlich dieses Teilfonds betreffen, entscheiden.

Die Gesamtbilanz des Fonds wird in Euro, der Fondswéahrung, erstellt. Die Finanzberichte der verschiedenen Teilfonds
werden dariber hinaus auch in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds erstellt (die ,Referenzwéhrung”).
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ANHANG I:

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Der Fonds hat unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung die Befugnis, die Gesellschafts- und Anlagepolitik fur die
Anlagen der einzelnen Teilfonds, je nach Einzelfall die Referenzwédhrung und die Ausrichtung der Verwaltungs- und
Geschéftsfihrung des Fonds zu bestimmen.

Soweit es nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften in Luxemburg zulassig ist, aber auch in
Einklang steht mit den in den Verkaufsdokumenten des Fonds dargelegten Bestimmungen, kann jedes Teilfonds aktuell oder
kiinftig ausgegebene Anteile an einem oder mehreren Teilfonds des Fonds zeichnen, erwerben und/oder in seinem Bestand
halten. In diesem Fall und vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften sind die
gegebenenfalls mit diesen Anteilen verbundenen Stimmrechten so lange au3er Kraft gesetzt, wie sie sich im Bestand des
betreffenden Teilfonds befinden. In dem Zeitraum, in dem sich diese Anteile im Bestand eines Teilfonds befinden, flie3t deren
Wert (iberdies nicht in die Berechnung des Fondsnettovermégens mit ein, das zur Uberpriifung der vom Gesetz von 2010
auferlegten Mindestvolumen herangezogen wird.

Soweit nicht restriktivere Vorschriften in Verbindung mit einem besonderen Teilfonds im Prospekt unter "Anlageziele und -
politik" vorgesehen sind, richtet sich die Anlagepolitik jedes Teilfonds nach den im Folgenden festgelegten Regeln und
Beschrankungen.

A. Anlagen in den Teilfonds dirfen nur bestehen aus:

Q) Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden;

(2) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem sonstigen geregelten Markt in einem

Mitgliedstaat gehandelt werden;

3) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
Drittstaat zugelassen sind oder an einem sonstigen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden;

(4) kurzlich ausgegebenen ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten mit der Maf3gabe, dass

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einem
geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat oder an einem sonstigen geregelten Markt, wie oben unter (1) bis
(3) beschrieben, beantragt wird;

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt wird;

(5) Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne des Gesetzes von 2010, gleich, ob in einem Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat gelegen, mit der Mafl3gabe, dass

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht (zurzeit die Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada, die Schweiz, Island, Australien, Neuseeland, Hongkong, Norwegen und Japan);

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermoégens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seiner Satzung insgesamt
hdchstens 10% seines Vermogens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

(6) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen zuriickzuzahlen sind oder abgehoben werden kénnen und nicht
spater als in zwdolf Monaten féllig werden, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen Geschaftssitz in einem

67



SICAV ODDO BHF

(@)

@

(ii)
(8)

1)

@)

®)

(4)

(@)

Mitgliedstaat hat oder - falls sich der Geschéftssitz des Kreditinstitutes in einem Drittstaat befindet - vorausgesetzt,
dass es Vorschriften tber die Sorgfaltspflicht unterliegt, die die Aufsichtsbehérde als denen gleichwertig betrachtet,
die im Recht der Européischen Union niedergelegt sind;

Finanzderivaten, d.h., insbesondere Optionen, Termingeschéften einschliel3lich gleichwertigen Instrumenten gegen
Barabfindung, die an einem geregelten Markt oder einem anderen regulierten Markt nach den vorstehenden
Abschnitten (1), (2) und (3) gehandelt werden bzw. auBBerbdrslich (over-the-counter) gehandelten Finanzderivaten
(,LOTC-Derivaten"), unter der Voraussetzung, dass

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts A oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf; die
Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von
der Aufsichtsbehérde zugelassen wurden, und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen;

unter keinen Umsténden ein Teilfonds bei diesen Transaktionen von seinen Anlagezielen abweichen darf;

Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt oder einem anderen regulierten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Giber den Einlagen- und den
Anteilinhaberschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europdischen Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter (1), (2) oder (3) oben bezeichneten sonstigen
geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemaRl den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Aufsichtsbehérde mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anteilinhaberschutz gelten, die denen der unmittelbar
vorausgehenden drei Abschnitte gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um eine SICAV
mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), die ihren Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstréager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser
Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstréager handelt, welcher die wertpapierméaRlige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Teilfonds darf jedoch:

bis zu 10% seines Vermodgens in andere als die oben unter A (1) bis (4) und (8) angegebenen Vermégenswerte
investieren;

als Ergédnzung Barmittel halten. Diese Einschréankung kann in Ausnahmeféllen zeitweise Uberschritten werden,
wenn der Fonds dies als im besten Interesse der Anteilinhaber erachtet.

ein Darlehen in H6he von bis zu 10% des Vermdgens in Anspruch nehmen, sofern es sich dabei um eine nur
voribergehende Malnahme handelt. Finanzsicherheiten beziiglich des Verkaufs von Optionen oder des Kaufs oder
Verkaufs von Terminkontrakten oder Futures gelten nicht als ,Darlehen” im Sinne dieser Einschrankung.

Devisen mittels eines Parallelkredites erwerben.

Daruber hinaus wird der Fonds bei der Anlage des Vermodgens jedes Teilfonds folgende
Anlagebeschrankungen beachten:

Regeln fir die Risikostreuung
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Zur Berechnung der hierin unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) beschriebenen Beschrankungen gelten Gesellschaften, die
zur selben Gruppe von Gesellschaften gehéren, als ein und derselbe Emittent.

Soweit ein Emittent ein juristische Person mit mehreren Portfolios ist, wobei die Vermégenswerte eines Portfolios
ausschlieBBlich den Anteilinhabern dieses Portfolios und denjenigen Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch in
Verbindung mit der Griindung, dem Betrieb und der Liquidation dieses Portfolios entstanden ist, ist jedes Portfolio als
gesonderter Emittent im Sinne der Anwendung der Regeln zur Risikostreuung zu betrachten, die hierin in den Punkten (1)
bis (5), (7) bis (9) und (12) bis (14) beschrieben werden.

1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf keine weiteren Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwerben,
wenn
0] nach einem solchen Kauf mehr als 10% seines Vermdgens aus Ubertragbaren Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten bestiinden oder

(ii) der Gesamtwert aller ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die er mehr als 5%
seines Vermdgens investiert, 40% des Wertes seines Vermogens lbersteigen wirde. Diese Grenze gilt nicht fir
Einlagen und OTC-Derivattransaktionen mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

(2) Ein Teilfonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20% seines Nettovermdégens in lbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe emittiert werden.

3 Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Obergrenze von 10% wird auf 35% angehoben, wenn es sich um
Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

4 Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Obergrenze von 10% wird bis zu einem Hochstwert von 25% angehoben,
wenn es sich um qualifizierte Schuldverschreibungen handelt, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat ausgegeben werden und das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
qualifizierten Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. In diesem Sinne sind
»qualifizierte Wertpapiere" solche Wertpapiere, deren Ausgabepreis im Einklang mit dem anwendbaren Recht in
Vermdgenswerten angelegt werden, deren Ertrag bis zur Félligkeit den Schuldendienst deckt und die im Falle der
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten vornehmlich zur Zahlung von Hauptbetrag und Zinsen verwendet wird. Soweit
ein in Frage kommendes Teilfonds mehr als 5% seines Vermogens in qualifizierte Schuldverschreibungen eines
solchen Emittenten investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Vermogens dieses Teilfonds nicht
Uiberschreiten.

(5) Die vorstehend unter (3) und (4) aufgefiihrten Wertpapiere diirfen bei der Berechnung des oben unter (1)(ii)
angegebenen Hochstwertes von 40% nicht berlcksichtigt werden.

(6) Ungeachtet der vorstehend festgelegten Obergrenze ist jedes Teilfonds berechtigt, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem sonstigen Mitgliedstaat
der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD") wie die USA oder von
einem internationalen Organismus dffentlich-rechtlichen Charakters, dem ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden, mit der MalRgabe, dass (i) diese Wertpapiere Teil von
wenigstens sechs unterschiedlichen Emissionen sind und (ii) die Wertpapiere aus einer solchen Emission
nicht mehr als 30% des Gesamtvermdgens eines solchen Teilfonds ausmachen.

(7 Unbeschadet der in diesem Dokument nachstehend unter (b) festgelegten Anlagegrenzen werden die in (1)
genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Anleihen auf héchstens 20% angehoben, wenn es Ziel der
Anlagepolitik des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Rentenindex
nachzubilden;

- Voraussetzung hierfur ist, dass die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
- und er in geeigneter Weise veréffentlicht wird.

Die Obergrenze von 20% wird auf hochstens 35% angehoben, sofern dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
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Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

1 Bankeinlagen
(8) Ein Teilfonds darf h6chstens 20% seines Vermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.
9 Derivate

9) Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von A (6) oben ist, und ansonsten 5% des Vermdgens.

(20) Anlagen in Finanzderivaten dirfen nur dann innerhalb der in (2), (5) und (14) angegebenen Grenzen vorgenommen
werden, wenn das Gesamtrisiko der Basiswerte die in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) angegebenen Anlagegrenzen
nicht Gberschreitet. Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegrenzen in (1) bis
(5), (8), (9), (13) und (14) nicht berticksichtigt werden.

(12) Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung
der Vorschriften in (A) (7) (ii) und C (a) (10) und (D) sowie der Risiko- und Informationsanforderungen, die im
Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt sind, mit beriicksichtigt werden.

T Anteile offener Fonds

(12) Soweit nicht anderweitig in der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds vorgesehen, darf ein Teilfonds nicht mehr
als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. eines sonstigen in Punkt A (5)
genannten OGA anlegen; des Weiteren darf ein Teilfonds — soweit nicht anderweitig in der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds vorgesehen — insgesamt nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen oder Aktien
anderer OGAW oder OGA anlegen.

Im Sinne der Anwendung dieser Anlagegrenze ist ein jedes Portfolio eines OGA mit mehreren Portfolios im Sinne von Artikel
181 des Gesetzes von 2010 als gesonderter Emittent zu betrachten, sofern das Prinzip der Trennung der Pflichten der
verschiedenen Portfolios gegenliber Dritten gewéhrleistet ist.

Hat ein Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder eines sonstigen OGA erworben, miissen die Vermdgenswerte des
betreffenden OGAW und/oder sonstigen OGA in Bezug auf die unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) dargelegten
Obergrenzen nicht bertcksichtigt werden.

Wenn ein Teilfonds in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investiert, die direkt von oder im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsmanagers (in diesem und in den beiden folgenden Absatzen ,Manager genannt)
oder einer anderen SICAV verwaltet werden, mit der der Manager durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
durch eine direkte oder indirekte Beteiligung in H6he von Uber 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, erhebt der
Manager oder die andere SICAV keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebhr fur die Anlage des Teilfonds in den
Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA.

Kombinierte Grenzwerte

(13) Ungeachtet der vorstehend in (1), (8) und (9) festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20% seines Nettovermégens in einer Kombination aus:

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren oder Transaktionen zum effizienten
Portfoliomanagement tatigen.

(14) Die in (1), (3), (4), (8), (9) und (13) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen geman der
vorstehenden Punkte (1), (3), (4), (8), (9) und (13) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in keinem Fall
35% des Vermdogens jedes Teilfonds des Fonds Ubersteigen.
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(b)

(15)

(16)

Beschrankungen hinsichtlich der Kontrolle

Kein Teilfonds darf mit Stimmrechten verbundene Anteile in einem Umfang kaufen, der es dem Fonds ermdglichen
wirde, einen erheblichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung des Emittenten auszuliben.

Kein Teilfonds darf (i) mehr als 10% der im Umlauf befindlichen Anteile ohne Stimmrechte eines Emittenten, (i)
mehr als 10% der im Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen eines Emittenten, (i) mehr als 10% der
Geldmarktinstrumente eines Emittenten oder (iv) mehr als 25% der im Umlauf befindlichen Anteile oder Aktien eines
OGAW und/oder sonstigen OGA erwerben.

Die in den vorstehenden Abséatzen (ii) bis (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Instrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die oben unter (15) und (16) angefiihrten Obergrenzen gelten nicht fiir

1)

)

®)

(4)

Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem internationalen Organismus o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, dem ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben werden; und

Aktien am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Drittstaates gegriindet wurde, und zwar unter der
Voraussetzung, dass (i) diese Gesellschaft ihre Vermdgenswerte hauptsachlich in Wertpapiere investiert, die von
Emittenten dieses Staates begeben werden, und dass (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung durch
den jeweiligen Teilfonds am Eigenkapital dieser Gesellschaft die einzige Méglichkeit darstellt, Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu erwerben, und dass (iii) diese Gesellschaft bei ihrer Anlagepolitik die
Beschrankungen beachtet, die vorstehend in C, Punkte (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16) festgelegt sind,;

Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschlief3lich fiir diese Gesellschaft bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf
den Ruckkauf von Anteile auf Wunsch der Anteilinhaber ausuben.

AuBBerdem beachtet der Fonds folgende Anlagebeschrankungen je Instrument im Hinblick auf sein
Vermdgen:

Jedes Teilfonds stellt sicher, dass das mit Finanzderivaten verbundene Gesamtrisiko seinen Gesamtnettowert nicht
Uberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, absehbare
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Ferner beachtet der Fonds mit Bezug auf das Vermdgen eines jeden Teilfonds die folgenden
Anlagebeschrankungen:

Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hieriber erwerben. Zur Klarstellung sei darauf
hingewiesen, dass Devisengeschéfte, Finanzinstrumente, Geschéfte mit Indizes oder Wertpapieren sowie Futures,
Forwards, Optionen und Swaps nicht als Warengeschéfte im Sinne dieser Anlagebeschrankung gelten.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, mit der Mal3gabe, dass Anlagen in Wertpapieren vorgenommen werden
durfen, die durch Immobilien oder Beteiligungen daran abgesichert sind oder von Gesellschaften ausgegeben
werden, die in Immobilien oder Beteiligungen daran investieren.

Kein Teilfonds darf Optionsscheine oder andere Rechte zur Zeichnung von Anteilen an einem solchen Teilfonds
emittieren.

Ein Teilfonds darf zugunsten Dritter keine Darlehen oder Garantien gewéhren, mit der Mafl3gabe, dass eine solche

Beschrédnkung keinen Teilfonds daran hindern soll, in nicht voll bezahlte Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente zu investieren, wie unter A, Punkte (5), (7) und (8) erwéhnt.
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(5) Der Fonds darf keine Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten eingehen, wie unter A, Punkte (5), (7) und (8) aufgefihrt.

F. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

(1) Die vorstehend festgesetzten Obergrenzen dirfen von jedem Teilfonds auBer Acht gelassen werden, wenn es
Zeichnungsrechte austiibt, die mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im Portfolio dieses
Teilfonds verbunden sind.

(2) Werden diese Obergrenzen aus Grinden, auf die ein Teilfonds keinen Einfluss hat, oder infolge der Austibung von
Zeichnungsrechten Uberschritten, muss sich der Teilfonds als vorrangiges Ziel bei seinen Verkaufstransaktionen
um die Behebung dieser Situation bemiihen, wobei er die Interessen seiner Anteilinhaber gebihrend bertcksichtigt.

Der Teilfonds hat das Recht, in dem Umfang zusatzliche Anlagebeschrankungen festzulegen, in dem diese Beschrankungen
fur die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften der Lander erforderlich sind, in denen Anteile des Fonds angeboten oder
verkauft werden.

G. Gesamtrisiko und Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagementverfahren einsetzen, das es ihm ermdglicht, jederzeit das Risiko
der Positionen in seinen Teilfonds und ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil seiner Teilfonds zu Uberwachen und zu messen.

Beziglich Finanzderivaten muss die Verwaltungsgesellschaft ein (oder mehrere) Verfahren fir die genaue und unabhangige
Bewertung aller OTC-Derivate anwenden und firr jeden Teilfonds sicherstellen, dass das Gesamtrisiko in Verbindung mit
Finanzderivaten den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht Uberschreitet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der aktuelle Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kunftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Jeder Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Anhang | ,Anlagebeschréankungen® und Anhang I
~Anlagetechniken und Instrumente” festgelegten Grenzen Anlagen in Finanzderivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen in Anhang | nicht Giberschreitet.

Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegrenzen in Anhang | ,Anlagebeschrankungen®
Punkt C (a) (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) nicht bericksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung dieser
Einschrankung mit beriicksichtigt werden.

Der Fonds ermittelt die Gesamtrisikoposition aller Teilfonds auf Basis der Commitment-Methode.

Nach der Commitment-Methode werden alle Positionen in Finanzderivaten des Teilfonds in den Marktwert der
entsprechenden Position im Basiswert umgerechnet. Gegebenenfalls werden bei der Berechnung des Gesamtrisikos Netting-
und Absicherungsvereinbarungen bertcksichtigt, wenn diese Vereinbarungen keine offensichtlichen und wesentlichen
Risiken aufer Acht lassen und zu einer eindeutigen Senkung der Risikoposition fuhren. Nach diesem Ansatz ist die
Gesamtrisikoposition eines Teilfonds auf 100% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

H. Informationsaustausch zwischen Masterfonds und Feeder-Fonds

Wird innerhalb der Gesellschaft eine Master-Feeder-Struktur geschaffen, werden Vereinbarungen liber den Austausch von
Informationen zur Regelung der Zusammenarbeit zwischen dem Feeder-Fonds und dem Master-Fonds getroffen, wie vom
Gesetz und von der européischen Richtlinie 2009/65/EG vorgesehen:

- Die Vereinbarung Uber den Austausch von Informationen zwischen dem Feeder-Fonds und dem Master-Fonds
muss insbesondere die MaRnahmen regeln betreffend den Zugang zu und des Austausches von Informationen
Uber die Fonds (u.a. einschlieRlich rechtliche Unterlagen, Risikomanagement, usw.), die Grundsétze hinsichtlich
des Tatigens und der VerauRerung von Anlagen seitens der Fonds, Standardbestimmungen beziiglich des
Handels (u.a. einschlieBlich: Abwicklungsturnus, Regelung der Haufigkeit und des Zeitplans fur
Nettoinventarwertermittlung und Orders, usw.).

In Bezug auf den Zugang zu Informationen stellt der Master-Fonds dem Feeder-Fonds Uber den Vorsitzenden des
Verwaltungsrats des Fonds rechtliche Unterlagen zum Master-Fonds nebst Nachtrdgen zusammen mit
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Informationen Uber ausgelagerte Funktionen zur Verfligung und stellt Dokumente zu internen Verfahren, wie etwa
Risikomanagementprozesse und Compliance-Berichte sowie - falls dies aufgrund von Ereignissen erforderlich wird
—umgehend aktualisierte Fassungen derselben bereit.

Hinsichtlich der Bestimmungen beziglich des Handels haben sich Master- und Feeder-Fonds insbesondere dazu
entschieden, ihre Nettoinventarwerte jeweils in identischem Rhythmus zu bestimmen und berechnen.

Master-Fonds und Feeder-Fonds werden Uber den Vorsitzenden des Verwaltungsrats Uber eine etwaige
Aussetzung von Riicknahmen, Riickzahlungen, Kaufe oder Zeichnungen von Fondsanteilen informieren, sobald
diese eintreten und sobald der Fonds Kenntnis von einer solchen Aussetzung erlangt.

Da die Feeder-Fonds und die Master-Fonds jeweils unterschiedliche Rechnungslegungsjahre haben, missen die
Master-Fonds den Feeder-Fonds rechtzeitig alle zur Erstellung ihrer periodischen Berichte erforderlichen
Informationen zur Verfligung zu stellen.

Abwicklungsturnus und Einzelheiten zu den Zahlungsmodalitaten fiir Kaufe, Zeichnungen und Riicknahmen oder
Ruckzahlungen von Anteilen an dem Master-Fonds entsprechen denen Modalitaten, wie sie im Verkaufsprospekt
des Master-Fonds dargelegt sind.

Diese Vereinbarung ist auf Anfrage der Anteilinhaber verfligbar.

- Die Vereinbarung uber den Informationsaustausch zwischen den Depotbanken von Master- und Feeder-Fonds.
Diese Vereinbarung regelt die Dokumente und Informationen, die zwischen den Depotbanken ausgetauscht bzw.
auf Anfrage zur Verfigung gestellt werden miissen, die Verfahren und Fristen fur den Versand dieser
Informationen, die operative Zusammenarbeit zwischen den Depotbanken, damit diese ihren gemaR den
nationalen Gesetzen jeweils obliegenden Pflichten nachkommen kénnen, die Koordination der
Jahresabschlussarbeiten und das Aufzeigen von Unstimmigkeiten auf Master-Fonds-Ebene.

- Die Vereinbarung Uber den Informationsaustausch zwischen den erméchtigten unabhangigen Abschlussprifer des
Master-Fonds bzw. des Feeder-Fonds. Diese Vereinbarung regelt die Dokumente und Informationen, die zwischen
den Abschlussprifern ausgetauscht oder auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden missen, die Verfahren und
Fristen fir den Versand dieser Informationen, die Koordination ihrer Mitarbeit an den Jahresabschlussarbeiten des
Master- bzw. Feeder-Fonds, als Unstimmigkeiten zu behandelnde Informationen auf Master-Fonds-Ebene und
Verfahren fir Adhoc-Unterstiitzungsgesuche.
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ANHANG II:
ANLAGETECHNIKEN UND INSTRUMENTE

Der Fonds darf in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften, einschlieRlich den CSSF-
Rundschreiben 08/356 und 14/592 sowie der SFT-Verordnung, zur effizienten Portfolioverwaltung und zu
Absicherungszwecken Techniken und Instrumente in Bezug auf Gbertragbare Wertpapiere und andere liquide Finanzmittel
einsetzen. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen des Abschnitts | "Anlagebeschrankungen” in Einklang stehen.

Ferner darf der Fonds zur effizienten Portfolioverwaltung Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte eingehen, vorausgesetzt
dass die in diesem Anhang Il dargelegten Vorschriften eingehalten werden.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts geht keiner der Teilfonds Kauf-/Rlckverkaufgeschéfte, Verkauf-/Riickkaufgeschéfte
oder Lombardgeschéafte im Sinne der SFT-Verordnung ein. Sollte einer der Teilfonds diese Instrumente einsetzen, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend geandert.

Unter keinen Umsténden darf ein Teilfonds bei diesen Transaktionen von seinen Anlagezielen abweichen, die im Prospekt
unter ,Anlageziele und -politik“ angegeben sind, oder sich das fiir das betreffende Teilfonds ausgewiesene Risikoprofil
wesentlich erhdhen.

Um das Risiko eines Zahlungsausfalls eines Kontrahenten im Rahmen von Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften fiir den
Teilfonds zu begrenzen, erhdlt der Teilfonds ausschliellich Barsicherheiten wie in nachstehendem Abschnitt C
(Sicherheitenrichtlinie) dargelegt.

Im Rahmen von Pensionsgeschéften und Wertpapierleihgeschéften erhaltene Vermdgenswerte (auler Sicherheiten) werden
von der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter gemaf dem Abschnitt ,Verwahrstelle” dieses Verkaufsprospekts gehalten.

Jedem Teilfonds kénnen Kosten und Geblhren im Zusammenhang mit Techniken der effizienten Portfolioverwaltung
entstehen. Insbesondere kann ein Teilfonds als Gegenleistung fur die Ubernommenen Aufgaben und eingegangenen Risiken
Geblhren an beauftragte Stellen und andere Intermedidre entrichten, bei denen es sich im nach den anwendbaren
Wertpapier- und Bankgesetzen zulassigen Rahmen gegebenenfalls um verbundene Unternehmen der Verwahrstelle, der
Fondsmanager oder der Verwaltungsgesellschaft handeln kann. Diese Gebiihren kénnen fix oder variabel sein. Informationen
zu den jedem Teilfonds in dieser Hinsicht entstehenden direkten und indirekten betrieblichen Kosten und Gebiihren sowie
zur Identitét der Gesellschaften, an welche diese Kosten und Gebihren bezahlt werden und, sofern zutreffend, etwaige
Zugehdrigkeiten zu Verwahrstelle, Fondsmanager oder Verwaltungsgesellschaft, kdnnen im Jahresbericht offengelegt
werden. Alle aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzielten Einnahmen flieBen abziglich der direkten und
indirekten operativen Kosten und Gebuhren dem entsprechenden Teilfonds zu.

A. Wertpapierleihe

Bei Wertpapierleihgeschéaften handelt es sich um Transaktionen, bei denen ein Verleiher Wertpapiere oder Instrumente an
einen Entleiher Ubertragt gegen die Verpflichtung, dass der Entleiher vergleichbare Wertpapiere oder Instrumente zu einem
zukunftigen Zeitpunkt oder auf entsprechende Aufforderung durch den Verleiher wieder zurtickgibt. Aus Sicht der die
Wertpapiere oder Instrumente Ubertragenden Partei handelt es sich um eine Wertpapierleihgabe, aus Sicht der Partei, an
welche die Wertpapiere tUbertragen werden, um eine Wertpapierleihnahme.

Sofern im Abschnitt ,Anlageziele und -politik" zum betreffenden Teilfonds in diesem Verkaufsprospekt dargelegt, kann der
Fonds Wertpapierleihgeschéfte tatigen, vorausgesetzt dies steht im Einklang mit den nachstehenden Bestimmungen:

(i) Der Kontrahent muss eine erstklassige Bank, ein erstklassiger Broker/Handler oder ein sonstiges erstklassiges
Finanzinstitut sein, das gemaf den luxemburgischen Gesetzen in ihrer jeweils geltenden Fassung als zulassige
Vertragsparteien gilt.

(i) Die Entleihe oder der Verleih von Wertpapieren oder Instrumenten darf nur entweder direkt Uber ein standardisiertes
Wertpapier-Leihsystem erfolgen, das von Euroclear oder Clearstream Banking oder anderen anerkannten
Clearingstellen oder von einem erstklassigen Finanzinstitut, welches von der CSSF als mit den EU-Gesetzen
vergleichbar erachteten Aufsichtsregeln unterliegt und auf diese Art von Transaktion spezialisiert ist, organisiert wird;
und

(i) Er muss nach den Bestimmungen der Vereinbarung jederzeit berechtigt sein, die Rickgabe der verliehenen
Wertpapiere oder Instrumente zu verlangen oder die Vereinbarung zu kiindigen. Die Laufzeit der Vereinbarung darf
30 Tage nicht Uberschreiten (sofern der Vertrag nicht jederzeit kiindbar ist). Dariiber hinaus darf der Fonds nicht
mehr als 50% des Gesamtwertes des betreffenden Teilfonds verleihen, sofern der Vertrag nicht jederzeit kostenfrei
kindbar ist.
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(iv) Er darf keine Wertpapiere verleihen, die als Basiswert im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten
gebunden oder im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéaften tbernommen worden sind. Nicht als gebunden
gelten Wertpapiere, die fur auf Wechselkurse oder Wahrungen bezogenen Derivaten als Deckung dienen.

Das Hauptrisiko bei der Wertpapierleihe besteht darin, dass der Entleiher zahlungsunféhig wird oder seine Verpflichtung zur
Rickgabe der Wertpapiere nicht nachkommt. In diesem Falle kdnnte ein Teilfonds seine Wertpapiere nur verspatet
zuriickerhalten und Gefahr laufen, einen Kapitalverlust zu erleiden. Ein Teilfonds kann auch Verluste bei der Wiederanlage
der erhaltenen Barsicherheiten erleiden. Ein solcher Verlust kann infolge des Wertverlusts einer Anlage entstehen, die mit
von einer Gegenpartei des Wertpapierleihgeschéfts erhaltenen Barsicherheiten getétigt wird. Der Wertverlust dieser Anlage
wirde den verfigbaren Betrag fur die Rickerstattung der Barsicherheiten an den Wertpapierleiher bei Ablauf des
Wertpapierleihvertrags mindern. Der Teilfonds musste in diesem Falle die Wertdifferenz zwischen der urspriinglich erhaltenen
Sicherheit und dem verfiigbaren Betrag fiir die Riickerstattung an die Gegenpartei tragen und damit einen Verlust erleiden.

B. Pensionsgeschafte (Repo-Geschéfte)

Bei Pensionsgeschéften handelt es sich um Transaktionen im Rahmen einer Vereinbarung, nach der eine Partei Wertpapiere
oder Instrumente an einen Kontrahenten mit der Verpflichtung verkauft, diese oder andere Wertpapiere gleicher Art als Ersatz
vom Kontrahenten zu einem festgelegten Preis an einem vom Ubertragenden festgelegten oder zu bestimmenden kiinftigen
Datum zuriickzukaufen. Solche Transaktionen werden gemeinhin aus Sicht der die Wertpapiere oder Instrumente
verkaufenden Partei als Pensionsgeschafte bzw. aus Sicht des diese erwerbenden Kontrahenten als umgekehrte
Pensionsgeschafte bezeichnet.

Diese Anlagetechnik ermdglicht es autorisierten Teilfonds, im betreffenden Zeitraum einen festen, von Marktschwankungen
unabhangigen Ertrag zu erhalten.

Sofern im Abschnitt ,Anlageziele und -politik® zum betreffenden Teilfonds in diesem Verkaufsprospekt dargelegt, kann der
Fonds Pensionsgeschéfte als Kaufer und Verkaufer von Wertpapieren oder Instrumenten tatigen, vorausgesetzt dies steht
im Einklang mit den nachstehenden Bestimmungen:

(i) Der Kontrahent muss von der CSSF als mit den EU-Gesetzen vergleichbar erachteten Aufsichtsregeln unterliegen;

(i) Dem Teilfonds muss es jederzeit méglich sein, die Vereinbarung zu kiindigen oder den vollen Barbetrag im Falle
eines umgekehrten Pensionsgeschafts (entweder auf periodengerechter oder Marktwert-Basis) bzw. die
Wertpapiere oder Instrumente im Falle eines Pensionsgeschafts zurilick zu verlangen. Befristete Transaktionen mit
einer Laufzeit von nicht mehr als sieben Tagen sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, die einen jederzeitigen
Abruf der Barbetrage oder Vermdgenswerte erlauben.

(i) Der Fonds darf keine Wertpapiere verkaufen, die als Basiswert im Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten gebunden oder im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéaften tibernommen worden sind.
Nicht als gebunden gelten Wertpapiere, die fur auf Wechselkurse oder Wéahrungen bezogenen Derivaten als
Deckung dienen.

C. Sicherheitenrichtlinie

In diesem Abschnitt sind die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Richtlinien fir den Umgang mit zugunsten von
Teilgesellschaftsvermdgen im Rahmen von auf3erbdrslichen derivativen Finanzinstrumente und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung (Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte) erhaltenen Sicherheiten dargelegt. Alle von einem Teilfonds im
Rahmen von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erhaltenen Barmittel oder Vermdgenswerte gelten fiir die Zwecke
dieses Abschnittes als Sicherheiten.

Zulassige Sicherheiten

Zugunsten eines Teilfonds erhaltene Sicherheiten kdnnen dazu dienen, das Kontrahentenrisiko zu reduzieren, wenn hierbei
die in den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften genannten Bedingungen erfillt sind. Insbesondere sollten die zugunsten
eines Teilfonds erhaltene Sicherheiten folgende Bedingungen erflllen:

0] Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, sollten von hoher Qualitéat, hochgradig liquide sein und
auf einem regulierten Market oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisstellung gehandelt
werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der nahe am vor dem Kauf beobachteten
Bewertungsniveau liegt;
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(ii) Sicherheiten sollten mindestens auf téglicher Basis bewertet werden und Vermodgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern keine angemessen konservativen
Haircuts (Sicherheitsabschlége), wie nachstehend naher ausgefihrt, angewandt werden;

(iii) Sicherheiten sollten von einer Gesellschaft ausgegeben sein, die vom Kontrahenten unabhéngig ist und bei dem von
keiner hohen Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten auszugehen ist;

(iv) Sicherheiten sollten im Hinblick auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend gestreut sein. Die maximale Position
eines Teilfonds je Emittent im Korb der erhaltenen Sicherheiten ist auf 20% des Nettovermégens des Teilfonds
begrenzt. Ist der Teilfonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert, sollten die erhaltenen Sicherheiten zur
Berechnung der Positionsgrenze von 20% je einzelnem Emittent zusammengefasst werden. Abweichend kann diese
Grenze Uberschritten werden und bis zu 100% der von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten kénnen aus
Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem Mitgliedstaat, von einem oder
mehreren seiner lokalen Gebietskérperschaften, von einem Mitgliedstaat der OECD oder der Gruppe der 20
(G20) wie etwa den Vereinigten Staaten von Amerika, der Republik Singapur, der Sonderverwaltungsregion
Hongkong der Volksrepublik China, oder von einer internationalen 6ffentlichen Einrichtung, von denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten Mitglied sind, begeben sind oder garantiert werden, vorausgesetzt dass diese
Wertpapiere oder Instrumente Bestandteil eines Korbs von Sicherheiten sind, der Wertpapiere oder Instrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen enthalt und dass die Wertpapiere oder Instrumente einer Emission
nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen;

(V) Erfolgt eine Eigentumsiibertragung, sollten die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder einer der von ihr
beauftragten Unterverwahrstellen, an welche die Verwahrstelle die Verwahrung dieser Sicherheit ausgelagert hat,
verwahrt werden. Bei anderen Formen von Sicherheitenvereinbarungen (z.B. Pfand) kann die Sicherheit bei einem
Drittverwahrer verwahrt werden, die einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherungsgeber nicht in Verbindung steht;

(vi) Sicherheiten sollten vom Fonds jederzeit ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten
vollstandig durchsetzbar sein; und

(vii) Sofern zutreffend, sollten auch die erhaltenen Sicherheiten die in Anhang | (Anlagebeschrankungen) dieses
Verkaufsprospekts aufgefihrten Beschrankungen hinsichtlich der Kontrolle erfullen.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bedingungen sind als Besicherungsform nur Barsicherheiten in Euro zulassig.

Besicherungsumfang

Der fir aulerbérsliche Finanzderivatgeschafte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erforderliche
Besicherungsumfang ergibt sich aus den mit den einzelnen Kontrahenten jeweilig geschlossenen Vereinbarungen unter
Beriicksichtigung der Art und Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und Identitat der Kontrahenten und den
vorherrschenden Marktbedingungen. Das nicht mit Sicherheiten unterlegte Engagement in Kontrahenten bleibt zu jeder Zeit
unterhalb der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten anwendbaren Kontrahentenrisikogrenzen.

Es wird davon ausgegangen, dass die von einem Kontrahenten gestellte Besicherung in einem solchem Umfang erfolgt, dass
die Nettorisikoposition des jeweiligen Teilfonds im betreffenden Kontrahenten in Verbindung mit auRerbérslichen
Finanzderivatgeschaften und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung an jedem Bewertungstag bei null Prozent (0%)
des Nettovermdgens liegt: Jeder Teilfonds wird voraussichtlich voll besichert sein.

Sicherheitsmargen (Haircuts)

In Bezug auf Barsicherheiten werden keine Sicherheitsmargen in Abzug gebracht.

Wiederanlage von Sicherheiten

Zugunsten eines Teilfonds erhaltene Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barsicherheiten handelt, durfen nicht verkauft,
wiederangelegt oder verpfandet werden. Zugunsten eines Teilfonds erhaltene Barsicherheiten kénnen nur:

0] als Einlage bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU oder bei einem Kreditinstitut in einem
Drittstaat angelegt werden, der von der CSSF als den EU-Gesetzen gleichwertig betrachteten
Aufsichtsbestimmungen unterliegt;

(ii) in Staatsanleihen hoher Qualitat angelegt werden;

(iii) zum Zwecke von umgekehrten Pensionsgeschéaften genutzt werden, vorausgesetzt die Transaktionen erfolgen mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der Fonds kann jederzeit den vollen Barbetrag auf abgegrenzter
Basis zurtickverlangen; und/oder
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(iv) in kurzfristige Geldmarktfonds investiert werden, wie sie in den Leitlinien fir eine einheitliche Definition europaischer
Gelmarktfonds der ESMA (CESR/10-049) in ihrer jeweils glltigen Fassung definiert sind.

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten gem&R den vorstehend fir Nicht-Barsicherheiten ausgefuhrten
Diversifikationsanforderungen gestreut werden. Die Wiederanlage von Barsicherheiten birgt gewisse Risiken fiir den
Teilfonds, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren" dargelegt.

Zentral abgewickelte auRerbdrsliche Derivate

Der Fonds kann sich in aul3erbérslichen Derivaten engagieren, die Uber eine als zentraler Kontrahent dienende Clearing-
Stelle abgewickelt werden. In der Regel kdnnen zentral abgewickelte au3erbdrsliche Derivate nach dem Agency-Modell oder
nach dem principal-to-principal-Modell abgewickelt werden. Beim principal-to-principal-Modell entstehen in der Regel zwei
Rechtsbeziehungen, zum einen zwischen dem Fonds und seinem Clearing-Broker und zum anderen zwischen dem Clearing-
Broker und dem zentralen Kontrahenten. Beim Agenturmodell hingegen gibt es nur eine Transaktion zwischen dem Fonds
und dem zentralen Kontrahenten. Bei diesen Transaktionen wird der Fonds zugunsten eines Teilfonds Sicherheiten in Form
von Einschusszahlungen stellen und/oder erhalten, wie mit dem Clearing-Broker geméf den Bestimmungen der jeweiligen
Clearing-Stelle (u.a. Bestimmungen zu den zuléssigen Arten von Sicherheiten, Besicherungshdhe, Bewertung und
Sicherheitsmargen) entsprechend vereinbart. Der Fonds wird sicherstellen, dass die vom Clearing-Broker zu erhaltene
Schwankungsmarge mit seiner Sicherheitenrichtlinie  Ubereinstimmt. Zentrales Clearing dient dazu, das
Kontrahentenkreditrisiko zu reduzieren und die Liquiditat im Vergleich zu bilateral abgewickelten au3erbdrslichen Derivaten
zu erhdhen. Diese Risiken kénnen hierdurch jedoch nicht ganzlich ausgeschaltet werden.
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ANHANG llI:

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

1) Berechnung und Veréffentlichung

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilklasse innerhalb eines bestimmten Teilfonds wird fiir jeden Teilfonds in der
Referenzwahrung dieses Teilfonds, im Einklang mit den nachstehend aufgefiihrten Bewertungsregeln an jedem
Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) berechnet, wobei der der betreffenden Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds
zuzuordnende Teil des Nettovermdgens des Fonds (d.h. der Wert des betreffenden Anteils des Teilfonds an den
Vermogenswerten abzuglich des Wertes des betreffenden Anteils des Teilfonds an den Verbindlichkeiten an einem
Bewertungstag) durch die an der betreffenden Anteilklasse dann sich im Umlauf befindlichen Anteile dividiert wird. Der
Nettoinventarwert pro Anteil kann auf die néchste Einheit der jeweiligen Wé&hrung entsprechend der Bestimmung durch den
Verwaltungsrat auf- oder abgerundet werden.

Sofern seit Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil wesentliche Veranderungen in der Kursbestimmung auf den
Markten, auf welchen ein wesentlicher Anteil der dem jeweiligen Teilfonds zuzuordnenden Vermégensanlagen gehandelt
oder notiert wird, erfolgten, kann der Fonds im Interesse der Anteilinhaber und des Fonds die erste Bewertung annullieren
und eine weitere Bewertung fur alle an dem entsprechenden Bewertungstag erhaltenen Antrége vornehmen. Alle
Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschgeschéfte werden auf der Grundlage dieser zweiten Bewertung abgewickelt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil der einzelnen Teilfonds wird an jedem Geschéftstag (mit Ausnahme des 24. und des 31.
Dezember) in Luxemburg (,Bewertungstag") ermittelt. Der Nettoinventarwert pro Anteil wird auf der Grundlage des Wertes
des zugrunde liegenden Vermégenswertes gemaf Artikel 11 der Satzung bewertet (vgl. Anhang VI).

Der Nettoinventarwert pro Anteil und die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise pro Anteil jeder Anteilklasse innerhalb
eines Teilfonds sind wéahrend der Geschéftszeiten am Sitz des Fonds erhaltlich.

2) Zeitweise Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Innerhalb jedes Teilfonds kann der Fonds die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil sowie die Ausgabe, Riicknahme
und den Umtausch von Anteilen gemaR Artikel 12 der Satzung (vgl. Anhang VI) aussetzen.

Der Beginn und das Ende des Zeitraums jeder Aussetzung ist vom Fonds jedem Anteilinhaber durch Verdffentlichung bekannt
zu geben. Dariiber hinaus erfolgt eine Mitteilung dartber an betroffene Anteilinhaber, die einen Antrag auf Zeichnung,
Rucknahme oder Umtausch von Anteilen, fur welche die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wird, gestellt haben.

Jeder Antrag fiir die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ist unwiderruflich, auf3er in den Féllen einer Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil, in diesem Falle wird den Anteilinhabern durch entsprechende Mitteilung die
Ricknahme ihres Antrages angeboten.

Sofern keine entsprechende Mitteilung an den Fonds erteilt wird, erfolgt die Abwicklung des Antrages am ersten
Bewertungstag nach dem Ende der Aussetzungsperiode, wie im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds bestimmt.
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ANHANG IV:

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1) Informationen tGber den Fonds

Der Fonds wurde am 18. Dezember 1998 unter dem Namen ,WestLB Compass Fund" gegriindet und unterliegt dem
Aktienrecht sowie dem Gesetz von 2010 einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen dieser Gesetze.

Auflequngsdatum Teilfonds

30. Juni 2000 Euro High Yield Bond

13. Marz 2002 Euro Corporate Bond

15. November 2006 Euro Small Cap Equity

1. Juni 2011 Euro Credit Short Duration

10. Januar 2013 Euro Credit Laufzeitfonds 2017
2. Dezember 2013 Euro Credit Laufzeitfonds 2018
3. Dezember 2014 Euro Credit Laufzeitfonds 2019
25. Juni 2015 Optimal Capital

20. September 2016 Crossover Credit

1. Marz 2016 Trend Dynamics Europe

15. Dezember 2016 Convertible Global

15. Dezember 2016 Objectifs Revenus

Auflegung wird im Zuge der | Credit Opportunities
Verschmelzung mit dem Credit

Opportunities, einem

franzosischen FCP, erfolgen

(vorbehaltlich der Zustimmung

durch die Aufsichtsbehdrden)

Der Geschéftssitz des Fonds befindet sich in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg. Der Fonds
wurde im Registre de Commerce et des Sociétés bei der Geschaftsstelle des Bezirksgerichtes Luxemburg unter der Nummer
B 67 580 eingetragen.

Die Satzung wurde im ,Mémorial“ vom 1. Februar 1999 verdffentlicht und bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts
Luxemburg gemeinsam mit der ,Notice Légale“ zum Angebot und Verkauf von Anteilen hinterlegt. Die letzte Anderung der
Satzung erfolgte am 4. Januar 2018, und eine Bekanntmachung, die diese Anderung bestatigt, wurde am 17. Januar 2018
im RESA verdffentlicht.

Jeder Interessent kann diese Unterlagen bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts Luxemburg einsehen; Abschriften sind
auf Antrag am Sitz des Fonds erhaltlich.

Das gesetzliche Mindestkapital des Fonds entspricht Euro 1.250.000. Das Kapital des Fonds wird durch voll einbezahlte
Anteile ohne Nennwert verkorpert.

Der Fonds ist ein offener Fonds, das bedeutet, dass er zu jeder Zeit auf Antrag der Anteilinhaber seine Anteile auf der
Grundlage des anwendbaren Nettoinventarwerts pro Anteil zuriicknimmt.

Im Einklang mit der Satzung kann der Verwaltungsrat Anteile an jedem Teilfonds ausgeben. Ein separates Vermdgen wird
fur jedes Teilfonds gebildet und gemaf den einschlagigen Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds angelegt. Der Fonds ist
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somit ein ,Umbrella"-Fonds, der den Anteilinhaber in die Lage versetzt, zwischen mehreren Anlagezielen durch Anlage in
einem oder mehreren Teilfonds zu wahlen.

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit die Auflage neuer Teilfonds beschlieRen; in diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend angepasst, um detaillierte Informationen zu den neuen Teilfonds zu enthalten.

Das Kapital des Fonds lautet auf den Euro, die Referenzwédhrung des Fonds, und wird zu jeder Zeit dem Gesamt-
Nettoinventarwert aller Teilfonds entsprechen.

Die Satzung enthélt in ihrem Artikel 10 Bestimmungen, welche den Fonds in die Lage versetzen, das Eigentum an Anteilen
unter bestimmten Umstanden einzuschranken oder zu untersagen (siehe Anhang VI).

2) Auflésung und Liquidation des Fonds

Der Fonds kann aufgrund eines Beschlusses der allgemeinen Versammlung der Anteilinhaber (,Generalversammlung”) unter
Einhaltung der Quoren und Mehrheitserfordernisse, wie sie fir Satzungsanderungen gelten, aufgelést werden.

Sofern das Fondsvermdégen unter zwei Drittel des in Artikel 5 der Satzung aufgefiihrten Mindestkapitals fallt, wird die Frage
nach der Aufldsung des Fonds durch den Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgetragen. Die Generalversammlung
entscheidet ohne Anwesenheitsquorum mit der einfachen Mehrheit der auf dieser Versammlung vertretenen Stimmen.

Die Frage nach der Auflésung des Fonds wird der Generalversammlung durch den Verwaltungsrat auch dann unterbreitet,
wenn das Fondsvermégen unter ein Viertel des Mindestkapitals gemaR Artikel 5 der Satzung fallt; in diesem Fall entscheidet
die Generalversammlung ohne Anwesenheitsquorum und die Auflésung kann durch die Anteilinhaber beschlossen werden,
die ein Viertel der auf dieser Versammlung vertretenen Anteile halten.

Die Versammlung muss innerhalb einer Frist von vierzig Tagen nach Feststellung, dass das Nettovermdgen unter ein Drittel
bzw. unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals gefallen ist, einberufen werden.

Die Liquidation wird durch einen oder mehrere Liquidatoren durchgefihrt, die natirrliche oder juristische Personen sein
kénnen sowie ordnungsgemaf von der Aufsichtsbehdrde genehmigt und von der Generalversammlung ernannt werden
mussen; letztere beschlie3t auch Uber ihre Befugnisse und Vergitung.

Der einer Anteilklasse eines Teilfonds zuzuordnende Netto-Liquidationserlés wird von den Liguidatoren an die Anteilinhaber
der entsprechenden Anteilklasse im Verhaltnis zu ihrem Anteilbesitz an dieser Anteilklasse ausgekehrt.

Wenn der Fonds freiwillig oder zwangsweise liquidiert wird, so wird seine Liquidation im Einklang mit den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 ausgefiihrt. Dieses Gesetz spezifiziert die Schritte, die unternommen werden missen, um Anteilinhaber
an der Auskehrung der Liquidationserlése teilhaben zu lassen, und es sieht die Hinterlegung bei der Caisse de Consignation
zum Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidation vor. Dort nicht innerhalb der gesetzlichen Frist eingeforderte Betrage verfallen
gemal den Bestimmungen des Luxemburger Rechts.

3) Auflésung, Teilung und Verschmelzung von Teilfonds oder Anteilklassen

Sofern aus irgendeinem Grund der Gesamt-Nettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Anteilklasse innerhalb eines
Teilfonds unter einen Wert gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, der vom Verwaltungsrat als Mindestwert fir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Anteilklasse festgesetzt wurde sowie im Falle einer
wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung
kann der Verwaltungsrat beschlie3en, alle Anteile der entsprechenden Anteilklasse(n) zum Nettoinventarwert pro Anteil (unter
Berlicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages oder -
zeitpunktes, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zwangsweise zuriickzunehmen. Der Fonds wird die
Inhaber der entsprechenden Anteilklasse(n) vor dem Wirksamkeitszeitpunkt der Zwangsriicknahme entsprechend in Kenntnis
setzen, wobei die Grinde und das Verfahren fur die Ricknahme aufgefihrt werden: Die Inhaber von Namensanteilen werden
schriftlich informiert. Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Anteilinhaber oder zur Wahrung der
Gleichbehandlung aller Anteilinhaber kénnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds die Ricknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile vor Wirksamwerden der Zwangsricknahme weiterhin kostenfrei beantragen (allerdings unter
Berilicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen).

Unter denselben vorstehend beschriebenen Umstanden kann der Verwaltungsrat beschliel3en, ein Teilfonds oder eine
Anteilklasse mittels Teilung in zwei oder mehrere Teilfonds oder Anteilklassen neu zu strukturieren.

Unbeschadet der vorbeschriebenen Befugnisse des Verwaltungsrates kann eine Generalversammlung der Anteilinhaber
einer oder aller an einem Teilfonds ausgegebenen Anteilklasse(n) auf Vorschlag des Verwaltungsrates (i) alle Anteile der

80



SICAV ODDO BHF

betreffenden Anteilklasse(n) (unter Berlicksichtigung der tatséchlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen) zum
Nettoinventarwert des Bewertungstages / -zeitpunktes, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird,
zuriicknehmen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile ausbezahlen oder (ii) den Beschluss zu einer
Teilung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse fassen. Auf den Generalversammlungen der Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds ist ein Anwesenheitsquorum nicht erforderlich, und Beschlisse werden mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst, sofern ein solcher Beschluss nicht die Auflosung des Fonds zur Folge hat.

Nach Abschluss der Ricknahme werden die Vermdégenswerte, die nicht an die jeweiligen Anspruchsberechtigten
ausgeschuttet werden konnten, bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Wird der Anspruch auf diese Betrage nicht geltend
gemacht, verféllt er gemanR Luxemburger Recht.

Alle zurickgenommenen Anteile werden entwertet.

Der Beschluss zu einer Verschmelzung eines Teilfonds des Fonds erfolgt durch den Verwaltungsrat, es sei denn, der
Verwaltungsrat beschliel3t, die Verschmelzung der Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse oder des
betreffenden Teilfonds zur Entscheidung vorzulegen. Fir einen solchen Beschluss ist kein Quorum erforderlich und
Beschliisse kénnen mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden. Im Falle einer Verschmelzung eines
Teilfonds, in deren Folge der Fonds nicht langer Bestand hatte, muss der Beschluss Uber die Verschmelzung auf einer
Versammlung der Anteilinhaber unter Einhaltung der fur eine Satzungsénderung vorgeschriebenen Beschlussfahigkeit und
Mehrheiten gefasst werden.

Die Verschmelzung eines Teilfonds unterliegt den auf Verschmelzungen anwendbaren Bestimmungen des Gesetzes von
2010 und etwaiger Durchfuhrungsverordnungen.
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ANHANG V:

Verfugbare Unterlagen

Ausfertigungen der folgenden Unterlagen sind wahrend der geschéftsiiblichen Offnungszeiten an jedem Luxemburger
Geschaftstag am Sitz des Fonds erhéltlich:

0] die Satzung des Fonds;

(ii) die Dienstleistungsvereinbarung gemanR dem Kapitel ,Verwahrstelle";

(iii) die Dienstleistungsvereinbarung gemaR dem Kapitel ,Zentralverwaltungsstelle;

(iv) der Verwaltungsvertrag;

(V) die Vereinbarung mit dem/den Fondsmanager(n) gemaf dem Kapitel ,Fondsmanager*;

(vi) die Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen gemaR dem Kapitel ,Vertriebsstellen";

(vii) die letztverfigbaren Jahres- und Halbjahresberichte gemal dem Kapitel ,Generalversammlungen der
Anteilinhaber und Berichte an die Anteilinhaber;

(viii) das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen und das
Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften einschlieRlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen.
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Anhang VI:

Auszug aus der Satzung

Artikel 10 - Beschrankung des Eigentums an Anteilen

Der Fonds kann das Eigentum an Anteilen des Fonds seitens einer nattirlichen oder juristischen Person oder Gesellschaft
entsprechend der von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat getroffenen Definition einschranken, sofern dieses Eigentum an
Anteilen nach Auffassung des Fonds Luxemburger oder anderes Recht oder die Satzung des Fonds oder die
Verkaufsdokumente des Fonds verletzen kdnnte oder sofern der Fonds als Folge dieses Anteilseigentums spezifische
steuerliche oder sonstige finanzielle Nachteile gewartigen musste (wobei die betreffenden natirlichen oder juristische
Personen oder Gesellschaften vom Verwaltungsrat bestimmt und in dieser Satzung als ,ausgeschlossene Personen" definiert
werden).

In diesem Sinne darf der Fonds:

A. - die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung der Ubertragung von Anteilen verweigern, sofern dies das rechtliche oder
wirtschaftliche Eigentum einer ausgeschlossene Person an diesen Anteilen zur Folge hétte; und

B. - zu jeder Zeit verlangen, dass eine Person, deren Name im Register der Anteilinhaber eingetragen ist oder welche die
Ubertragung von Anteilen zur Eintragung im Register der Anteilinhaber wiinscht, dem Fonds jegliche Informationen und/oder
entsprechende Belege vorzulegen, welche der Fonds fir notwendig erachtet, um bestimmen zu kdnnen, ob das
wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen eines solchen Anteilinhabers bei einer ausgeschlossenen Person verbleibt oder ob
ein solcher Eintrag das wirtschaftliche Eigentum einer ausgeschlossene Person an solchen Anteilen zur Folge hétte; und

C. - die Auslibung der Stimmberechtigung durch eine ausgeschlossene Person auf den Generalversammlung verweigern;
und

D. - einen Anteilinhaber anweisen, seine Anteile zu verkaufen und dem Fonds diesen Verkauf innerhalb von dreiRig (30)
Tagen nach der Mitteilung nachzuweisen, sofern der Fonds erfahrt, dass eine ausgeschlossene Person allein oder
gemeinsam mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentimer dieser Anteile ist. Sofern der Anteilinhaber dieser Anweisung
nicht nachkommt, kann der Fonds von einem solchen Anteilinhaber alle von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile nach
dem nachfolgend beschriebenen Verfahren zwangsweise zurtickkaufen oder diesen Rickkauf veranlassen:

(1) Der Fonds Ubermittelt eine zweite Mitteilung (,Kaufmitteilung”) an den Anteilinhaber bzw. den Eigentimer der
zuriickzukaufenden Anteile, entsprechend der Eintragung im Register der Anteilinhaber; diese Mitteilung bezeichnet die
zuriickzulaufenden Anteile, das Verfahren, nach welchem der Riickkaufpreis berechnet wird, und den Namen des Erwerbers.

Eine solche Mitteilung wird an den Anteilinhaber per Einschreiben an dessen letztbekannte oder in den Biichern des Fonds
vermerkte Adresse versandt. Der vorerwahnte Anteilinhaber ist hierbei verpflichtet, dem Fonds das Anteilszertifikat bzw. die
Anteilszertifikate, welche die Anteile entsprechend der Angabe in der Kaufmitteilung vertreten, auszuliefern.

Unmittelbar nach Geschéaftsschluss an dem in der Kaufmitteilung bezeichneten Datum endet das Eigentum des
Anteilinhabers an den in der Kaufmitteilung bezeichneten Anteilen und im Falle von Namensanteilen wird der Name des
Anteilinhabers aus dem Register der Anteilinhaber gestrichen, im Falle von Inhaberanteilen werden das Zertifikat bzw. die
Zertifikate, welche die Anteile vertreten, entwertet.

(2) Der Preis, zu welchem jeder derartiger Anteil erworben wird (,Kaufpreis”) entspricht einem Betrag auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts pro Anteil der entsprechenden Anteilklasse an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt
wahrend eines Bewertungstages, wie dieser vom Verwaltungsrat fir die Rucknahme von Anteilen am Fonds zuletzt vor dem
Datum der Kaufmitteilung oder unmittelbar nach der Einreichung der (des) Anteilszertifikate(s) Uber die in dieser
Kaufmitteilung aufgefuihrten Anteile ermittelt wurde, je nachdem, welcher Wert der niedrigere Wert ist, wobei die Ermittlung
im Einklang mit den Bestimmungen gemafl Artikel 8 erfolgt, unter Abzug der in der Kaufmitteilung vorgesehenen
Bearbeitungsgebihr.

(3) Der Kaufpreis wird dem friheren Eigentimer an diesen Anteilen in der vom Verwaltungsrat fir die Zahlung des
Rucknahmepreises von Anteilen der entsprechenden Anteilklasse vorgesehen Wahrung zur Verfigung gestellt und vom
Fonds bei einer Bank in Luxemburg oder anderswo (entsprechend den Angaben in der Kaufmitteilung) hinterlegt nach
endgliltiger Bestimmung des Kaufpreises bei Ubergabe des bzw. der Anteilszertifikate(s) entsprechend der Bezeichnung in
der Kaufmitteilung und zugehériger nicht falliger Ertragsscheine. Nach Ubermittiung der Kaufmitteilung und entsprechend
dem vorerwahnten Verfahren steht dem friheren Eigentimer kein Anspruch mehr im Zusammenhang mit diesen Anteilen
oder einzelnen Anteilen hieraus zu und der friihere Eigentiimer hat auch keinen Anspruch gegen den Fonds oder das
Fondsvermdgen im Zusammenhang mit diesen Anteilen, mit Ausnahme des Rechts, den Kaufpreis zinslos nach tatséchlicher
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Ubergabe des bzw. der Anteilszertifikate(s) wie vorerwahnt von dieser Bank zu erhalten. Alle Ertrage aus Riicknahmen,
welche einem Anteilinhaber nach den Bestimmungen dieses Absatzes zustehen, kénnen nicht mehr eingefordert werden und
verfallen zugunsten der jeweiligen Anteilklasse(n), sofern sie nicht innerhalb einer Frist von finf Jahren nach dem in der
Kaufmitteilung angegebenen Datum abgefordert wurden. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu gegebener Zeit samtliche
notwendigen Schritte zu unternehmen, um die Rickfiihrung solcher Betrdge umzusetzen und entsprechende MafRhahmen
mit Wirkung fir den Fonds zu autorisieren.

(4) Die Auslibung der Befugnisse durch den Fonds nach diesem Artikel kann in keiner Weise in Frage gestellt oder flir ungdltig
erklart werden, weil das Eigentum an Anteilen unzureichend nachgewiesen worden sei oder weil das tatsachliche Eigentum
an Anteilen nicht den Annahmen des Fonds zum Zeitpunkt der Kaufmitteilung entsprochen habe, vorausgesetzt, dass die
vorbenannten Befugnisse durch den Fonds nach Treu und Glauben ausgetibt wurden.

Ausgeschlossene Person" nach der hier verstandenen Definition erfasst nicht solche Personen, welche im Zusammenhang
mit der Errichtung des Fonds Anteile zeichnen fiir die Dauer ihres Anteilbesitzes und auch nicht Wertpapierhandler, welche
im Zusammenhang mit dem Vertrieb Anteile am Fonds zeichnen. Unter ,ausgeschlossenen Personen" sind auch ,US-
Angehdrige gemaR der in den Verkaufsdokumenten des Fonds gegebenen Definition zu verstehen.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe und Ubertragung von Anteilen einer bestimmten Anteilklasse auf den Kreis
institutioneller Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 (“institutionelle(r) Anleger") beschréanken. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Annahme von Zeichnungsantrégen fur Anteile einer institutionellen
Anlegern vorbehaltenen Klasse so lange zuriickzustellen, bis dem Fonds hinreichende Nachweise dafur vorliegen, dass es
sich beim Antragsteller um einen institutionellen Anleger handelt. Wann immer es den Anschein hat, dass es sich bei einem
Inhaber von Anteilen einer institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klasse nicht um einen als institutionell einzustufenden
Anleger handelt, wird der Verwaltungsrat die entsprechenden Anteile in Anteilen einer Klasse umwandeln, die nicht
institutionellen Anlegern vorbehalten ist (sofern eine Klasse mit &hnlichem Profil vorhanden ist) oder die entsprechenden
Anteile gemaR den Bestimmungen dieser Satzung zwangsweise zuriicknehmen. Der Verwaltungsrat wird einer Ubertragung
von Anteilen nicht stattgeben und den Vermerk der Ubertragung von Anteilen im Anteilinhaberregister ablehnen, wenn eine
solche Ubertragung zur Folge hatte, dass Anteile einer institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klasse mit dieser Ubertragung
in den Bestand einer nicht als institutioneller Investor einzustufenden Person tibergehen wirde.

Erganzend zu der nach anwendbarem Recht bestehenden Haftung wird jeder Anteilinhaber, der nicht als institutioneller
Anleger einzustufen ist und der Anteile einer institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klasse in seinem Bestand hat, oder jeder
vom Besitz von Anteilen am Fonds ausgeschlossenen Anteilinhaber den Fonds, den Verwaltungsrat, die anderen
Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse und die fir den Fonds tatigen Vertreter fir alle Schaden, Verluste und
Aufwendungen, die aus oder in Verbindung mit einem derartigen Besitz resultieren, schadlos halten und entschédigen, sofern
der betreffende Anteilinhaber irrefiihrende oder falsche Dokumente eingereicht bzw. irrefilhrende oder unwahre Angaben
gemacht hat, um seinen Status unrechtmaRig zu belegen oder aber es unterlassen hat, den Fonds iiber eine Anderung seines
Status zu informieren.

Artikel 11 - Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilklasse wird in der Fondswéhrung (entsprechend der Bestimmung in den
Verkaufsunterlagen) berechnet und, soweit einschlagig, in der Wahrung der einzelnen Anteilklassen, ausgedriickt. Er wird an
jedem Bewertungstag, beziehungsweise zu jedem Bewertungszeitpunkt wahrend eines Bewertungstages durch Division der
Netto-Vermdgenswerte des Fonds, das heif3t der anteilig einer solchen Anteilklasse zuzuordnenden Vermdgenswerte
abziglich der anteilig dieser Anteilklasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten an diesem Bewertungstag beziehungsweise zu
diesem Bewertungszeitpunkt an dem Bewertungstag, durch die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Anteilklasse, gemaR den nachfolgend beschriebenen Bewertungsregeln, berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil kann
auf die néchste Einheit der jeweiligen Wahrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- oder
abgerundet werden. Sofern seit Berechnung des Nettoinventarwerts wesentliche Veréanderungen in der Kursbestimmung auf
den Markten, auf welchen ein wesentlicher Anteil der jeweiligen Anteilklasse zuzuordnenden Vermégensanlagen gehandelt
oder notiert sind, erfolgten, kann der Fonds im Interesse der Anteilinhaber und des Fonds die erste Bewertung annullieren
und eine weitere Bewertung vornehmen.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts der verschiedenen Anteilklassen wird wie folgt vorgenommen:
I. Die Vermdgenswerte des Fonds beinhalten:
1) Alle Kassenbestande und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen;

2) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende Betrage, (einschlieBlich des
Entgelts fur verkaufte aber noch nicht gelieferte Wertpapiere);

3) alle verzinslichen Wertpapiere, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, Wandelanleihen,
Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und ahnliche Vermégenswerte, welche im Eigentum des
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4)

5)

6)

7

Fonds stehen oder fiir sie gehandelt werden (wobei der Fonds im Einklang mit den nachstehend unter (a)
beschriebenen Verfahren Anpassungen vornehmen kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den
Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch &hnliche Praktiken gerecht zu werden);

Bar- und sonstige Dividenden und Ausschittungen, welche von dem Fonds eingefordert werden kodnnen,
vorausgesetzt, dass der Fonds hiervon in ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde;

angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermdgenswerte, welche im Eigentum des Fonds stehen, soweit diese nicht im
Hauptbetrag des entsprechenden Vermdgenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag widergespiegelt
werden;

nicht abgeschriebene Griindungskosten des Fonds, einschlieRlich der Kosten fur die Ausgabe und Auslieferung von
Anteilen am Fonds;

die sonstigen Vermdgenswerte jeder Art und Herkunft einschlie3lich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert dieser Vermdgenswerte wird wie folgt bestimmt:

(@)

(b)

©

(d)

(e)

(®

(@)

Der Wert von Barmitteln und Bankguthaben, Wechseln und bei Sicht félligen Schuldscheinverbindlichkeiten und
Forderungen, vorweggenommener Aufwendungen, Bardividenden und wie vorstehend erkléarter und aufgelaufener,
aber noch nicht vereinnahmter Zinsen entspricht deren vollem Betrag, sofern es im Einzelfall nicht unwahrscheinlich
ist, dass dieser in voller Hohe gezahlt oder vereinnahmt werden wird. In diesem Falle wird der Wert nach Vornahme
desjenigen Abschlags ermittelt, den der Fonds als angemessen ansieht, um ihren wahren Wert widerzuspiegeln;

Der Wert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und allen sonstigen Finanzanlagen, die an einer Borse oder
einem geregelten Markt notiert sind oder dort gehandelt werden, wird in der Regel auf der Grundlage des zum
Zeitpunkt der Bewertung letztverfigbaren Kurses am jeweiligen Markt bestimmt. Festverzinsliche Wertpapiere, die
nicht an solchen Markten gehandelt werden, werden in der Regel zum letztverfiigbaren Kurs oder Rendite-
Aquivalent angesetzt, der von einem Handler oder mehreren oder vom Verwaltungsrat genehmigten
Bewertungsdiensten eingeholt wird; wenn diese Kurse nicht ihrem Wert entsprechen, werden diese
Vermdgenswerte zum Fair Value bewertet, zu dem sie voraussichtlich verkauft werden koénnen, wie vom
Verwaltungsrat oder auf Anweisung des Verwaltungsrats nach Treu und Glauben festgelegt;

alle Uibrigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und alle Finanzanlagen einschlielich Aktien und
Anleihen, deren Kurse von einer Bewertungsagentur stammen, aber nicht als reprasentativ fiir den Marktwert gelten,
werden mittels vom Verwaltungsrat festgelegter Verfahren zum Fair Value nach Treu und Glauben bewertet.

Geldmarktinstrumente mit einer Restlautzeit von hochstens einem Jahr werden auf der Grundlage der
Amortisierungskosten, wodurch dem ungefdhren Marktwert entsprochen wird, ermittelt. Nach dieser
Bewertungsmethode werden die Anlagen des jeweiligen Teilfonds zu ihren Anschaffungskosten und berichtigt um
Abschreibungen aller Auf- oder Abschlége statt zum Marktwert bewertet.

Aktien oder Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs werden zu ihrem zuletzt
festgelegten und verfligharen Nettoinventarwert bewertet, bzw., falls dieser Preis nicht dem fairen Marktwert dieser
Vermogenswerte entspricht, ist er vom Fonds auf fairer und angemessener Grundlage zu bestimmen. Aktien oder
Anteile eines Organismus fir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs werden zu ihrem zuletzt verfligbaren
Borsenkurs bewertet;

Futures-, Termin- und Optionskontrakte, die nicht an Wertpapierb6rsen oder sonstigen geregelten Markten
gehandelt werden, werden mit ihrem Nettoliquidationswert bewertet, der geméaf den vom Verwaltungsrat nach Treu
und Glauben aufgestellten Grundséatzen auf einer fiir jede Kontraktart einheitlich anzuwendenden Grundlage
bestimmt wird. Der Wert von Futures-, Termin- und Optionskontrakten, die an Wertpapierborsen oder geregelten
Markten gehandelt werden, beruht auf dem letzten verfiigbaren Abrechnungs- oder Schlusskurs dieser Kontrakte
an den Wertpapierbdrsen oder sonstigen geregelten Markten, an denen diese Futures-, Termin- oder
Optionskontrakte im Auftrag des Fonds gehandelt werden; vorausgesetzt, dass, wenn ein Futures-, Termin- oder
Optionskontrakt an dem Tag, an dem das Nettovermdgen bestimmt wird, nicht liquidiert werden konnte, die
Grundlage fur die Bestimmung des Liquidationswertes dieses Kontrakts ein Wert ist, den der Verwaltungsrat als
gerecht und angemessen erachtet.

Zinsswaps werden auf Grundlage ihres Marktwerts bewertet, der in Bezug auf die entsprechende Zinskurve
bestimmt wird.

Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps werden zum Fair Value nach den vom Verwaltungsrat genehmigten
Verfahren bewertet. Da diese Swaps nicht an der Bdrse gehandelt werden und es sich bei ihnen um private
Kontrakte handelt, die der Fonds und eine Gegenpartei als Hauptkontrahenten eingehen, werden die Eingabedaten
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(h)

0]

fur Bewertungsmodelle tiblicherweise unter Bezugnahme auf aktive Markte erstellt. Es ist jedoch méglich, dass kurz
vor dem Bewertungstag keine solchen Marktdaten fur Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps vorliegen.
Falls keine solchen Marktdaten verfiigbar sind, werden die Marktdaten fir vergleichbare Instrumente (z.B. ein
anderes Basisinstrument fur denselben oder einen vergleichbaren Referenzschuldner) verwendet, vorausgesetzt,
dass ggf. geeignete Anpassungen hinsichtlich der Differenzen zwischen den zu bewertenden Credit-Default-Swaps
und Total-Return-Swaps und dem vergleichbaren Instrument, fir das ein Kurs vorliegt, vorgenommen werden. Die
Marktdaten und Kurse kénnen von Bérsen, einem Broker, einer externen Bewertungsagentur oder einem
Geschaftspartner eingeholt werden.

Falls keine solchen Marktdaten verfugbar sind, werden Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps zu ihrem Fair
Value gemaR einer vom Verwaltungsrat festgelegten Bewertungsmethode bewertet, bei welcher es sich um eine
allgemein als gute Marktpraxis anerkannte (d.h. von aktiven Beteiligten bei der Kursermittiung am Markt verwendete
oder nachweislich verlassliche Einschatzungen der Marktpreise liefernde) Methode handelt, vorausgesetzt, dass
Anpassungen vorgenommen werden dirfen, die der Verwaltungsrat fiir fair und angemessen erachtet. Der
Abschlussprufer des Fonds priift die Angemessenheit der bei der Bewertung der Credit-Default-Swaps und Total-
Return-Swaps eingesetzten Methode. In jedem Falle wird der Fonds Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps
auf rein geschaftlicher Basis bewerten.

Alle sonstigen Swaps werden zum Fair Value bewertet, der gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren
nach Treu und Glauben bestimmt wird;

Alle sonstigen Wertpapiere, Instrumente und sonstigen Vermdgenswerte werden zum Fair Value bewertet, der
gemaf den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach Treu und Glauben bestimmt wird;

Vermdgenswerte, die auf eine andere Wé&hrung lauten als diejenige, in welcher der betreffende Nettoinventarwert
angegeben wird, sind zum Devisenkassakurs am jeweiligen Bewertungstag umzurechnen. In diesem
Zusammenhang sind Hedging-Instrumente zur Absicherung von Devisenkursrisiken zu berticksichtigen.

Der Fonds kann bei der Bewertung von Vermdgenswerten jeder Klasse von den oben stehend in (b), (c), d), (e), (f) und (g)
angegebenen Bewertungsrichtlinien abweichen und zu den oben stehend in (b), (c), d), (e), (f) und (g) angegebenen Preisen
einen Betrag in Héhe der voraussichtlichen Kosten fur den Erwerb der entsprechenden Vermdgenswerte hinzuaddieren, falls
der Fonds damit rechnet, dass weitere Investitionen im Namen des Teilfonds, dem diese Klasse angehdrt, getatigt werden,
bzw. von den oben stehend in (b), (c), d), (e), (f) und (g) angegebenen Preisen einen Betrag in Hohe der voraussichtlichen
Kosten fiir die VerauRerung dieser Vermdgenswerte subtrahieren, falls der Fonds damit rechnet, dass Anlagen des Teilfonds,
dem diese Klasse angehort, verkauft werden.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Il. Die Verbindlichkeiten des Fonds beinhalten:

1
2)

3)

4)

5)

6)

alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und féllige Forderungen;
alle angefallenen Zinsen auf Kredite des Fonds (einschlief3lich Bereitstellungskosten fir Kredite);

alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlie8lich, ohne hierauf beschrankt zu sein, Verwaltungskosten,
Managementkosten, Grindungskosten, Depotbankgebiihren und Kosten fur Vertreter des Fonds);

alle bekannten, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich félliger vertraglicher
Verbindlichkeiten auf Geldzahlungen oder Gutertubertragungen, einschlie3lich weiterhin des Betrages nicht
bezahlter aber erklarter Ausschittungen des Fonds);

angemessene Riickstellungen fir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Einkiinften am
Bewertungstag oder -zeitpunkt entsprechend der Bestimmung durch den Fonds sowie sonstige eventuelle
Ruckstellungen, welche vom Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden sowie sonstige eventuelle Betrége,
welche der Verwaltungsrat fiir angemessen hélt im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten des Fonds;

samtliche sonstigen Verbindlichkeiten des Fonds, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter Berlcksichtigung
allgemein anerkannter Grundsatze der Buchfiihrung dargestellt werden. Bei der Bestimmung des Betrages solcher
Verbindlichkeiten wird der Fonds samtliche vom Fonds zu zahlenden Kosten bertcksichtigen, einschlieRlich
Griindungskosten, Geblihren an Fondsmanager und Anlageberater, Gebihren fiir die Buchfiihrung, Gebiihren an
die Depotbank und ihre Korrespondenzbanken sowie an die Domizilier-, Verwaltungs-, Register- und Transferstelle,
Gebihren an die zustandige Stelle fir die Bérsennotiz, Gebiihren an Zahlistellen und Vertriebsstellen sowie sonstige
sténdige Vertreter im Zusammenhang mit der Registrierung des Fonds, Gebuhren fur sdmtliche sonstigen vom
Fonds beauftragten Vertreter, Vergltungen fur die Verwaltungsratsmitglieder sowie deren angemessene Spesen,
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Versicherungspramien, Reisekosten im Zusammenhand mit den Verwaltungsratssitzungen, Gebihren und Kosten
fur Rechtsberatung und Abschlussprifung, Gebihren im Zusammenhang mit der Registrierung und der
Aufrechterhaltung dieser Registrierung fiir den Fonds bei Regierungsstellen oder Borsen innerhalb oder auf3erhalb
des GroR3herzogtums Luxemburg, Berichtskosten, Verdéffentlichungskosten, einschlief3lich der Kosten fir die
Vorbereitung, den Druck, die Ankindigung und die Verteilung von Verkaufsprospekten, Werbeschriften,
periodischen Berichten oder Aussagen im Zusammenhang mit der Registrierung, die Kosten samtlicher Berichte an
die Anteilinhaber, Steuern, Gebihren, offentliche oder &hnliche Lasten, samtliche sonstigen Kosten im
Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit, einschliefflich der Kosten fir den Kauf und Verkauf von
Vermogenswerten, Zinsen, Bank- und Brokergebihren, Kosten fiir Post, Telefon und Telex. Der Fonds kann
Verwaltungs- und sonstige Kosten regelméaRiger oder wiederkehrender Art zusammenfassen und jahrlich oder fur
eine andere Frist abschreiben.

lll. Die Vermdgenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden:

Fir jede Anteilklasse wird der Verwaltungsrat wie nachstehend beschrieben ein Teilfonds errichten und fiir jedes Teilfonds
kénnen dementsprechend mehrere Anteilklassen eingerichtet werden:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

Sofern mehrere Anteilklassen an einem Teilfonds ausgegeben sind, werden die diesen Anteilklassen zuzuordnenden
Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt,
wobei der Verwaltungsrat innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen definieren kann, um (i) einer bestimmten
Ausschittungspolitik, die nach Berechtigung oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii)
einer bestimmten Gestaltung von Verkaufs- und Rucknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten
Gebuhrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) einer bestimmten Zuordnung
von Dienstleistungsgebihren fir die Ausschiittung, Dienstleistungen fiir Anteilinhaber oder sonstiger Gebihren
und/oder (v) unterschiedlichen Wahrungen oder Wahrungseinheiten, auf welche die jeweilige Anteilklasse lauten soll
und welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im Verhaltnis zur Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds
gerechnet werden, und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher Sicherungstechniken, um Vermdgenswerte und
Ertrage, welche auf die Wéhrung der jeweiligen Anteilklasse lauten, gegen langfristige Schwankungen gegenuber
der Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds abzusichern und/oder (vii) sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu
Zeit vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, zu entsprechen.

Die Ertrdge aus der Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse werden in den Biichern des Fonds der Anteilklasse
beziehungsweise den Anteilklassen zugeordnet, welche an dem jeweiligen Teilfonds ausgegeben sind, und der
betreffende Betrag soll den Anteil der Netto-Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds, welche der
auszugebenden Anteilklasse zuzuordnen sind, erhéhen;

Vermoégenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, welche einem Teilfonds zuzuordnen sind, werden
der (den) an diesem Teilfonds ausgegebenen Anteilklasse(n), vorbehaltlich vorstehend (a) zugeordnet;

Sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieser abgeleitete Vermégenswert
in den Bichern des Fonds derselben Anteilklasse beziehungsweise denselben Anteilklassen zugeordnet, wie der
Vermdgenswert, von welchem die Ableitung erfolgte, und bei jeder Neubewertung eines Vermégenswertes wird der
Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden Anteilklasse(n) in Anrechnung
gebracht;

Sofern ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht einer bestimmten Anteilklasse zugeordnet
werden kdnnen, so werden dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit allen Anteilklassen pro rata im
Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat
nach Treu und Glauben festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermdgenswerte fur Rechnung mehrerer
Teilfonds in einem Konto gehalten oder als separater Pool von Vermégenswerten durch einen hierzu beauftragten
Vertreter des Verwaltungsrates gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder
Anteilklasse anteilig ihrer Einlage in dem betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese Berechtigung
sich, wie im Einzelnen in den Verkaufsunterlagen zu den Anteilen am Fonds beschrieben, entsprechend den fir
Rechnung der Anteile erfolgenden Einlagen und Ricknahmen verandern wird sowie schlieRlich (iii) alle
Verbindlichkeiten, unabhangig davon, welcher Anteilklasse sie zuzuordnen sind, den Fonds als ganzes verpflichten,
sofern mit einzelnen Glaubigern keine anderweitige Vereinbarung getroffen wurde;

Nach Auszahlung der Ausschittungen an die Inhaber einer Anteilklasse wird der Nettoinventarwert dieser
Anteilklasse um den Betrag dieser Ausschittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfihrung zu treffen
und auszulegen.

Vorbehaltlich Bosglaubigkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigem Irrtums ist jede Entscheidung im Zusammenhang mit
der Berechnung des Nettoinventarwerts, welcher vom Verwaltungsrat oder von einer Bank, Gesellschaft oder sonstigen
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Stelle, die der Verwaltungsrat mit der Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragt getroffen wird, endgultig und fur den
Fonds, gegenwartige, ehemalige und zukiinftige Anteilinhaber bindend.

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden Bestimmungen:

1

2)

3)

4)

5)

Zur Rucknahme ausstehende Anteile des Fonds gemaR Artikel 8 dieser Satzung werden als bestehende Anteile
behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem Verwaltungsrat an dem entsprechenden
Bewertungstag, an welchem die jeweilige Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, beriicksichtigt und von
diesem Zeitpunkt an bis zur Zahlung des Ricknahmepreises durch den Fonds besteht eine entsprechende
Verbindlichkeit des Fonds;

Auszugebende Anteile werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem jeweiligen Bewertungstag,
an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, als ausgegebene Anteile behandelt und von diesem
Zeitpunkt an bis zum Erhalt des Ausgabepreises durch den Fonds besteht eine Forderung zugunsten des Fonds;

alle Vermodgensanlagen, Kassenbestande und sonstigen Vermdgenswerte, welche in anderen Wahrungen als der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds ausgedrickt sind, werden zu den am Tag und zu dem Zeitpunkt der Berechnung
des Nettoinventarwerts von Anteilen geltenden Devisenkursen bewertet und

sofern an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag der Fonds sich
verpflichtet hat

- einen Vermogenswert zu erwerben, so wird der zu bezahlende Gegenwert fir diesen Vermdgenswert als
Verbindlichkeit des Fonds ausgewiesen und der zu erwerbende Vermégenswert wird in der Bilanz des Fonds als
Vermdgenswert des Fonds verzeichnet;

- einen Vermdgenswert zu verduf3ern, so wird der zu erhaltende Gegenwert fiir diesen Vermogenswert als
Forderung des Fonds ausgewiesen und der zu verauRernde Vermogenswert wird nicht in den Vermdgenswerten
des Fonds aufgefihrt;

wobei dann, wenn der genaue Wert oder die Art des Gegenwertes oder Vermdgenswertes an dem entsprechenden
Bewertungstag beziehungsweise zu dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag nicht
bekannt ist, dieser Wert vom Fonds geschétzt wird.

Sofern es der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter fur erforderlich erachtet, kann eine Anpassung des
Nettoinventarwertes erfolgen, um unter anderem Handelskosten, einschlie3lich Geld-Brief-Spannen, Steuern und
etwaigen aus Transaktionen von Anteilinhabern resultierenden Markteffekten Rechnung zu tragen.

Unter Umstanden wird eine Verwasserungsgebuhr erhoben, wie in den Verkaufsdokumenten des Fonds dargelegt.
Diese Verwasserungsgebihr sollte einen gewissen, vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festzulegenden und in den
Verkaufsdokumenten des Fonds aufgefiihrten Prozentsatz des Nettoinventarwertes nicht Gberschreiten. In die
Berechnung der Verwasserungsgebuhr flieR3en die geschatzten Kosten und Aufwendungen sowie die potenzielle
Auswirkung auf Wertpapierkurse bei der Umsetzung von Ricknahme- und Umtauschantrégen ein.

Der Fonds kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermdgens zweier oder mehrerer Teilfonds (zu diesem
Zweck als ,beteiligte Teilfonds" bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher Vermdgenspool
wird gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte (sofern diese
Vermogenswerte angesichts der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds hierfur geeignet sind) auf den
Vermégenspool ubertragen werden. Danach kann der Fonds jeweils weitere Ubertragungen auf die einzelnen
Vermogenspools vornehmen. Ebenso kdénnen einem beteiligten Teilfonds Vermégenswerte bis zur Hohe seiner
Beteiligung zuruick Ubertragen werden. Der Anteil eines beteiligten Teilfonds an einem Vermégenspool bemisst sich
unter Bezugnahme auf gleichwertige, nominelle Anteile am Vermdgenspool. Bei der Einrichtung eines
Vermdgenspools bestimmt der Fonds den Ausgangswert der nominellen Anteile (die in derjenigen Wahrung
ausgedriickt werden, die der Fonds jeweils fiir angemessen halt) und weist jedem beteiligten Teilfonds nominelle
Anteile zu, deren Gesamtwert dem Betrag der eingebrachten Barmittel (oder dem Wert der eingebrachten sonstigen
Vermogenswerte) entspricht. Der Wert der Anteile wird sodann ermittelt, indem das Nettovermdgen des
Vermogenspools durch die Anzahl der bestehenden nominellen Anteile dividiert wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermégenspool eingebracht oder diesem entnommen,
so erh6hen bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Teilfonds zugewiesenen nominellen Anteile jeweils
um eine Zahl, die durch Division des eingebrachten oder entnommenen Barbetrages oder Vermdgenswertes durch
den aktuellen Wert einer Aktie oder eines Anteils ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in den Vermdgenspool,
so wird diese zu Berechnungszwecken um einen Betrag verringert, den der Fonds fiir angemessen halt, um den mit
der Anlage der betreffenden Barmittel gegebenenfalls verbundenen Finanzabgaben sowie Abschluss- und
Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei einer Barentnahme kann ein entsprechender Abzug vorgenommen
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werden, um den mit der VeraufRerung von Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten des Vermdgenspools
gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschiittungen, die auf die Vermdgenswerte eines Vermégenspools
erzielt werden, werden dem betreffenden Vermdgenspool zugerechnet und filhren dadurch zu einer Erhéhung des
jeweiligen Nettovermégens. Im Falle einer Auflésung des Fonds werden die Vermdgenswerte eines
Vermoégenspools den beteiligten Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool
zugewiesen.

Artikel 12 - Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil, der Ausgabe,
der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Im Hinblick auf jede Anteilklasse werden der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Preis fir die Ausgabe, die Riicknahme
und den Umtausch von Anteilen vom Fonds oder einer hierzu vom Fonds beauftragten Stelle regelmaRig, mindestens jedoch
zweimal pro Monat und in einem vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhythmus berechnet, wobei der Tag, zu welchem
diese Berechnung vorgenommen wird, als ,Bewertungstag" bezeichnet wird; sofern der Nettoinventarwert pro Anteil wahrend
ein- und desselben Bewertungstages mehrfach ermittelt wird, gilt jeder dieser Ermittlungszeitpunkte als
.Bewertungszeitpunkt" an dem jeweiligen Bewertungstag.

Der Fonds kann die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer bestimmten Anteilklasse sowie die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen oder den Umtausch zwischen verschiedenen Anteilklassen einstellen:

a) in Zeiten, in denen eine der Hauptbdrsen, einer der geregelten Méarkte oder ein anderer geregelter Markt in einem
Mitgliedstaat oder in einem anderen Land, an denen zum jeweiligen Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen des
Fonds im Zusammenhang mit der betreffenden Anteilklasse notiert ist, oder in denen ein oder mehrere
Devisenmarkte in der Wahrung, in der ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der Klasse denominiert ist, (aus
anderen Grunden als normalen Feiertagen) geschlossen ist, oder wenn der Handel dort eingeschrankt oder
ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass solche Einschrdnkungen oder Aussetzungen die Bewertung der
Vermdgenswerte des Fonds, welche dieser Anteilklasse zuzuteilen sind, beeintrachtigt; oder

b) in Notféallen, wenn nach Einschatzung des Verwaltungsrates die Verfiigung Uber Vermdgenswerte oder die
Bewertung von Vermégenswerten des Fonds, welche dieser Anteilklasse zuzuordnen sind, nicht vorgenommen
werden kénnen;

c) wahrend eines Zusammenbruchs von Kommunikationswegen oder Rechnerkapazitaten, welche normalerweise im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Preises oder des Wertes von Vermdgenswertes einer solchen Anteilklasse
oder im Zusammenhang mit der Kurs- oder Wertbestimmung an einer Borse oder an einem sonstigen Markt im
Zusammenhang mit den der Anteilklasse zuzuordnenden Vermdgenswerten Verwendung finden;

d) sofern aus anderen Griinden die Preise von Vermdgensanlagen des Fonds, welche einer Anteilklasse zuzuordnen
sind, nicht zeitnah und genau festgestellt werden kénnen;

e) wahrend einer Zeit, in welcher der Fonds nicht in der Lage ist, die notwendigen Mittel aufzubringen um auf
Riicknahmen der Anteile der Anteilklasse Zahlungen vorzunehmen oder wéhrend welcher der Ubertrag von Geldern
im Zusammenhang mit der VerduRerung oder dem Erwerb von Vermdgensanlagen oder félligen Zahlungen auf die
Rucknahme von Anteilen nach Meinung des Verwaltungsrates nicht zu angemessenen Devisenkursen ausgefuhrt
werden kann;

f) im Falle der Veroffentlichung (i) einer Einladung zu einer Generalversammlung der Anteilinhaber, bei der ein
Beschluss zur Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds vorgeschlagen werden soll, oder des Beschlusses zur
Auflésung eines oder mehrerer Teilfonds(s), oder (ii) soweit eine solche Aussetzung zum Schutze der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist, die Einladung zu einer Generalversammlung, bei dem die Verschmelzung des Fonds oder eines
Teilfonds vorgeschlagen werden soll, oder eines Beschlusses des Verwaltungsrates, ein oder mehrere Teilfonds zu
verschmelzen;

Q) wenn es nach Auffassung des Verwaltungsrates durch Umstande, die sich dem Einflussbereich des
Verwaltungsrates entziehen, ein fortgesetzter Handel der Anteile nicht langer méglich oder aber gegeniiber den
Anteilinhabern unfair ware, oder aber in anderen Féllen, in denen eine Nichtaussetzung des Handels steuerliche
Verbindlichkeiten fiir den Fonds oder seine Anteilinhaber begriinden oder aber sonstige wirtschaftliche oder
anderweitige Nachteile nach sich ziehen wiirde, die andernfalls nicht entstanden wéren.

h) wahrend eines Zeitraums, in welchem der Netto-Vermdgenswert einer Tochtergesellschaft des Fonds nicht genau
bestimmt werden kann.
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Jegliche Aussetzung in den vorgenannten Fallen wird vom Fonds, sofern erforderlich, veréffentlicht und dariiber hinaus den
Anteilinhabern mitgeteilt, welche einen Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen, fir welche die
Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wird, gestellt haben.

Eine solche Aussetzung im Zusammenhang mit einer Anteilklasse wird keine Auswirkung auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil, die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen einer anderen Anteilklasse haben.

Jeder Antrag fiir die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ist unwiderruflich, au3er in den Fallen einer Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts.
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GLOSSAR

»Administrationsvertrag“

»Satzung“
»Abschlusspriifer®
»Verwaltungsrat”

»Geschiftstag”

»Geschiftstag in GroBbritannien”

»Zentralverwaltungsstelle”

»Klasse*

,,Aktienrecht*

»Fonds*

,»CSSF-Rundschreiben 08/356“

,,CSSF-Rundschreiben 14/592%

,verwahr- und Zahlstelle*

»Vertriebsstellenvertrage“

,Vertriebsstellen*

»Zugelassener Markt‘

»Zugelassener Staat“

»Zugelassene Wertpapiere*

»ESMA*

der zum 1. Februar 2016 in Kraft getretene Vertrag zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle;

die Satzung des Fonds;
Deloitte Audit;
der jeweilige Verwaltungsrat des Fonds;

Jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg fir normale Bankgeschéfte getffnet
sind;

Jeder Tag, an dem Banken im Vereinigten Konigreich von GroRbritannien und
Nordirland fir normale Bankgeschéafte gedffnet sind;

Caceis Bank, Luxembourg Branch;

Eine Klasse von Anteilen an einem Teilfonds des Fonds; die Anteilklassen
kénnen sich hinsichtlich ihrer Kosten- und Gebuhrenstruktur, ihrer
Ertragsverwendung, der zur Anlage berechtigten Personen, des
Mindestanlagebetrages, der Referenzwahrung, der Mdglichkeit zur
Wahrungssicherung in einer Anteilklasse oder sonstiger Merkmale
unterscheiden.

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften
(in seiner geénderten Fassung);

SICAV ODDO BHF;

Rundschreiben 08/356 der CSSF zu den Rechtsvorschriften fir Organismen fur
gemeinsame Anlagen bei der Verwendung bestimmter Techniken und
Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

Rundschreiben 14/592 der CSSF  betreffend ESMA-Leitlinien  zu
bérsengehandelten Indexfonds (ETF) und anderen OGAW-Themen,;

Caceis Bank, Luxembourg Branch;

Der Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DekaBank Deutsche
Girozentrale vom 29. November 2011 in seiner jeweils glltigen Fassung; und
der Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und ODDO BHF SCA,;

DekaBank Deutsche Girozentrale und ODDO BHF SCA;

Ein geregelter Markt in einem zugelassenen Staat, der regelmaRig gedffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;

Jeder Mitgliedstaat der OECD und jedes andere Land in Nord- und Stidamerika,
Europa, Asien, Afrika und Ozeanien.

(i) Wertpapiere, die zum amtlichen Markt einer Wertpapierbdrse in einem
zugelassenen Staat zugelassen sind; und/oder

(ii) Ubertragbare Wertpapiere, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden; und/oder

iii) Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zum amtlichen Markt einer
Wertpapierbérse oder zu einem anderen organisierten Markt in einem
zugelassenen Staat zu beantragen, und sofern die Zulassung spatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde;

91



SICAV ODDO BHF

»EU”

»Firmengruppe*“

,Institutioneller Anteilinhaber*

»Fondsmanager“

,Gesetz von 2010

»Verwaltungsgesellschaft”

»EU-Mitgliedstaat”

,Mémorial“

»Geldmarktinstrumente*

»Nettoinventarwert“

»OECD*

»Ausgabepreis‘

»Sonstiger regulierter Markt“

,,Drittstaat

»Rucknahmepreis*

»Referenzwahrung”

»Geregelter Markt*

derzeitige und kiinftige Mitgliedstaaten der Européaischen Union;

Firmen, die zur gleichen Gesamtheit von Unternehmen gehéren und geman der
Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 iber den konsolidierten
Abschluss und laut anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
konsolidierte Abschliisse aufstellen mussen;

institutioneller Anteilinhaber gemaf Definition in den von den luxemburgischen
Aufsichtsbehérden jeweils herausgegebenen Richtlinien oder Empfehlungen;

ein kraft einer Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft beauftragter
Dienstleister, der Anlagedienstleistungen fir einen oder mehrere Teilfonds
erbringt, wie im Abschnitt ,Fondsmanager” beschrieben;

das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 in seiner jeweils geltenden
Fassung;

ODDO BHF Asset Management SAS, die designierte Verwaltungsgesellschaft
des Fonds;

Ein Mitgliedstaat der Européischen Union;

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations des Grol3herzogtums
Luxemburg;

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide
sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden kann;

Der Nettoinventarwert jeder Anteilklasse innerhalb jedes Teilfonds eines jeden
Teilfonds, wie im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts” beschrieben,
oder des Fonds;

die Mitglieder der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung;

der Ausgabepreis pro Anteil jeder Klasse beziiglich jedes Teilfonds, berechnet
nach der im Abschnitt ,Ausgabe und Verkauf von Anteilen“ angegebenen
Methode;

ein Markt, der reguliert, regelméaRig gedffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, d.h. ein Markt, (i) der folgende Kriterien kumulativ erfullt:
Liquiditat, Orderabstimmung mit mehreren Instanzen (allgemeine Abstimmung
von Brief- und Geldkursen zur Festsetzung eines Einheitskurses); Transparenz
(die Weitergabe vollstandiger Informationen, um den Kunden die Méglichkeit zu
geben, Abschliisse nachzuvollziehen und damit sicherzustellen, dass ihre Order
zu aktuellen Bedingungen ausgefihrt werden); (ii) auf dem die Wertpapiere mit
einer bestimmten festgelegten Haufigkeit gehandelt werden, (iii) der von einem
Staat oder einer 6ffentlichen Behotrde, die von diesem Staat mit Befugnissen
ausgestattet wurde, oder von einer anderen Kdrperschaft, die von diesem Staat
oder dieser Offentlichen Behorde anerkannt wird, wie z.B. eine
Berufsvereinigung, anerkannt wird, und (iv) auf dem die gehandelten
Wertpapiere der Offentlichkeit zugénglich sind;

Jeder européische Staat, der kein Mitgliedstaat ist, und jeder Staat in Amerika,
Afrika, Asien, Australien und Ozeanien;

der Ricknahmepreis pro Anteil jeder Klasse beziglich jedes Teilfonds,
berechnet nach der im Abschnitt ,Ricknahme von Anteilen® angegebenen
Methode;

die Anteilswahrung des Fonds, eines Teilfonds oder einer Klasse;

jeder geregelte Markt eines Landes, der nach der Definition von Artikel 41 (1),
des Gesetzes von 2010 anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist.
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»Aufsichtsbehorde”

»RESA®

,»Anteilinhaber

»Anteile”

»SICAV“

»SFT-Verordnung*

»Teilfonds”

»Wertpapiere”

»OGA”

»OGAW*

»OGAW-Richtlinie”

Die luxemburgische Behorde oder ihre Nachfolgebehoérde, der im Hinblick auf
OGA im GrofRherzogtum Luxemburg die Beaufsichtigung obliegt;

Recueil Electronique des Sociétés et Associations (vormals Mémorial);

Inhaber von Anteilen am Fonds, die in den bei der Zentralverwaltungsstelle
gefiihrten Blichern des Fonds eingetragen sind;

Anteile am Fonds ohne Nennwert, die jeweils in verschiedene Klassen in Bezug
auf die Teilfonds des Fonds eingeteilt sind;

Société d’Investissement a Capital Variable (ein offener Investmentfonds);

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

getrennte Portfolios von Vermdgenswerten des Fonds, bestehend aus einer
oder mehreren Klassen von Anteilen des Fonds und gemaf einem bestimmten
Anlageziel und bestimmten Anlagegrundséatzen verwaltet;

- Aktien und aktienahnliche Wertpapiere;

- Anleihen und andere Schuldtitel;

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren
durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme von Techniken
und Instrumenten;

- Kreditbeteiligungen;

ein Organismus fur gemeinsame Anlagen im Sinne der Definition der
luxemburgischen Gesetze;

ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren unter Artikel 1 (2) der
OGAW-Richtlinie;

Die Richtlinie 2009/65/EG des europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) in ihrer jeweils geanderten oder erganzten Fassung;

,US* oder ,Vereinigte Staaten von Amerika“ die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitztimer

»US-Angehorige“

einschlieBlich der Bundesstaaten und des District of Columbia;

I. Der Begriff “US-Angehorige” bezeichnet

(A) eine natlrliche Person mit Staatsangehorigkeit der oder Wohnsitz in den

Vereinigten Staaten von Amerika,

(B) eine einheimische Personengesellschaft,

(C) eine einheimische Kapitalgesellschaft,

(D) ein Nachlassvermdgen (ausgenommen ausléndische Nachlassvermdgen
gem. Absatz Il unten),

(E) ein Treuhandvermogen, falls -

(i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten in der Lage ist, die effektive Aufsicht
Uber die Verwaltung des Vermdégens auszuiben, und

(i) ein oder mehrere US-Angehdrige(r) alle materiellen Entscheidungen
beziglich der Verwaltung des Vermdgens treffen.

Il. Ausléandische Nachlass- oder Treuhandvermdégen.

(A) Auslandische  Nachlassvermdégen. Der Begriff “auslandisches
Nachlassvermogen” bezeichnet ein Nachlassvermoégen, dessen Ertrage nicht
aus den Vereinigten Staaten stammen und welches keinen Gewerbebetrieb in
den Vereinigten Staaten ausubt.

(B) Auslandisches Treuhandvermégen. Der Begriff “auslandisches
Treuhandvermégen” bezeichnet jede Art von Treuhandvermbégen mit
Ausnahme der in Absatz | definierten.
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»Bewertungstag” Jeder Tag (mit Ausnahme des 24. und des 31. Dezember), der ein Geschéftstag
ist.
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