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Parijs, 15 oktober 2026 
 
Geachte belegger, 
 
U bezit deelnemingsrechten in het GBF ODDO BHF GENERATION (hierna het "Fonds") en wij danken u voor het in ons 
gestelde vertrouwen. 
 
 

❖ 1) WAT VERANDERT ER AAN ODDO BHF GENERATION? 
 
Hierbij informeren wij u dat ODDO BHF Asset Management SAS (hierna de "Beheermaatschappij") besloten heeft de 
manier te wijzigen waarop niet-financiële factoren binnen het Fonds in aanmerking worden genomen, waarbij wordt 
overgestapt van een centrale naar een beperkte benadering in de zin van aanbeveling DOC-2020-03 van de Franse 
toezichthouder AMF. 

Het ESG-selectiecriterium, dat gebaseerd is op een vergelijking van de ESG-ratings van de emittenten met die van het 

beleggingsuniversum, wordt vervangen door een benadering waarbij de beoogde koolstofintensiteit van de portefeuille 

lager moet zijn dan die van de referentie-index van het Fonds. 

Het Fonds blijft zich baseren op de ESG-ratings van MSCI, maar de uitsluitingsdrempel van 20% van het 

beleggingsuniversum wordt afgeschaft. 

Deze wijziging heeft geen invloed op de financiële strategie of het risico-rendementsprofiel van het Fonds. 
 
 

❖ 2) WANNEER TREEDT DEZE WIJZIGING IN WERKING? 
 
Deze wijziging treedt in werking op 20 oktober 2026. 
 
 

❖ 3) WELKE GEVOLGEN HEEFT DEZE WIJZIGING VOOR HET RISICO-RENDEMENTSPROFIEL VAN UW 
BELEGGING? 

 
Wijziging van het risico-rendementsprofiel:    Nee 
Verhoging van het risico-rendementsprofiel:    Nee 
Potentiële stijging van de kosten:    Nee  
Gevolgen voor het risico-rendementsprofiel:    Niet significant 
     
 
 

❖ 4) WELKE GEVOLGEN HEEFT DEZE WIJZIGING VOOR DE FISCALE BEHANDELING VAN UW BELEGGING? 
 
Deze wijziging heeft geen gevolgen voor uw belastingheffing. 
  

ODDO BHF GENERATION 
 
CR-EUR   FR0010574434 ;   CI-EUR   FR0010576728 ;   DR-EUR   FR0010576736 ;    GC-EUR   FR0011605542 ;   CN-EUR   
FR0012847150 ;    uCRw-EUR   FR0013420809 ;   uCRw-CHF [H]  FR0013420817;   uDRw-EUR   FR0013420825;   uDRw-CHF [H]   
FR0013420833;   uCPw-EUR   FR0013420841;   uCPw-CHF [H]   FR0013420858;   uDPw-EUR   FR0013420866;   uDPw-CHF [H]   
FR0013420874 
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❖ 5) WAT ZIJN DE BELANGRIJKSTE VERSCHILLEN TUSSEN HET FONDS WAARVAN U MOMENTEEL 
DEELNEMINGSRECHTEN AANHOUDT EN HET TOEKOMSTIGE FONDS? 

 
Hieronder vindt u een nadere omschrijving van de wijzigingen die in uw belegging worden aangebracht:  

 
 Oude situatie 

 
Nieuwe situatie 

Wettelijk kader en beleggingsbeleid 

Niet-financiële criteria Artikel 8 van de SFDR:  
Selectiviteit staat centraal, waardoor 20% van 
de waarden uit het beleggingsuniversum 
wordt uitgesloten. 

Artikel 8 van de SFDR:  
Het aantal posities wordt beperkt om de 
koolstofintensiteit te verbeteren.  
Het beleggingsuniversum wordt niet meer met 20% 
gereduceerd. 
De niet-financiële strategie van het Fonds streeft 
voortaan naar een lagere koolstofintensiteit dan die 
van de referentie-index. 

 In eerste instantie houdt het beheerteam in 
belangrijke mate rekening met ESG-criteria 
(ecologische, sociale en governancecriteria), 
dankzij een selectieve aanpak die wordt 
toegepast op de overgrote meerderheid van de 
effecten in het beleggingsuniversum van het 
Fonds, wat leidt tot eliminatie van ten minste 
20% van dit universum.  
Bij deze selectieve benadering worden aan de 
hand van de ESG-ratings die zijn verstrekt door 
de externe gegevensaanbieder MSCI ESG 
Research de bedrijven geselecteerd die het 
best scoren op ESG-criteria.  
Als een emittent niet over een rating van MSCI 
ESG Research beschikt, heeft de 
Beheermaatschappij twee mogelijkheden:  
o in eerste instantie kan zij gebruikmaken van 
de ESG-rating die de Beheermaatschappij aan 
de effecten van de emittent in kwestie heeft 
toegekend;  
o in tweede instantie, als de 
Beheermaatschappij aan de effecten van de 
emittent in kwestie geen ESG-rating heeft 
toegekend, kan zij een vervangende ESG-
rating genereren, die onder meer wordt 
vastgesteld op basis van de gemiddelde ESG-
rating die MSCI heeft toegekend aan bedrijven 
uit dezelfde sector, van vergelijkbare omvang 
en waarvan het hoofdkantoor in hetzelfde land 
is gevestigd. Het gebruik van die vervangende 
rating wordt beëindigd wanneer MSCI ESG 
Research voor de emittent in kwestie een eigen 
ESG-rating afgeeft of de Beheermaatschappij 
er een ESG-rating aan toekent.  
De beheermaatschappij kan bovendien een 
door MSCI verstrekte ESG-rating aan een 
toetsing onderwerpen. Die toetsing wordt 

In de eerste plaats hanteert het Fonds een ESG-
benadering die gericht is op een beter beheer van de 
CO₂-uitstoot: 

door emittenten uit te sluiten die actief zijn in sectoren 
met een hoge CO₂-uitstoot, bijvoorbeeld steenkool en 
onconventionele olie en gas, zoals beschreven in het 
Uitsluitingsbeleid van de beheermaatschappij;  

en door tegelijkertijd te garanderen dat de gemiddelde 
koolstofintensiteit van het Fonds lager ligt dan die van 
de referentie-index. 

Deze aanpak bestaat uit drie stappen: 

Eerste fase: Uitsluitingen 

Het Fonds past de gemeenschappelijke 
basisuitsluitingen toe die zijn uiteengezet in het 
Uitsluitingsbeleid van de beheermaatschappij, dat kan 
worden geraadpleegd op am.oddo-bhf.com. Die 
basisuitsluitingen omvatten meer bepaald steenkool, 
tabak en niet-conventionele wapens. 

Tweede fase: ESG-beoordeling  

Deze stap houdt in dat rekening wordt gehouden met 
de ESG-prestaties van de effecten. Het beheerteam 
maakt gebruik van de ESG-ratings die zijn verstrekt 
door de externe gegevensverstrekker MSCI Solutions 
(Deutschland) GmbH.  MSCI hanteert een 
methodologie waarbij emittenten een relatieve score 
krijgen toegekend binnen hun sector, variërend van 0 
(slechtste van de sector) tot 10 (beste van de sector), 
op basis van hun vermogen om de relevante risico's en 
kansen te beheren op het gebied van duurzame 
ontwikkeling, rekening houdend met hun activiteiten. 
Met name de hieronder genoemde ecologische en 
sociale kenmerken worden door MSCI geanalyseerd: 
(1) de klimaattransitie (koolstofuitstoot, 
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uitgevoerd door het ESG-team en kan ertoe 
leiden dat de door MSCI toegekende rating 
wordt vervangen door een nieuwe interne 
ESG-rating.  
Bij de berekening van de gemiddelde ESG-
rating van de portefeuille houdt het 
beheerteam rekening met de weging van de 
effecten in de portefeuille.  
Als de ESG-rating van de effecten waarin is 
belegd daalt of het ESG-beoordelingssysteem 
wijzigt waardoor de gemiddelde ESG-rating 
van de portefeuille verandert, wordt rekening 
gehouden met het belang van de houders van 
deelnemingsrechten en de 
marktomstandigheden indien de gemiddelde 
ESG-rating weer hoger is dan of gelijk is aan die 
van het beleggingsuniversum.  
Ten minste 90% van de emittenten in het 
Fonds heeft een ESG-rating, rekening houdend 
met de weging van elk effect in de portefeuille.  
De gewogen gemiddelde ESG-rating van het 
Compartiment moet hoger dan of gelijk aan die 
van het beleggingsuniversum zijn. 

kwetsbaarheid voor klimaatverandering, kansen op 
het gebied van schone technologieën en hernieuwbare 
energie), (2) natuurlijk kapitaal (biodiversiteit en 
landgebruik, grondstoffenvoorziening en 
waterschaarste) en (3) mensenrechten en menselijk 
kapitaal (gezondheid en veiligheid, ontwikkeling van 
menselijk kapitaal, personeelsbeheer, relaties met de 
gemeenschap, privacy en gegevensbeveiliging, 
productveiligheid en -kwaliteit). MSCI kent ook een 
ESG-rating toe aan fondsen, naast de hierboven 
beschreven ratings die aan emittenten worden 
toegekend. 
Als een emittent niet over een rating van MSCI 

Solutions (Deutschland) GmbH beschikt, heeft de 

Beheermaatschappij twee mogelijkheden: 

- In eerste instantie kan zij gebruikmaken van 

de ESG-rating die de Beheermaatschappij aan 

de effecten van de emittent in kwestie heeft 

toegekend. 

- In tweede instantie, als de 

Beheermaatschappij aan de effecten van de 

emittent in kwestie geen ESG-rating heeft 

toegekend, kan zij een vervangende ESG-

rating genereren, die onder meer wordt 

vastgesteld op basis van de gemiddelde ESG-

rating die MSCI heeft toegekend aan bedrijven 

uit dezelfde sector, van vergelijkbare omvang 

en waarvan het hoofdkantoor in hetzelfde land 

is gevestigd. Het gebruik van die vervangende 

rating wordt beëindigd wanneer MSCI 

Solutions (Deutschland) GmbH voor de 

emittent in kwestie een eigen ESG-rating 

afgeeft of de Beheermaatschappij er een ESG-

rating aan toekent. 

De beheermaatschappij kan bovendien een door MSCI 
verstrekte ESG-rating aan een toetsing onderwerpen. 
Die toetsing wordt uitgevoerd door het ESG-team en 
kan ertoe leiden dat de door MSCI toegekende rating 
wordt vervangen door een nieuwe interne ESG-rating. 

Ten minste 90% van de emittenten in het Fonds heeft 
een ESG-rating, rekening houdend met de weging van 
de effecten waaruit het nettovermogen van het Fonds 
bestaat. Zo krijgt men inzicht in de belangrijkste kansen 
en risico's op het gebied van duurzaamheid voor het 
grootste deel van de beleggingen. 

Derde fase: koolstofintensiteit 

De Beheermaatschappij houdt ook rekening met de 
koolstofintensiteit van het Fonds, die lager moet zijn 
dan die van de referentie-index.  
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Bovendien zijn voor ten minste 90% van de emittenten 
in het Fonds gegevens over koolstofintensiteit 
beschikbaar, rekening houdend met de weging van de 
effecten waaruit het nettovermogen van het Fonds 
bestaat, exclusief liquide middelen, derivaten, 
staatsobligaties en quasi-staatsobligaties. 

 
 
 
 

❖ 6) ELEMENTEN VOOR DE BELEGGER OM TE ONTHOUDEN 
 

Wij wijzen u erop dat het noodzakelijk en belangrijk is om kennis te nemen van de essentiële-informatiedocumenten, die 
beschikbaar zijn op de site http://am.oddo-bhf.com, in de talen van de landen waarin het Fonds wordt aangeboden, evenals 
het prospectus, dat in het Frans en het Engels verkrijgbaar is via de website http://am.oddo-bhf.com. Deze kunnen u ook 
worden toegezonden op schriftelijk verzoek bij Oddo BHF Asset Management SAS - 12, bd de la Madeleine F-75009 Paris, 
Frankrijk. 
 
Aarzelt u niet om contact op te nemen met uw vaste adviseur als u vragen heeft. 
 
Uiteraard zijn wij graag bereid u desgewenst nadere informatie te verstrekken. 
 
Wij danken u voor uw vertrouwen en uw trouw. 
 
Hoogachtend, 

 
 
 
 

 
Nicolas CHAPUT 

CEO 
 
 
 


