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Lussemburgo, 

16 ottobre 2024 

 

 

Avviso ai Partecipanti di: 
 

ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced 

 

(il "Comparto incorporato") 
 

IMPORTANTE: 

LA PRESENTE COMUNICAZIONE RICHIEDE LA SUA ATTENZIONE IMMEDIATA. PER 

EVENTUALI DOMANDE IN MERITO AL CONTENUTO DEL PRESENTE, LA 

INVITIAMO A RIVOLGERSI A UN CONSULENTE FINANZIARIO INDIPENDENTE. 
 

FUSIONE PER INCORPORAZIONE 

DEL COMPARTO ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced 

IN ODDO BHF Polaris Balanced, un comparto della SICAV ODDO BHF II 

 

 

 

Gentile cliente, 

Le scriviamo in qualità di partecipante ("Partecipante") di ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced, un comparto di ODDO 

BHF Exklusiv: (di seguito il "Comparto incorporato"). 

I – Quali modifiche saranno apportate al Suo fondo? 

Nell'ambito del miglioramento costante della sua offerta di organismi d'investimento collettivo gestiti dalle società del 

Gruppo ODDO BHF, ODDO BHF Asset Management Lux ha deciso di procedere alla fusione per incorporazione del 

Comparto incorporato, un comparto di ODDO BHF Exklusiv:, un fondo comune d'investimento (fonds commun de 

placement), in ODDO BHF Polaris Balanced (il "Comparto incorporante"), un comparto di SICAV ODDO BHF II, una 

società d'investimento a capitale variabile (société d'investissement à capital variable) (la "SICAV"), in quanto una struttura 

societaria come la SICAV aprirà nuove opportunità di commercializzazione in un contesto di mercato internazionale (la 

"Fusione") e potrebbe richiamare nuovi investitori e dunque favorire ulteriori economie di scala. Il Comparto incorporato e 

il Comparto incorporante sono designati collettivamente come i "Comparti". Il Comparto incorporante sarà lanciato con la 

Fusione. 

L'universo d'investimento e la strategia d'investimento dei due Comparti sono identici. Identico è anche l'obiettivo 

d'investimento dei Comparti, che consiste nel generare una crescita interessante del patrimonio con una volatilità contenuta, 

utilizzando un approccio orientato al valore e costruendo un portafoglio di investimenti con una sostenibilità superiore alla 

media. 

Una volta conclusa l'operazione, il Comparto incorporato sarà sciolto e i Partecipanti diverranno azionisti ("Azionisti") del 

Comparto incorporante. 

Nello specifico, le quote ("Quote") del Comparto incorporato elencate nella tabella che segue saranno incorporate nelle 

azioni ("Azioni") del Comparto incorporante: 

Quote del Comparto incorporato 
 

FUSIONE 

 

 

INCORPORAZIONE 

Azioni del Comparto incorporante 

DRW-EUR (codice ISIN: LU0319574272) DRw-EUR (codice ISIN: LU0319574272)* 

DNW-EUR (codice ISIN: LU1781769358) DNw-EUR (codice ISIN: LU1781769358)* 

CRW-EUR (codice ISIN: LU1864504425)  CRw-EUR (codice ISIN: LU1864504425)* 

CR-EUR (codice ISIN: LU1849527939) CR-EUR (codice ISIN: LU1849527939)* 

CN-EUR (codice ISIN: LU1849527855) CN-EUR (codice ISIN: LU1849527855)* 
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CN-CHF [H] (codice ISIN: LU2192035785) CN-CHF [H] (codice ISIN: LU2192035785)* 

CIW-EUR (codice ISIN: LU2032046984) CIw-EUR (codice ISIN: LU2032046984)* 

CI-EUR (codice ISIN: LU2192035868) CI-EUR (codice ISIN: LU2192035868)* 

DIW-EUR (codice ISIN: LU2192035512) DIw-EUR (codice ISIN: LU2192035512)* 

GCW-EUR (codice ISIN: LU1849528077) GCw-EUR (codice ISIN: LU1849528077)* 

 *I codici ISIN rimarranno invariati. Non saranno modificati in conseguenza della Fusione. 

Ad esempio, al termine del processo un Partecipante che detiene Quote DRW-EUR del Comparto incorporato diventerebbe 

un Azionista del Comparto incorporante e gli verrebbero assegnate Azioni DRw-EUR di quest'ultimo. 

II – Quando avrà luogo l'operazione? 

La Fusione avrà efficacia a decorrere dal giorno 22/11/2024 (la "Data di efficacia"). Sarà conclusa sulla base del valore 

patrimoniale netto di ciascuna Quota/Azione al giorno 22/11/2024, calcolato in data 22/11/2024. In questo contesto, e per 

poter procedere alla Fusione, non saranno più accettate richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso di Quote del 

Comparto incorporato a partire dal quinto (5°) giorno lavorativo ("Giorno lavorativo") precedente il giorno di calcolo del 

rapporto di concambio (il "Rapporto di concambio"), vale a dire il giorno 22/11/2024 (la "Data di calcolo del Rapporto 

di concambio"). 

Alla Data di efficacia della Fusione, il rapporto di concambio tra le Quote del Comparto incorporato e le Azioni del Comparto 

incorporante sarà pari a uno (1). Pertanto, per ogni Quota del Comparto incorporato sarà emessa un'Azione del Comparto 

incorporante. 

I Partecipanti del Comparto incorporato che accettino tali modifiche riceveranno dunque Azioni o frazioni di Azione fino a 

un millesimo di Azione, se del caso, del Comparto incorporante in cambio delle Quote o frazioni di Quota, fino a un millesimo 

di Quota, del Comparto incorporato da essi detenute. 

Laddove invece non accettino le suddette modifiche, i Partecipanti del Comparto incorporato possono chiedere il rimborso 

delle proprie Quote senza l'addebito di commissioni fino al quinto (5°) Giorno lavorativo precedente la Data di calcolo del 

Rapporto di concambio. Ai Partecipanti che accettino le suddette modifiche non è richiesta alcuna azione. 

Se tuttavia non intraprendono alcuna azione, i Partecipanti del Comparto incorporato riceveranno Azioni o frazioni di Azione 

fino a un millesimo di Azione, se del caso, del Comparto incorporante in cambio delle Quote o frazioni di Quota, fino a un 

millesimo di Quota, del Comparto incorporato da essi detenute. 

Di seguito sono riportate le principali conseguenze della Fusione e i termini e le condizioni dell'operazione. Per qualsiasi 

domanda non esiti a contattare il Suo consulente finanziario abituale. 

III – Qual è l'impatto della Fusione? 

L'obiettivo d'investimento e la strategia d'investimento dei Comparti sono identici. Entrambi seguono una politica 

d'investimento flessibile, investendo attivamente a livello globale in azioni, obbligazioni, certificati e investimenti del 

mercato monetario. 

Si noti inoltre che i Comparti hanno un indicatore sintetico di rischio (SRI) identico, pari a 3 

Al termine della Fusione, ai Partecipanti del Comparto incorporato saranno addebitate le commissioni di seguito descritte in 

qualità di Azionisti del Comparto incorporante: 

 

 

 

PRIMA 

(Comparto incorporato) 

DOPO 

(Comparto incorporante) 

Spese correnti 

(comprese, tra 

l'altro, le 

commissioni di 

gestione, di 

amministrazione e 

di banca 

depositaria) 

DRW-EUR: 1,56% 

DNW-EUR: 1,41% 

CRW-EUR: 1,56% 

CR-EUR: 1,47% 

CN-EUR: 1,35% 

CN-CHF [H]: 1,34% 

CIW-EUR: 0,82% 

CI-EUR: 0,79% 

DRw-EUR: 1,56%* 

DNw-EUR: 1,41%* 

CRw-EUR: 1,56%* 

CR-EUR: 1,47%* 

CN-EUR: 1,35%* 

CN-CHF [H]: 1,34%* 

CIw-EUR: 0,82%* 

CI-EUR: 0,79%* 
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DIW-EUR: 0,88% 

GCW-EUR: 1,05% 

DIw-EUR: 0,88%* 

GCw-EUR: 1,05%* 

*l'importo delle spese correnti è stimato perché il 

Comparto sarà lanciato con la Fusione 

Commissioni di 

gestione 

DRW-EUR: 1,40% 

DNW-EUR: 1,25% 

CRW-EUR: 1,40% 

CR-EUR: 1,30% 

CN-EUR: 1,15% 

CN-CHF [H]: 1,15% 

CIW-EUR: 0,70% 

CI-EUR: 0,60% 

DIW-EUR: 0,70% 

GCW-EUR: 0,90% 

DRw-EUR: 1,40% 

DNw-EUR: 1,25% 

CRw-EUR: 1,40% 

CR-EUR: 1,30% 

CN-EUR: 1,15% 

CN-CHF [H]: 1,15% 

CIw-EUR: 0,70% 

CI-EUR: 0,60% 

DIw-EUR: 0,70% 

GCw-EUR: 0,90% 

Commissione di 

amministrazione 

(compresa, tra 

l'altro, la 

commissione di 

Banca depositaria) 

Commissione di amministrazione dello 0,1% 

annuo (compresa, tra l'altro, la commissione di 

Banca depositaria) 

Commissione di amministrazione dello 0,1% 

annuo (compresa, tra l'altro, la commissione di 

Banca depositaria) 

Commissioni di 

performance1 

Per le quote di classe CN-EUR, CN-CHF [H], CR-

EUR e CI-EUR: il 10% della sovraperformance del 

Comparto rispetto all'indice di riferimento (€STR 

più 400 punti base) in caso di performance positiva 

del Comparto. 

Per tutte le altre classi: Assente 

Per le quote di classe CN-EUR, CN-CHF [H], CR-

EUR e CI-EUR: il 10% della sovraperformance del 

Comparto rispetto all'indice di riferimento (€STR 

più 400 punti base) in caso di performance positiva 

del Comparto. 

Per tutte le altre classi: Assente 

1 La commissione di performance maturata fino alla data della Fusione sarà trasferita al Comparto incorporante, che applica la stessa metodologia e gli stessi parametri di 

calcolo. 

IV – Cosa comporta questa operazione per la situazione fiscale dei Partecipanti del Comparto incorporato residenti 

in Lussemburgo? 

Una sintesi del trattamento fiscale dei Comparti è contenuta nel rispettivo prospetto informativo. L'obiettivo è quello di 

realizzare una fusione neutra dal punto di vista fiscale. Ciononostante, si fa presente agli investitori che il loro trattamento 

fiscale potrebbe subire modifiche in seguito al perfezionamento della Fusione. Di conseguenza, si consiglia agli investitori 

di rivolgersi ai propri consulenti professionali per informazioni in merito alle implicazioni fiscali della Fusione ai sensi 

della legislazione dei rispettivi paesi di nazionalità, residenza, domicilio o costituzione. 

V – Quali sono le principali differenze fra il Comparto incorporato e il Comparto incorporante? 

Al termine della Fusione, i Partecipanti del Comparto incorporato saranno investiti nella nuova struttura legale di seguito 

descritta in qualità di Azionisti del Comparto incorporante. I diversi operatori, la data di chiusura dell'esercizio finanziario, 

le condizioni di sottoscrizione e rimborso, la politica e l'obiettivo d'investimento, i principali fattori di rischio e il profilo 

dell'investitore tipo non subiranno variazioni, come descritto di seguito: 

 

 

 

PRIMA 

(Comparto incorporato) 

DOPO 

(Comparto incorporante) 

Società di 

gestione  
ODDO BHF Asset Management Lux ODDO BHF Asset Management Lux 

Struttura legale  

Fondo comune d'investimento (FCP lussemburghese), 

comparto del fondo multicomparto ODDO BHF Exklusiv:, 

OICVM 

Comparto di una società d'investimento a capitale variabile 

(SICAV), OICVM 
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Stato membro 

in cui i Fondi 

sono costituiti 

Lussemburgo Lussemburgo 

Banca 

depositaria 
CACEIS Bank, Luxembourg Branch CACEIS Bank, Luxembourg Branch 

Amministratore CACEIS Bank, Luxembourg Branch CACEIS Bank, Luxembourg Branch 

Gestore 

delegato del 

Comparto 

ODDO BHF SE ODDO BHF SE 

Società di 

revisione 
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative KPMG Audit S.à.r.l. 

Data di 

chiusura 

dell'esercizio 

finanziario 

31 agosto di ogni anno 31 agosto di ogni anno 

Termini e 

condizioni di 

sottoscrizione e 

di rimborso 

Gli ordini di sottoscrizione e di rimborso delle Quote del 

comparto pervenuti al Responsabile dell'amministrazione 

centrale entro le ore 14.00 di un Giorno di valutazione 

saranno evasi al prezzo di emissione e di rimborso 

determinato nel Giorno di valutazione successivo. 

Gli ordini di sottoscrizione e di rimborso delle Azioni del 

Comparto pervenuti al Responsabile dell'amministrazione 

centrale entro le ore 14.00 di un Giorno di valutazione 

saranno evasi al prezzo di emissione e di rimborso 

determinato nel Giorno di valutazione successivo. 

Obiettivo 

d'investimento 

e politica 

d'investimento 

L'obiettivo d'investimento di ODDO BHF Exklusiv: Polaris 

Balanced consiste nel generare una crescita interessante del 

patrimonio con una volatilità contenuta, utilizzando un 

approccio orientato al valore e costruendo un portafoglio di 

investimenti con una sostenibilità superiore alla media. Il 

comparto investe in tutto il mondo in una combinazione 

equilibrata di azioni, obbligazioni e investimenti del mercato 

monetario. L'allocazione azionaria varia tra il 35% e il 60%. 

In ambito obbligazionario sono ammessi gli investimenti in 

titoli di Stato e in emissioni societarie, nonché in covered 

bond (Pfandbriefe). Fino al 10% del patrimonio può essere 

investito in quote di fondi d'investimento ed ETF. Fino al 

10% del patrimonio può anche essere investito in certificati 

su metalli preziosi. Il comparto può altresì essere gestito 

mediante il ricorso a financial futures. In conformità 

all'Articolo 8 dell'SFDR, il gestore del fondo incorpora i 

rischi di sostenibilità nel processo d'investimento tenendo 

conto delle caratteristiche ESG (ambientali, sociali e di 

governance) nell'assunzione delle decisioni d'investimento, 

nonché degli effetti negativi rilevanti delle decisioni 

d'investimento sui fattori di sostenibilità. Il processo 

d'investimento si basa sull'integrazione ESG, sul vaglio 

normativo (compresi il Global Compact delle Nazioni Unite 

e le armi controverse), sulle esclusioni settoriali e su un 

approccio "best-in-class". Gli investimenti del comparto sono 

quindi soggetti a restrizioni ESG. La Società di gestione 

osserva i Principi per l'investimento responsabile (PRI) 

emanati dalle Nazioni Unite per quanto riguarda le questioni 

ambientali, sociali e di governance e li applica anche nei 

propri impegni, esercitando i diritti di voto, esercitando 

attivamente i diritti degli azionisti e dei creditori e 

intavolando un dialogo con gli emittenti. Il comparto è gestito 

attivamente e segue quali indici di riferimento l'MSCI Europe 

(NTR) EUR (25%), l'MSCI USA (NTR) EUR (20%), l'MSCI 

L'obiettivo d'investimento di ODDO BHF Polaris Balanced 

consiste nel generare una crescita interessante del patrimonio 

con una volatilità contenuta, utilizzando un approccio 

orientato al valore e costruendo un portafoglio di 

investimenti con una sostenibilità superiore alla media. Il 

Comparto investe in tutto il mondo in una combinazione 

equilibrata di azioni, obbligazioni e investimenti del mercato 

monetario. L'allocazione azionaria varia tra il 35% e il 60%. 

In ambito obbligazionario, il Comparto può investire in titoli 

di Stato, emissioni societarie e covered bond (Pfandbriefe). 

Fino al 10% del patrimonio può essere investito in quote di 

fondi d'investimento ed ETF. Fino al 10% del patrimonio può 

anche essere investito in certificati su metalli preziosi. Il 

Comparto può altresì essere gestito mediante il ricorso a 

financial futures. Il Gestore degli investimenti incorpora i 

rischi di sostenibilità nel proprio processo d'investimento 

tenendo conto delle caratteristiche ESG (ambientali, sociali e 

di governance) nell'assunzione delle decisioni 

d'investimento; inoltre, prende in considerazione i principali 

effetti negativi delle decisioni d'investimento sui fattori di 

sostenibilità. Il processo d'investimento si basa 

sull'integrazione ESG, sul vaglio normativo (compresi il 

Global Compact delle Nazioni Unite e le armi controverse), 

sulle esclusioni settoriali e su un approccio "Best-in-Class". 

Gli investimenti del Comparto sono quindi soggetti a 

restrizioni ESG. La Società di gestione osserva i Principi per 

l'investimento responsabile (PRI) emanati dalle Nazioni 

Unite per quanto riguarda le questioni ambientali, sociali e di 

governance e li applica nei propri impegni, ad esempio 

esercitando i diritti di voto, esercitando attivamente i diritti 

degli azionisti e dei creditori e intavolando un dialogo con gli 

emittenti. Il Comparto è gestito attivamente e segue quali 

indici di riferimento l'MSCI Europe (NTR) EUR (25%), 

l'MSCI USA (NTR) EUR (20%), l'MSCI Emerging Markets 
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Emerging Markets Daily (NTR) EUR (5%), il JPM Euro 

Cash 1 M (5%) e il Bloomberg Euro Aggregate 1-10yrs TR 

Index Value unhedged (45%), che costituiscono la base per 

la gestione interna del rischio. Il comparto punta a 

sovraperformare tali indici anziché a replicarli esattamente, 

per cui è possibile che si registrino ampie differenze sia 

positive che negative. Per questo motivo, la performance del 

comparto può differire notevolmente da quella degli indici di 

riferimento. 

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali del 

comparto sono disponibili nell'allegato del Prospetto 

contenente l'Informativa precontrattuale per i prodotti 

finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, 

del regolamento (UE) 2020/852. 

Daily (NTR) EUR (5%), il JPM Euro Cash 1 M (5%) e il 

Bloomberg Euro Aggregate 1-10 yrs TR Index Value 

unhedged (45%), che costituiscono la base per la gestione 

interna del rischio. Il Comparto punta a sovraperformare tali 

indici anziché a replicarli esattamente, per cui è possibile che 

si registrino ampie differenze sia positive che negative. Per 

questo motivo, la performance del Comparto può differire 

notevolmente da quella degli indici di riferimento. 

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali del 

Comparto sono disponibili nell'allegato del Prospetto 

contenente l'Informativa precontrattuale per i prodotti 

finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, 

del regolamento (UE) 2020/852. 

Fattori di 

rischio 

I principali rischi associati all'investimento nel comparto 

incorporato sono: 

- Rischio di credito 

- Rischio di mercato 

- Rischio di cambio 

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti derivati 

I principali rischi associati all'investimento nel Comparto 

incorporante sono: 

- Rischio di credito 

- Rischio di mercato 

- Rischio di cambio 

- Rischio connesso all'utilizzo di strumenti derivati 

Profilo 

dell'investitore 

tipo 

Il comparto è indicato per gli investitori che ricercano reddito 

e crescita e che hanno la volontà e la capacità di sopportare 

fasi temporanee di volatilità – con oscillazioni 

potenzialmente pronunciate a seconda della percentuale di 

investimenti azionari – e persino perdite provvisorie di 

capitale, in cambio di una crescita significativa del valore 

degli investimenti nel medio-lungo termine. Il comparto è 

consigliato come investimento core o come elemento di 

diversificazione per gli investitori che desiderano cogliere le 

opportunità sui mercati finanziari internazionali attraverso 

un'asset allocation attiva. In alcune circostanze, il comparto 

potrebbe non essere indicato per gli investitori che desiderano 

liquidare il proprio investimento entro cinque anni. La 

valutazione della Società di gestione non costituisce una 

consulenza d'investimento. Il suo scopo consiste nel fornire 

agli investitori un'indicazione iniziale dell'adeguatezza del 

comparto alle loro circostanze personali in base al loro livello 

di esperienza, alla loro propensione al rischio e al loro 

orizzonte d'investimento. 

Il Comparto è indicato per gli investitori che ricercano 

reddito e crescita e che hanno la volontà e la capacità di 

sopportare fasi temporanee di volatilità – con oscillazioni 

potenzialmente pronunciate a seconda della percentuale di 

investimenti azionari – e persino perdite provvisorie di 

capitale, in cambio di una crescita significativa del valore 

degli investimenti nel medio-lungo termine. Il Comparto è 

consigliato come investimento core o come elemento di 

diversificazione per gli investitori che desiderano cogliere le 

opportunità sui mercati finanziari internazionali attraverso 

un'asset allocation attiva. In alcune circostanze, il Comparto 

potrebbe non essere indicato per gli investitori che 

desiderano liquidare il proprio investimento entro cinque 

anni. La valutazione della Società di gestione non costituisce 

una consulenza d'investimento. Il suo scopo consiste nel 

fornire agli investitori un'indicazione iniziale 

dell'adeguatezza del Comparto alle loro circostanze personali 

in base al loro livello di esperienza, alla loro propensione al 

rischio e al loro orizzonte d'investimento. 

 

Le Quote del Comparto incorporato e le Azioni del Comparto incorporante sono registrate negli stessi paesi. 

VI – Informazioni importanti per gli investitori 

Desideriamo sottolineare l'importanza di leggere il prospetto informativo del Comparto incorporante. I PRIIP KIID delle 

classi di azioni pertinenti e il prospetto informativo del Comparto incorporante saranno disponibili in tedesco, francese e 

inglese sul sito am.oddo-bhf.com e su richiesta presso ODDO BHF Asset Management Lux. Il prospetto informativo in corso 

di validità del Comparto incorporato è disponibile in tedesco, francese e inglese sul sito am.oddo-bhf.com e su richiesta 

presso ODDO BHF Asset Management Lux. Un esempio di PRIIP KID per le classi di azioni del Comparto incorporante è 

accluso al presente come Allegato I. Per qualsiasi domanda non esiti a contattarci. Per qualsiasi domanda non esiti a contattare 

il Suo consulente finanziario abituale. 

FUSIONE PER INCORPORAZIONE - TABELLA DI CONFRONTO 

Quote del Comparto incorporato  

FUSIONE 

 

Azioni del Comparto incorporante 

DRW-EUR (codice ISIN: LU0319574272) DRw-EUR (codice ISIN: LU0319574272)* 

DNW-EUR (codice ISIN: LU1781769358) DNw-EUR (codice ISIN: LU1781769358)* 

https://am.oddo-bhf.com/Deutschland/DE/Pages/home
https://am.oddo-bhf.com/Deutschland/DE/Pages/home
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CRW-EUR (codice ISIN: LU1864504425)   

INCORPORAZIONE 

CRw-EUR (codice ISIN: LU1864504425)* 

CR-EUR (codice ISIN: LU1849527939) CR-EUR (codice ISIN: LU1849527939)* 

CN-EUR (codice ISIN: LU1849527855) CN-EUR (codice ISIN: LU1849527855)* 

CN-CHF [H] (codice ISIN: LU2192035785) CN-CHF [H] (codice ISIN: LU2192035785)* 

CIW-EUR (codice ISIN: LU2032046984) CIw-EUR (codice ISIN: LU2032046984)* 

CI-EUR (codice ISIN: LU219203586) CI-EUR (codice ISIN: LU219203586)* 

DIW-EUR (codice ISIN: LU2192035512) DIw-EUR (codice ISIN: LU2192035512)* 

GCW-EUR (codice ISIN: LU1849528077) GCw-EUR (codice ISIN: LU1849528077)* 

 *I codici ISIN rimarranno invariati. Non saranno modificati in conseguenza della fusione. 

 

RIBILANCIAMENTO DEL PORTAFOGLIO DEL COMPARTO INCORPORATO E DEL PORTAFOGLIO 

DEL COMPARTO INCORPORANTE PRIMA E DOPO LA FUSIONE 

Prima della Fusione non è previsto un ribilanciamento significativo del patrimonio del Comparto incorporato, poiché la 

strategia, l'obiettivo e le restrizioni d'investimento dei due Comparti sono identici. Dopo la Fusione, il portafoglio combinato 

sarà gestito nella sua forma attuale in linea con le Condizioni d'investimento del Comparto incorporante. 

 

COSTI ASSOCIATI ALLA FUSIONE PER INCORPORAZIONE 

Le spese legali e i costi per la fornitura di servizi amministrativi o di consulenza durante la preparazione e il perfezionamento 

della Fusione saranno interamente sostenuti da ODDO BHF Asset Management Lux in qualità di Società di gestione del 

Comparto incorporante. 

 

DOCUMENTI A DISPOSIZIONE DEI PARTECIPANTI 

La Fusione sarà sottoposta ad audit da parte della Società di revisione (PricewaterhouseCoopers, société coopérative, 

Lussemburgo) in conformità ai requisiti dell'articolo 71 (1) della Legge del 2010. Una copia della dichiarazione della società 

di revisione sulla conformità della Fusione ai requisiti dell'articolo 71, comma 1, della Legge del 2010 (relazione di revisione) 

sarà messa a disposizione degli investitori gratuitamente dalla Società di gestione su richiesta scritta inviata alla sede legale 

di quest'ultima. 

 

Per qualsiasi domanda in merito a quanto sopra, si prega di rivolgersi al proprio consulente finanziario o ODDO BHF Asset 

Management Lux. 

 

Cordiali saluti, 

ODDO BHF Asset Management Lux 

La Società di gestione 
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OBJET 
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère commercial. Ces 
informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, 
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits. 

PRODUIT 
ODDO BHF Polaris Balanced, un organisme de placement collectif en valeurs mobilières (« OPCVM »)  
(ci-après, le « Compartiment ») 
Un compartiment de la SICAV ODDO BHF II (ci-après la « SICAV »), géré par ODDO BHF Asset Management Lux 
Classe d’actions : ODDO BHF Polaris Balanced DRw-EUR 
ISIN : LU0319574272 
Site Internet : am.oddo-bhf.com 
Pour obtenir de plus amples informations, veuillez appeler le numéro : +352 45 76 76 - 01 
Le Compartiment est agréé au Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Le Compartiment est géré par ODDO BHF Asset 
Management Lux (la « Société de Gestion »). La Société de Gestion fait partie du Groupe ODDO BHF. La Commission de Surveillance du Secteur Financier 
(« CSSF ») est chargée du contrôle d’ODDO BHF Asset Management Lux en ce qui concerne le document d’informations clés. 
Date de préparation du présent document d’informations clés : 22/11/2024 

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 
TYPE 

 Le Compartiment, constitué sous la forme d’une SICAV, a le statut d’OPCVM 
en vertu de la Directive 2009/65/CE. Les rendements obtenus par cette 
classe d’actions sont distribués une fois par an. 

DUREE 
Le Compartiment est établi pour une durée indéterminée. Le Conseil 
d’administration peut proposer la liquidation de la SICAV lors d’une 
Assemblée générale extraordinaire si le montant des actifs chute en deçà du 
seuil minimum réglementaire. Il peut également procéder sur une base 
discrétionnaire, après avoir obtenu l’approbation de la liquidation par la CSSF 
et en avoir informé les actionnaires. En principe, les actions du 
Compartiment peuvent faire l’objet d’un rachat lors de tout jour de 
valorisation. Ces transactions n’entraînent généralement aucun coût ni 
aucune commission, sauf disposition contraire dans le Prospectus. 

OBJECTIFS 

L'objectif d'un investissement dans le Compartiment consiste à générer une 
croissance des actifs attrayante avec des fluctuations de valeur réduites au 
moyen d'investissements axés sur la valeur et d'investissements dans des 
fonds plus durables que la moyenne. Le Compartiment investit à l’échelle 
mondiale dans un portefeuille équilibré d’actions, d’obligations et 
d’instruments du marché monétaire. L'allocation aux actions varie entre 35 
et 60 %. La poche obligataire est essentiellement constituée d’emprunts 
d’Etat et d’obligations d’entreprises, ainsi que d’obligations collatéralisées 
(Pfandbriefe). Les actions d'OPC et d'ETF peuvent représenter jusqu'à 10 % 
des actifs. Les parts d'OPC et d'ETF peuvent représenter jusqu'à 10 % de son 
actif. En outre, 10 % maximum des actifs peuvent être investis dans des 
certificats sur métaux précieux, dont l’objectif est de répliquer à l’identique 
l’évolution du prix (« certificats Delta One »). Le Compartiment peut 
également être géré au moyen d'instruments financiers à terme. 
Le Gestionnaire intègre les risques de durabilité dans son processus 
d’investissement en tenant compte des critères ESG (environnementaux, 
sociaux et de gouvernance) dans ses décisions d’investissement, tout en 
prenant en considération les principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité. Le processus d'investissement 
repose sur une intégration ESG, un filtrage au regard de différentes normes 
(y compris le Pacte mondial des Nations unies et les armes controversées), 
des exclusions sectorielles et une approche « best-in-class ». Les 
investissements du Compartiment sont donc soumis à des restrictions ESG. 
La Société de gestion observe les Principes pour l’investissement 
responsable des Nations unies (« PRI de l’ONU ») en ce qui concerne les 
questions environnementales, sociales et de gouvernance et les applique 
dans ses activités d’engagement, par exemple en exerçant ses droits de vote, 
en faisant activement valoir les droits des actionnaires et des créanciers et 
en dialoguant avec les émetteurs. Les émetteurs qui contreviennent de 
manière importante aux exigences du Pacte mondial des Nations unies sont 
exclus. Les entreprises incluses dans l’indice MSCI ACWI** (l’« indice 
parent ») représentent le point de départ de l’univers d’investissement du 
Compartiment aussi bien pour les actions que pour les obligations 
d’entreprises. Le Compartiment peut également investir dans des 

entreprises ou des émetteurs de pays de l’OCDE dont la capitalisation 
boursière est d’au moins 100 millions d’euros ou dont l’encours des 
obligations émises est d’au moins 100 millions d’euros. Ceux-ci font 
également l'objet d'une analyse ESG. Un filtre ESG est appliqué, ce qui a pour 
effet d’exclure au moins 20 % des entreprises incluses dans l’Indice parent. 
Au moins 90 % des émetteurs en portefeuille sont soumis à une notation 
ESG, qui tient compte de la pondération des titres individuels. Les fonds 
cibles bénéficiant d’une notation ESG au niveau du fonds sont également 
pris en considération. Les entreprises et les pays les plus vertueux du point 
de vue de la durabilité sont privilégiés. L’objectif est une note moyenne de 
durabilité de « A » pour les actifs du Compartiment. 
Le Compartiment est géré activement par rapport à son indice de 
référence*** composé du MSCI Europe (NTR) EUR (25 %), du MSCI USA 
(NTR) EUR (20 %), du MSCI Emerging Markets Daily (NTR) EUR (5 %), du JPM 
Euro Cash 1 M (5 %) et du Bloomberg Euro Aggregate 1-10yrs TR Value 
unhedged (45 %), qui constitue la base de la gestion interne du risque. Il 
s’efforce de surperformer l’indice plutôt que de le répliquer exactement. De 
ce fait, il peut s’en écarter de manière significative, tant à la hausse qu'à la 
baisse. Par conséquent, la performance du Compartiment peut être 
sensiblement différente de celle de l’indice de référence concerné. Le 
Gestionnaire a toute latitude quant à la composition du portefeuille du 
Compartiment. Si le Compartiment détient généralement des actifs figurant 
dans l’indice de référence, il peut investir dans ces composantes à des 
degrés divers ou encore détenir des actifs qui ne figurent pas dans cet indice. 
Le Compartiment relève de l’article 8 du règlement SFDR**** 

Le dépositaire est CACEIS Bank, Luxembourg Branch. 

De plus amples informations pratiques (en anglais) sur le Compartiment, le 
Prospectus, les rapports annuels et semestriels ainsi que les frais d’émission 
et de rachat en vigueur sont disponibles gratuitement sur notre site Internet, 
« am.oddo-bhf.com », ou peuvent être demandés gratuitement et à tout 
moment auprès du siège social de la SICAV au 5 allée Scheffer, L-2520 
Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. 

INVESTISSEURS DE DETAIL VISES 

Le Compartiment s'adresse à tous les investisseurs dont l'objectif est la 
création et/ou l’optimisation de richesse. Les investisseurs doivent être 
capables de supporter des fluctuations de valeur et des pertes considérables. 
Par ailleurs, il n’est en aucun cas garanti qu’ils récupéreront le montant 
investi à l’origine. Dans certaines circonstances, le Compartiment pourrait ne 
pas convenir aux investisseurs qui souhaitent liquider leur investissement 
dans le Compartiment dans les cinq ans. L’évaluation menée par la Société 
de Gestion ne constitue en aucun cas un conseil en investissement. Elle vise 
à procurer aux investisseurs une première indication quant au caractère 
approprié du Compartiment selon leur niveau d’expérience, leur appétit 
pour le risque et leur horizon de placement. 

AVANTAGES ET COUTS LIES A L’ASSURANCE 
Les coûts liés à l’assurance ne sont pas inclus dans les calculs. 

Allegato 1: Esempio di PRIIP KID per le classi di Azioni del Comparto 
incorporante
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QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ? 
INDICATEUR DE RISQUE 

 

 
 

 L’indicateur de risque suppose que vous conserverez le 
produit pendant 5 ans. Les risques réels peuvent être 
sensiblement différents si vous sortez de manière 
anticipée et il est possible que vous récupériez un 
montant inférieur 

A risque plus faible A risque plus élevé 

 

 L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. Nous avons classé ce produit dans la classe 
de risque 3 sur 7, qui est une classe de risque faible à moyenne. Le risque de perte lié aux performances futures est qualifié de moyen à faible. Il est 
extrêmement peu probable que notre capacité à exécuter votre demande de rachat soit compromise par des conditions de marché défavorables. 
 
- Risque lié à la solvabilité : Le Compartiment investit dans des obligations. Si la solvabilité des différents émetteurs se dégrade ou si ces derniers deviennent 
insolvables, la valeur des titres correspondants diminuera. 
- Risques de marché : L'évolution du prix ou de la valeur de marché des produits financiers dépend notamment de l'évolution des marchés de capitaux, qui est 
elle-même influencée par la conjoncture économique à l'échelle mondiale et par l'environnement économique et politique local. Sur une bourse de valeurs 
donnée, l'évolution générale des cours peut également être influencée par des facteurs irrationnels tels que le sentiment, les opinions et les rumeurs. 
- Risques liés à l'utilisation d'instruments dérivés : Un instrument dérivé est un instrument financier à terme qui porte sur des actifs sous-jacents, tels que des 
actions, des obligations, des taux d'intérêt, des indices et des matières premières, et dépend de la performance de ces sous-jacents. Le Compartiment peut 
avoir recours à des instruments dérivés à des fins de couverture ou pour augmenter sa valeur. Des gains ou des pertes peuvent en résulter selon la 
performance de l'actif sous-jacent. 
- Risques de change : Le Compartiment investit également en dehors de la zone euro. La valeur des devises dans lesquelles ces investissements sont effectués 
peut chuter par rapport à l'euro. 
 
Vous trouverez une description détaillée de tous les risques dans le Prospectus. Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous 
pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. 
 

SCENARIOS DE PERFORMANCE 

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec 
précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la 
performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années. Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir. 
 

Période de détention recommandée : 5 ans 
Exemple d’investissement : 10.000 € 

Scénarios  Si vous sortez après 1 an Si vous sortez après 5 ans 
Minimum  Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement. 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction 
des coûts 

4.450 € 4.500 € 

 Rendement annuel moyen -55,5 % -14,8 % 
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction 

des coûts 
8.550 € 10.030 € 

 Rendement annuel moyen -14,5 % 0,1 % 
Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction 

des coûts 
10.140 € 11.780 € 

 Rendement annuel moyen 1,4 % 3,3 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction 
des coûts 

11.610 € 13.120 € 

 Rendement annuel moyen 16,1 % 5,6 % 
 

Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces 
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Le scénario de tensions 
montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 
 
Le scénario défavorable s’est produit pour un investissement entre décembre 2021 et août 2024. Le scénario intermédiaire s’est produit pour un 
investissement entre février 2017 et février 2022. Le scénario favorable s’est produit pour un investissement entre décembre 2016 et décembre 2021. 

QUE SE PASSE-T-IL SI LA SOCIÉTÉ N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER LES VERSEMENTS ? 
Les actifs du Compartiment sont conservés séparément des actifs des autres fonds ainsi que des actifs propres de la Société de Gestion. En cas d’insolvabilité 
de la Société de Gestion, les actifs du produit détenus par le dépositaire n’en seront pas affectés. 

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ? 
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c’est le 
cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement. 
 

COUTS AU FIL DU TEMPS 

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du montant que 
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un 
exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé : 

• qu’au cours de la première année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de 
détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire ; 

• que 10.000 € sont investis. 
 

  ! 
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Scénarios 

 Si vous sortez après 1 an Si vous sortez après 5 ans  

Coûts totaux 459 € 1.298 € 
Incidence des coûts annuels* 4,6 % 2,3 % 

 

*Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez à la fin de la 
période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 5,7 % avant déduction des coûts et de 3,3 % après cette déduction. 
 

Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne vous 
informera du montant. 
 

COMPOSITION DES COUTS 

 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez après 1 an 

Coûts d’entrée 3,00 % du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Ces coûts 
sont déjà compris dans le prix que vous payez. Cela comprend les coûts de distribution. Il 
s’agit du montant maximal que vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous 
informera des coûts réels. 

300 € 

Coûts de sortie Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit. 0 € 

Coûts récurrents [prélevés chaque année]  

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation 

1,59 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les coûts 
réels au cours de l’année dernière. 

154 € 

Coûts de transaction 0,05 % de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts 
encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le 
montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons. 

5 € 

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions spécifiques  

la commission de 
surperformance 

Néant 0 € 

 

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER, ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAÇON ANTICIPEE ? 

Période de détention recommandée : 5 ans 
 
Ce produit convient à un investissement à long terme. Vous trouverez des informations sur le rachat d’actions à la section « En quoi consiste ce produit ? » 
sous « Durée ». 

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ? 
Pour toute réclamation, veuillez contacter ODDO BHF Asset Management GmbH, service clients, Herzogstraße 15, 40217, Düsseldorf ; kundenservice@oddo-
bhf.com. Toute réclamation relative à la personne qui vous a vendu ce produit ou qui vous a fourni des conseils à son sujet doit être adressée directement à 
cette personne. 

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES 
Le Compartiment est soumis à la loi fiscale luxembourgeoise. Cela peut avoir une incidence sur l'imposition des revenus découlant de ce Compartiment. 
D’autres réglementations fiscales peuvent par ailleurs s’appliquer en fonction de votre situation personnelle. En cas de doute, veuillez consulter un conseiller 
fiscal. 
 
Vous trouverez de plus amples informations sur la performance des 10 dernières années sur notre site Internet : « am.oddo-bhf.com ». Si la classe d’actions a 
été lancée il y a moins de 10 ans, les données de performance sont fournies pour toutes les années calendaires complètes depuis le lancement. Pour de plus 
amples informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter à l’Annexe au Prospectus. 
 
Les détails de la politique de rémunération actuelle de la Société de Gestion sont disponibles sur le site Internet « am.oddo-bhf.com ». Celle-ci comprend une 
description des méthodes utilisées pour calculer la rémunération et les avantages versés à certains groupes d’employés, l’identité des personnes responsables 
de l’attribution de ces rémunérations et avantages ainsi que la façon dont la gestion du risque de durabilité est intégrée à la rémunération. Un exemplaire 
papier peut être obtenu gratuitement auprès de la Société de Gestion. 
 
La responsabilité de la Société de Gestion peut être engagée uniquement pour toutes informations contenues dans le présent document qui seraient 
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du Prospectus. 
 
** MSCI ACWI est une marque déposée de MSCI Limited. 
*** JPM Euro Cash 1 M est une marque déposée de JPMorgan Chase & Co. ; MSCI Europe (NTR) EUR, MSCI USA (NTR) EUR et MSCI Emerging Markets Daily 
(NTR) EUR sont des marques déposées de MSCI Ltd. et Bloomberg Euro Aggregate est une marque déposée de Bloomberg Index Services Limited. 
**** Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers. 
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