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Patrimonio netto del fondo 161 M€ Categoria Morningstar™ @ 0 @ @ @ @ @

NAV 113,64€ Obbligazioni EUR flessibili

Scala dirischio (*)

Evoluzione vs G-1 -1,60€ % %k % Ratingal 31/07/26
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GESTORE

Bastian Gries, Matthias Lackmann, Haiyan Ding
Societa di consulenza

ODDO BHF AM SAS, Philippe Vantrimpont
SOCIETA DI GESTIONE

ODDO BHF AM SAS

CARATTERISTICHE

Durata d'investimento consigliata 3 anni
Data di lancio (NAV iniziale) 13/12/13
Data di creazione dei fondi 13/12/13

Forma giuridica Comparto di Sicav lus. ODDO BHF
Codice ISIN LU1752460292
Politica dei dividendi Classe ad accumulazione
S‘oFt‘oscrmone min. 100 EUR
(iniziale)
Societa di gestione (per ODDO BHF AM GmbH
delega)
Sottoscrizioni/riscatti 12h, agiorno
Valutazione Quotidiano
Livello di rischio Basso

Aliguota annua massima dello 1%
Commissione di pagabile mensilmente e calcolata sulla
gestione fissa base del patrimonio netto medio del

Comparto per il mese considerato.

10% della sovraperformance del
Fondo rispetto al suo indicatore di
performance, una volta compensata la
Commissione di passata sottoperformance negli ultimi
performance cinque esercizi finanziari e fatta salva
una performance assoluta positiva.
Nessuna se la prestazione assoluta e

negativa.

Comm|s§|9ne di 5% (fino al)
sottoscrizione
Commissione di

R Nessuna
rimborso
Commissioni di
gestione e altri costi 1129%

amministrativi o di
esercizio

Misurazione del rischio 3 anni 5anni

Indice di Sharpe 0,14 -0,41

STRATEGIAD'INVESTIMENTO

['obiettivo d'investimento consiste nell'ottenere una performance al netto delle commissioni superiore
all'indice ESTR +2% (capitalizzato) su base annua . Il Comparto non ha un indice di riferimento. In ragione
del suo carattere discrezionale, la gestione non e correlata ad alcun indice. |l fondo pud essere investito
fino al 100% in titoli di debito. Questi titoli saranno emessi da emittenti aventi sede legale in un paese
membro dell'OCSE fino a un minimo del 70%. Il Comparto puo investire solo in strumenti emessi da entita
conun rating di almeno B-

Indice di riferimento : Nessuna

Performance annuale netta (12 mesi consecutivi)

da 07/16 | 07/17 | 07/18 | 07/19 | 07/20 | 07/21 | 07/22 | 07/23 | 07/24 | 07/25
a 07/17 | 07/18 | 07/19 | 07/20 | 07/21 | 07/22 | 07/23 | 07/24 | 07/25 | 07/26
FONDO 16% -07% 27% 18% 52% -61% -06% 7,5% 3,0% -0,3%

L'obiettivo di gestione ¢ ottenere una performance annualizzata al netto delle commissioni superiore a
€STER + 200 bp

Rendimenti annuali (anni solari)

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

FONDO 35% -49% 69% 51% 03% -68% 62% 3,7% 2,5%

['obiettivo di gestione e ottenere una performance annualizzata al netto delle commissioni superiore a

€STER + 200 bp

Rendimenti netti cumulativi e annualizzati

Performance annualizzate Performance cumulate
3anni | 5anni | 10anni 1M l.mZIO lanno | 3anni 5anni | 10anni
d'anno
FONDO 34% 0,6% 1,3% -1,4% -1,1% -0,3%  10,4% 3,0% 14,2%

L'obiettivo di gestione € ottenere una performance annualizzata al netto delle commissioni superiore a
€STER + 200 bp

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e possono variare nel tempo.

\olatilita annualizzato

1anno 3 anni 5 anni 10 anni

FONDO 3,0% 3,6% 3,4% 3,5%

La strategia d'investimento del fondo é stata modificata in data 30/12/16. Le performance e gli indicatori precedenti a tale
data non sono quindi rappresentativi della strategia successivamente adottata dal fondo. Fino al 30/12/2016 l'indice di
riferimento era il Barclays Eur Agg Corps TR EUR. A decorrere dal 30/12/2016 il fondo non aveva pit alcun indice di riferim.
L'Indice €STER + 3% serve a confrontare le performance e, ove del caso, a calcolare le commissioni di performance

| dati riportati si riferiscono alla performance del fondo "ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities". "ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities" e stato lanciato in data 13/12/2013 con la
denominazione di "Oddo Strategic Corporate Bond"; in data 30/12/2016 la denominazione e la strategia sono stati modificati in "Oddo Credit Opportunities". Quest'ultimo & stato incorporato in data
09/10/2018 dal fondo lussemburghese "ODDO BHF Credit Opportunities", ma persegue esattamente la stessa strategia e il medesimo obiettivo d'investimento di "Oddo Credit Opportunities".

“|l glossario degli indicatori utilizzati & disponibile per il download su www.am.oddo-bhf.com nella sezione Informazioni. | Fonti: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

Sustainalytics fornisce un‘analisi a livello societario utilizzata nel calcolo del punteggio di sostenibilita di Morningstar.

(1) L'indicatore sintetico di rischio (SRI) € una guida orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la probabilita che il prodotto subisca perdite monetarie a causa
di movimenti sul mercato o a causa dellnostra incapacita di pagarvi quanto dovuto. Va da 1 (basso rischio) a 7 (alto rischio). Questo indicatore non & costante e cambia in base al profilo di rischio del fondo.
La categoria piti bassa non significa priva di rischio. | dati storici, come quelli utilizzati per calcolare il SRI, potrebbero non essere un'indicazione affidabile del futuro profilo di rischio del fondo. Non vi é
alcuna garanzia che gli obiettivi d'investimento in termini di rischio saranno raggiunti.

(2) Per informazioni sul regolamento europeo sulla pubblicazione di informazioni sulla Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) si rimanda alla sezione del documento dedicata alla classificazione

SFDR(2).
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Indicatori tecnici ['obiettivo diinvestimento e conseguire una performance netta annualizzata, al netto delle
commissioni, superiore a €STER + 200 bp su un orizzonte temporale di investimento che inizia dalla

Yield To Maturity (YTM)* 503 % data di costituzione del comparto, ovvero 2013-12-13, fino a un massimo di 2026-10-31. Siricorda

. . N che le commissioni di gestione per la classe di azioni CR-EUR - Eur ammontano a 1 %. Tali commissioni
Yield To Worst (YTW) 4,13 % riducono la performance annuale di questa classe di azioni di 1 %.
Spread (bp) 131 “I glossario degli indicatori utilizzati & disponibile per il download su www.am.oddo-bhf.com nella
Sensibilita ai tassi * 62 sezione (NFORMAZIOND.

Scadenza media (anno) 6,09
*Modified duration to first call

Futures e opzioni non sono inclusi nel calcolo del rendimento. L'YTM é calcolato prima della copertura
valutaria. LY TW viene calcolato dopo la copertura valutaria.

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA (PAESE DI

RIPARTIZIONE SETTORIALE . .
RISCHIO)
Banche | I 6, 3% Francia | I 07, 1%
Sovranazionale | IS 7,6% Germania | I 19,2%
Telecomunicazioni | I 6,9% Stati Uniti | I S 9%
o
vestimentor 50&’_1?”" — 56%?/’ Italia | A S 7%
nvestimento iImmaonDbiliare | () .
’ Regno Unito | N 7,2%
Salute | NN 55% o
Tecnologia ed elettronica | N 52% Spagr'la I 60’3/"
Automobili | m— 4 9% Belgio | MENNNEEEN 5,2%
Servizi | W 45% Lussemburgo | N 3 6%
Servizi di pubblica utilita | WEEER 40% PaesiBassi | HEEEEE 3,4%
Altro | I 5% Altro | I 8 0%
Contanti 1,8% Cassa 1,8%
M rondo
- - RIPARTIZIONE AL CONTRIBUTO DELLA SENSIBILITA PER
RIPARTIZIONE PER RATING DI CREDITO _— A . A N S —
SCADENZA, DERIVATI ESCLUSI
AAA | I 110% >30anni | WA 0,1
AA | HEEE 39% 25-30anni | N 0 7
A | o— 50y 15-20anni | I 05
BEE | I 39, (% 10-15anni | N 03
BB | I 1% 7-10anni | NENS—O.4
) o 5-7anni | I | 2
] .
B 14,1% 3-5anni | I | 0
1-3anni | I 03
o <lanno | @ 00
Liquidita 1,8%
La ripartizione tiene conto del rating dell'emittente per le emissioni sprowviste di rating. 00 02 0.4 0.6 08 10 12 14

Contributo alla sensibilita ai tassi per segmento Intensita di carbonio ponderata (tCO2e / €m turnover)
Settore Ponderazione % Sensibilita ai tassi (peggio) FONDO Universo di investimento ESG
Duration Overlay 69.6% 1,7 Intensita di carbonio 56.1 1139
EM Bonds 1,4% 0,0 ponderata ’ 3
Currency Overlay 10,2% .
; Rapporto dicopertura 100,0% 100,0%
Government Bonds 6,2% 0,6 pp P s i
High Yield (EM Bonds xId) 35,2% 0,7 Fonte: MSCI. Utilizziamo le emissioni Scope 1 (emissioni dirette) e Scope 2 (emissioni indirette
9 connesse al consumo di elettricita, calore o vapore) per calcolare l'intensita di carbonio, espressa in
Imves.tmemt Grade 46’50/0 2.2 tonnellate di COZ2 per milione di € di ricavi. La liquidita e derivati non sono inclusi.
Quasi Gov. Bonds 4,1% 0.2 Metodologia dei parametri di misurazione del carbonio : vedi dettagli a pag 4
Cash 2.3% Ripartizione per valuta prima dell tura®
Others 4.9% 07 Ipartizione per valuta prima della copertura

Totale 6,2 EUR:89.46%, USD : 6.22%, GBP : 4.26%, CHF : 0.06%, SEK: 0%

Il fondo copre tutte le obbligazioni non denominate in euro.

Principali emittenti in portafoglio

porf:f?gﬁg'(%) Paesi Settore Rating ESG di MSCI
EUROPEAN UNION 4,43 Belgio Sovranazionale
Government of United Kingdom 3,66 Regno Unito Sovrano
Deutsche Bank Contingent Capit 3,45 Germania Banche
Société Générale SA 3,40 Francia Banche
International Bank for Reconst 3,12 Stati Uniti Sovranazionale

**rebased on the rated part of the fund | rating according to MSCI from CCC (High Risk) to AAA (Strong Opportunity)
©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission
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RAPPORTO SULLA SOSTENIBILITA - PANORAMICA

et ESE ——— MEDIAPONDERATA DEI PUNTEGGI E,SE G*

Universo di
FONDO investimento ESG

7.8 7.3
6,4 6,2
lug 26 lug 26 55 54
Rating ESG di MSCI AA AA
Copertura ESG** 81,9% 87,2%
E S G

Universo di investimento ESG :29.55% ML_EUR_BB-
B_NF_FIXED_FR_HY+9.618%BofAML Contingent Capital Index ICE+14.98%
ICE BofA Euro Large Cap Ex Corp Index +0.776%ICE BofA NF US EM Liquid B Fondo Universo di investimento ESG
Corp Plus Index+11.41%ICE BofA Euro Sub F+28.61%ICE BofA Euro Corp
Senior+5.056%ICE BofA Euro NF Sub

RIPARTIZIONE PER PUNTEGGIO ESG**
37% 3736
31
30%
24
22% 20
17
15% 14
8
7%
11 3 3 2 3 l
v ] -
CCC B BB BBB A AA AAA
M rondo Universo diinvestimento ESG
Alto rischio Solida opportunita
PRIMI 5 PER RATING ESG
Rating
Settore Paesi Orﬁaizo FS'((y) ESGdi
POrtaloglio o) 1 sy
Société Générale SA Banche Francia 3,40 -
International Bank for Reconst Sovranazionale Stati Uniti d'America 3,12
BNP Paribas SA Banche Francia 2,84
Credit Agricole SA (London Bra Banche Francia 2,39
AXA SA Covered Bonds Francia 1,47

Subtotale top 5 - -

*ESG rank at the end of the period

**rebased on the rated part of the fund | rating according to MSCI from CCC (High Risk) to AAA (Strong Opportunity).Questo indicatore tiene conto solo dei rating MSCl e non dei rating ESG interni.
Conformemente al prospetto informativo, nel caso di un emittente sprovvisto di un rating fornito da MSCI e possibile I'utilizzo di ulteriori valutazioni ESG effettuate dal team di ricerca della Societa di
gestione o da terzi. Pertanto, tenendo conto dei rating ESG del modello interno di ODDO BHF Asset Management, il rapporto e del 95.71%.

©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission
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RAPPORTO SULLA SOSTENIBILITA - METODOLOGIA

ODDO BHF AM ritiene che la valutazione dell'impatto ambientale, sociale e di governance di un investimento rappresenti un passo fondamentale per promuovere buone
prassi nell'ambito dell'integrazione dei criteri ESG. A tal fine, & indispensabile disporre di criteri quantitativi semplici e affidabili (nessuna rielaborazione) ed essere in grado di
confrontare i portafogli indipendentemente dalla loro composizione (large cap vs mid cap, diversita geografica e settoriale). La scelta degli indicatori & quindi cruciale ai fini di
un'adeguata valutazione dell'impatto. | dati relativi agli indicatori ambientali provengono dal nostro fornitore esterno di analisi non finanziarie, MSCI. Indichiamo
sistematicamente la disponibilita dei dati a livello di portafoglio e di benchmark.

Integrazione ESG presso ODDO BHF Asset Management | 3 Metodologia di rating ESG
passaggi sistematici

Esclusioni M S I R
C e
*  Norm-based: esclusione di aziende che non rispettano determinati

standard internazionali (armi chimiche, mine antiuomo, violazione dei

Governance

principi del Global Compact, ecc.)

* Persettore: esclusione totale o parziale di settori o attivita basate su

e Cambiamento climatico * Capitale umano e  Corporate governance
considerazioni etiche (tabacco, alcol, gioco d'azzardo, armi, e Risorse naturali e Responsabilita del «  Comportamento
intrattenimento per adulti / pornografia e carbone...) *  Inquinamento e rifiuti prodotto aziendale

e  Opportunita ambientali e Opposizione degli

stakeholder

Rating ESG

e Opportunita sociali

o Utilizzo di dati MSCI basati su un approccio "best in class"

Parametri di esposizione, parametri di gestione e ponderazione settoriale
+  Tuttiititoli considerati per gli investimenti hanno un rating almeno Risultato finale tra 1 e 10 che corrisponde a unrating tra AAAe CCC
paria BB
. 0-2,857 2,857-7,143 7,143-10
Dialogo ed engagement
ccc B

* Dialogo sistematico con gli emittenti con i rating ESG piu bassi Mo iselite Solida opportunita
e Engagement in vista diuna revisione al rialzo ..-

Fonti: ODDO BHF AM SAS, MSCI.
Metodologia dei parametri di misurazione del carbonio: abbiamo aggiornato la nostra metodologia relativa al calcolo dell'intensita di carbonio.

A partire dal 31 gennaio 2023, nei casi in cui i valori di carbonio pubblicati risultino non disponibili o incoerenti, vengono utilizzati i valori di carbonio stimati.
Le stime si basano sul valore di carbonio medio (emissioni di ambito 1+2) delle omologhe del settore in funzione dei ricavi.
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COMMENTO DEL GESTORE

L'accordo di cessate il fuoco firmato a giugno tra I'lran e gli Stati Uniti ha avuto vita breve ed é stato violato meno di un mese dopo con la ripresa degli attacchi da entrambe le
parti, provocando un'impennata dei prezzi del petrolio e un aumento dei rendimenti. Nonostante il riaccendersi delle tensioni, i mercati degli asset rischiosi sono rimasti nel
complesso tranquilli, senza ampliamenti significativi a luglio. La tenuta dei dati economici € uno dei principali motivi alla base della solidita del contesto di rischio. Negli Stati
Uniti, la spesa al consumo si & infatti confermata robusta nonostante un basso tasso di risparmio e una debole crescita dei salari. Parallelamente, gli investimenti sono stati
sostenuti dall'attuale spesa per lo sviluppo delle infrastrutture di IA. Il mercato del lavoro ha registrato un rallentamento dopo I'ottima dinamica di maggio e giugno, ma nel
complesso € rimasto stabile, con poche assunzioni e un numero molto contenuto di licenziamenti. Anche I'inflazione di fondo ha sorpreso fortemente al ribasso a giugno, con un
insolito dato su base mensile dello 0%. Sebbene la Federal Reserve abbia mantenuto i tassi invariati, gli investitori continuano a nutrire incertezze riguardo alla futura
evoluzione della politica monetaria sotto la guida del nuovo presidente dell'istituto. Durante la sua seconda conferenza stampa, Warsh, il cui scetticismo nei confronti della
forward guidance delle banche centrali & cosa nota, ha fornito indicazioni vaghe e contradditorie riguardo alla propria visione dell'economia e alla funzione di reazione della
Fed, provocando unirripidimento della curva dei rendimenti. Nell'Eurozona, i dati preliminari sul PIL del secondo trimestre hanno sorpreso al rialzo, con una crescita dello 0,4%
su base trimestrale, confermando la sorprendente resilienza degli ultimi mesi, nonostante il conflitto in Medio Oriente. Come previsto, la BCE ha lasciato invariato il tasso di
riferimento e ha ribadito il proprio approccio flessibile e dipendente dai dati, il che dovrebbe portare a un aumento dei tassi a settembre, se le condizioni attuali dovessero
perdurare. | mercati avevano gia scontato questo scenario e attualmente prevedono un terzo rialzo dopo la riunione di settembre. La stagione dei risultati del secondo
trimestre ¢ iniziata col piede giusto e, salvo qualche rara eccezione come nel settore automobilistico, i dati si sono rivelati nel complesso robusti e superiori alle aspettative.
Questo mese, sono state le obbligazioni emesse dagli hyperscaler Amazon e Google a influenzare maggiormente il mercato del credito. | loro spread si sono ampliati in misura
significativa a causa dell'offerta sostenuta, che dovrebbe proseguire anche in futuro, alimentata dal forte aumento della spesa per investimenti attualmente in corso, il che ha
spinto gli investitori a chiedere un premio pit elevato, soprattutto per le emissioni a piti lunga scadenza. Nonostante questi movimenti relativi sottostanti, a livello di indici sia gli
spread delle obbligazioni societarie investment grade che quelli dei titoli high yield sono rimasti sostanzialmente invariati nel corso del mese. Il rendimento dei Bund tedeschi a
10 anni & aumentato portandosi al 3,20%, mentre quello dei Treasury statunitensi di pari scadenza ha sottoperformato, salendo al 4,73%.

|l fondo ha registrato una performance assoluta negativa per via dell'aumento dei tassi. Abbiamo mantenuto relativamente invariata la posizione di duration lunga nel corso del
mese. Per quanto riguarda il segmento del reddito fisso, abbiamo apportato rettifiche di lieve entita alle allocazioni: nel corso del mese abbiamo aumentato I'esposizione agli
strumenti AT1, alla luce dell'ottimismo del mercato e degli ottimi utili bancari.

RISCHI :

Il portafoglio € esposto ai seguenti rischi :rischio di perdita del capitale, rischio di interesse, rischio di credito, rischio connesso alla gestione discrezionale, rischio connesso
agli impegni relativi agli strumenti finanziari a termine, rischio di controparte, rischi connessi alla concentrazione del portafoglio, rischio di liquidita delle attivita sottostanti,
rischio connesso alle obbligazioni ad alto rendimento, rischio connesso ai mercati emergenti, rischi connessi alle operazioni di finanziamento tramite titoli e alla gestione delle
garanzie, rischi legati all'utilizzo della sovraesposizione, rischio di modello, Rischio di sostenibilita e, in via accessoria : rischio di cambio, rischi connessi alla conversione
monetaria

CLASSIFICAZIONE SFDR?

La Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) dell'UE € una serie di regole dell'UE che mirano a rendere il profilo di sostenibilita dei fondi trasparente, piti comparabile
e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo é: Il team di gestione non considera i rischi di sostenibilita o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di
sostenibilita nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilita integrando i criteri ESG (Ambiente e/o Sociale e/o
Governance) nel suo processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo d'investimento sostenibile che contribuisce
significativamente alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di sostenibilita attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Societa di
gestione.

DISCLAIMER

Il presente documento e stato redatto da ODDO BHF AM SAS. Il potenziale investitore & tenuto a rivolgersi a un consulente d'investimento prima di sottoscrivere il fondo. Si
informa l'investitore che il fondo e esposto al rischio di perdita in conto capitale, ma anche a una serie di rischi legati agli strumenti/strategie in portafoglio. In caso di
sottoscrizione, I'investitore & tenuto a prendere visione del Documento contenente le informazioni chiave (KID) o del prospetto informativo dell'OICR per una descrizione
esatta dei rischi assunti e del totale delle spese. Il valore dell'investimento puo sia aumentare che diminuire e I'investitore potrebbe non recuperare interamente il capitale
investito. L'investimento deve essere effettuato in funzione dei propri obiettivi di investimento, del proprio orizzonte temporale e della propria capacita di sopportare il rischio
connesso all'operazione. ODDO BHF AM SAS non sara inoltre ritenuta responsabile per qualsivoglia danno diretto o indiretto derivante dall'utilizzo della presente
pubblicazione o delle informazioni in essa contenute. Le informazioni vengono fornite a titolo indicativo e possono variare in qualsiasi momento senza preavviso. Le opinioni
espresse nel presente documento corrispondono alle nostre previsioni sull'andamento del mercato al momento della pubblicazione. Possono cambiare in funzione delle
condizioni di mercato e non impegnano in nessun caso la responsabilita contrattuale di ODDO BHF AM SAS. | valori patrimoniali netti riportati nel presente documento hanno
carattere esclusivamente indicativo. Fa fede soltanto il valore patrimoniale netto segnalato nell'avviso di esecuzione e negli estratti titoli. La sottoscrizione e il rimborso degli
OICR si effettuano a valore patrimoniale netto ignoto.

Una sintesi dei diritti degli investitori e disponibile gratuitamente in formato elettronico e in lingua inglese sul seguente sito internet:https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire. E possibile che il fondo sia stato autorizzato alla distribuzione in diversi Stati membri dell'UE. Si richiama I'attenzione degli
investitori sul fatto che la societa di gestione puo decidere di porre fine agli accordi presi in merito alla distribuzione delle quote del fondo ai sensi dell'articolo 93 bis della
direttiva 2009/65/CE e dell'articolo 32 bis della direttiva 2011/61/UE.

I KID (DEU, ESP, FR, GB, ITL, NLD, POR, SWD) e il prospetto informativo (DEU, FR, GB) sono disponibili gratuitamente presso ODDO BHF AM SAS, all'indirizzo am.oddo-
bhfcggﬂ obpresso i distributori autorizzati. Il rendiconto annuale e la relazione semestrale sono disponibili gratuitamente presso ODDO BHF AM SAS o sul sito internet
am.oddo-bhf.com.

La politica di gestione dei reclami e disponibile sul nostro sito internet am.oddo-bhf.com nella sezione dedicata alle informazioni regolamentari. | reclami dei clienti possono
essere indirizzati in primo luogo al seguente indirizzo e-mail: service_client@oddo-bhf.com o direttamente al Servizio di mediazione per i consumatori: http://
mediationconsommateur.be. Il Prospetto informativo completo per la Svizzera, il Prospetto semplificato per la Svizzera, il Regolamento e le relazioni annuali e semestrali del
fondo possono essere richiesti gratuitamente al Rappresentante, 1741 Fund Solutions Ltd, Burggraben 16, 2000 St. Gallen, Svizzera. Il servizio pagamenti e assicurato da
ODDO BHF (Switzerland) Ltd, Gartenstrasse 14, 8002 Zirich.

Sebbene ODDO BHF Asset Management e i suoi fornitori di informazioni, comprese, a titolo non esaustivo, MSCI ESG Research LLC e le sue societa affiliate (le "Parti ESG"),
ottengano informazioni (le "Informazioni") da fonti che ritengono affidabili, nessuna delle Parti ESG assicura o garantisce l'originalita, I'accuratezza e/o la completezza di
qualsiasi dato contenuto nel presente documento e declina espressamente tutte le garanzie esplicite o implicite, incluse quelle di commerciabilita e idoneita per uno scopo
particolare. Le Informazioni sono destinate esclusivamente a uso interno, non possono essere riprodotte o ridistribuite in alcuna forma e non possono essere utilizzate come
base o componente di indici, prodotti o strumenti finanziari. Inoltre, nessuna delle informazioni puo di per sé essere utilizzata per determinare quali titoli acquistare o vendere o
quando. Nessuna delle Parti ESG si assume alcuna responsabilita per eventuali errori od omissioni in relazione a qualsiasi dato contenuto nel presente documento, o per
qualsiasi danno diretto, indiretto, speciale, sanzionatorio, consequenziale o qualsiasi altro danno (incluso il mancato guadagno) anche se informate della possibilita di tali danni.
©2021 MSCI ESG Research LLC. Riprodotto con autorizzazione.

ODDO BHF AM SAS Societa di gestione di portafogli approvata dall'Autorité des Marchés Financiers con il numero GP 99011. Société par actions simplifiée con capitale di
€21.500.000. RCS 340 902 857 Parigi. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia - Tel.: 33 (0)1 44 518500 AM.ODDO-BHF.COM
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