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GESTORE

Armel Coville, Tanguy de Monval

SOCIETA DI GESTIONE

ODDO BHF AM SAS

CARATTERISTICHE

Durata d'investimento consigliata 5 anni
Data di lancio (NAV iniziale) 07/08/17
Data di creazione dei fondi 07/08/17

Forma giuridica
Codice ISIN

Codice Bloomberg
Politica dei dividendi
Sottoscrizione min.
(iniziale)

Societa di gestione
(per delega)
Sottoscrizioni/riscatti
Valutazione

Livello di rischio

Commissione di
gestione fissa

Fondo comune invest.
FRO013266244
ODDAMCRFP

Classe ad accumulazione

100 EUR

11h15 agiorno
Quotidiano
Medio

Massimo 2.40% tasse incluse del

patrimonio netto

20% massimo della

STRATEGIAD'INVESTIMENTO

La strategia di gestione implementata & una strategia di investimento discrezionale basata su un approccio di
selezione dei titoli e su una rigorosa metodologia di selezione dei titoli growth europei. Privilegia le societa la
cui crescita degli utili supera, secondo la nostra analisi, la crescita media del mercato, garantisce che tali titoli
siano acquistati a una valutazione ragionevole e, parallelamente, analizza casi specifici, come obiettivi di
fusioni e acquisizioni.

Indice di riferimento : 100% MSCI Europe Micro Cap Net Return Hedged EUR

Performance annuale netta (12 mesi consecutivi)

da 06/18 06/19 06/20 06/21 06/22 06/23 06/24 06/25

a 06/19 06/20 06/21 06/22 06/23 06/24 06/25 06/26
FONDO -6,8% 6,0% 49,6%  -17,1% -2,5% 2,6% 6,6% 3,0%
Indice di

- -57% -1,9% 59,6% -19,1% -4,3% 4.9% 6,4% 9,5%
riferimento

Rendimenti annuali (anni solari)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

FONDO -23,7%  34,5% 27,0% 25,6%  -27,6% -1,9% 4,7% 6,8%
Indice di

P -13,3% 19.8% 21.2% 22,2% -22,7% -1,2% 1,4% 16,6%
riferimento

Rendimenti netti cumulativi e annualizzati

Performance annualizzate Performance cumulate

sovraperformance del Fondo rispetto 3anni | 5anni | Lancio 1M l,mZIO lanno | 3anni 5anni Lancio
Commissione di al benchmark, una volta compensate d'anno
performance tuttele sottoperformance passate - oy 41% -1,9% 39%  -41%  33%  30% 127%  -9,0%
relative agli ultimi cinque esercizie 270 1770 »770 »L70 370 »J70 2/ 70 R
soloin caso di performance assoluta Indice di
positiva. - 6,9% -1,1% 4,3% -3,3% 3,1% 9,5% 222%  -54% 45,6%
s " riferimento
Commissione di 4% (f )
sottoscrizione ellinoa | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e possono variare nel tempo.
C-ommlssmne di Nessuna \olatilita annualizzato
rimborso
Commissioni di 1anno 3anni 5 anni
gestione e altri costi 2479 FONDO 15.1% 14.1% 14.5%
amministrativi o di ’ ’ g ,
reizi
esercizio Indice di riferimento 104%  100%  11,0%

*Il glossario degli indicatori utilizzati & disponibile per il download su www.am.oddo-bhf.com nella sezione Informazioni. | Fonti: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

(1) L'indicatore sintetico di rischio (SRI) € una guida orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la probabilita che il prodotto subisca perdite monetarie a causa
di movimenti sul mercato o a causa dellnostra incapacita di pagarvi quanto dovuto. Va da 1 (basso rischio) a 7 (alto rischio). Questo indicatore non & costante e cambia in base al profilo di rischio del fondo.
La categoria piti bassa non significa priva di rischio. | dati storici, come quelli utilizzati per calcolare il SRI, potrebbero non essere un'indicazione affidabile del futuro profilo di rischio del fondo. Non vi é
alcuna garanzia che gli obiettivi d'investimento in termini di rischio saranno raggiunti.

(2) Per informazioni sul regolamento europeo sulla pubblicazione di informazioni sulla Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) si rimanda alla sezione del documento dedicata alla classificazione

SFDR(2).
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Misurazione del rischio 3 anni 5anni

Indice di Sharpe 0,10 -0,26
Information ratio -0,36 -0,09
Tracking Error (%) 6,60 6,52
Beta 1,28 1,20
Correlazione (%) 90,58 90,56

-3,40 0,07

AlfadiJensen (%)

RIPARTIZIONE GEOGRAFICA (PAESE DI

RIPARTIZIONE SETTORIALE COSTITUZIONE)
Industria 10,4% Svezia | I 20,4% 5,9%
Information Technolo... 8,9% Francia | NN 19,8% 2,3%
Beni di consumo volut... Germania | NI 17,2% 8,4%
Salute Regno Unito | I 13,1% -15,9%
Finanza -7,4% Italia | I 85% 3,9%
Beni di prima necessit 2,7% Norvegia | Il 3,3% -3,4%
Investimento immobili... -6,2% Danimarca | Il 2,9% 0,3%
Servizi comunicazione -3,9% PaesiBassi | Il 2,4% 0,3%
Altro -9,9% Finlandia | I 1,9% -3.2%
Servizi di pubblica util... -0,9% Altro | I 4,8% -14,2%
Monetario 5,0% Monetario 5,0%

RIPARTIZIONE PER CAPITALIZZAZIONE -
ESCLUSO MONETARIO

FONDO Mid o
€ Indice di riferimento Mld €
Capitalizzazione media 0,8 0,3
so.5Mide | [ NG -7 63,3%
0.25-0.5MId € . 10,2% -33,8%
0.1-0.25MId € I 3,3% -21,9%
<0.1Mid€ | | 09% -8,4%

W Fondo W Sovraponderazione I Sottoponderazione rispetto al benchmark
Principali posizioni del portafoglio

PESO NEL PORTAFOGLIO (%) Peso nel benchmark (%) Paesi Settore
Applied Nutrition 2,53 0,32 Regno Unito Beni di prima necessit
Cembre Spa 2,45 Italia Industria
Gl Events 2,29 Francia Industria
Inwido Ab 2,20 Svezia Industria
Figeac-Aero 2,19 0,07 Francia Industria
Icop Spa 2,17 Italia Industria
Lu-Ve Spa 2,09 Italia Industria
Vbg Group Ab-B Shs 2,01 Svezia Industria
Compagnie Des Alpes 1,97 Francia Beni di consumo volutt
Hoist Finance Ab 1,95 Svezia Finanza

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e possono variare nel tempo.
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COMMENTO DEL GESTORE

Tra i titoli che rappresentano oltre 1'1% del portafoglio, le migliori performance hanno riguardato ADVANCED MEDICAL SOLUTIONS (Regno Unito, sanita), APPLIED
NUTRITION (Regno Unito, beni di consumo) e TONIES (Germania, beni di consumo). Per contro, i contributi pit deludenti sono imputabili a 2CRSI (Francia, tecnologia),
DYNAVOX (Svezia, tecnologia) e VIRIDIEN (Francia, energia).

Questo mese ci concentriamo sulla societa britannica ADVANCED MEDICAL SOLUTIONS, specializzata in prodotti per la cicatrizzazione e la sutura. Il gruppo opera
attraverso due divisioni: Surgical, che rappresenta I'80% del fatturato e al cui interno AMS sviluppa e commercializza i propri prodotti, e Woundcare, che contribuisce al
fatturato per il 20% e produce medicazioni private label per il trattamento delle ferite per conto di gruppi quali 3M, CONVATEC o SMITH & NEPHEW.

Nel 2024 AMS si ¢ espansa grazie all'acquisizione del concorrente francese PETER SURGICAL, operazione che ha permesso di raddoppiare le dimensioni della divisione
Surgical. Tuttavia, le persistenti difficolta di Woundcare, unite a un'attuazione delle sinergie con PETER SURGICAL piu lenta del previsto, hanno piu volte pesato
sull'andamento del titolo in borsa. Nel 2025, |a crescita dei risultati € rimasta quindi limitata al 12%, mentre le vendite sono aumentate di quasi il 30%.

Dal 2025, AMS ha suscitato l'interesse di diversi operatori, attratti dalle sue solide posizioni competitive nei settori della cicatrizzazione e della sutura, dalla possibilita di
ottimizzare il portafoglio tramite una potenziale cessione di Woundcare, nonché da livelli di valutazione inferiori alle medie storiche, con un P/E medio di 16x su due anni e di
21x su cinque anni. Alla fine di aprile, TA ASSOCIATES aveva infatti preso in considerazione I'acquisizione di AMS, innescando un rialzo del titolo verso i 260p, seguito da un
ritorno intorno ai 200p dopo I'annuncio dell'abbandono del progetto.

Alla fine di giugno, H.B. FULLER, produttore statunitense di adesivi per uso medico, ha offerto un prezzo di 285p per azione. Il consiglio di amministrazione di AMS ha
raccomandato agli azionisti di accettare I'offerta. In questo contesto, abbiamo ceduto meta della nostra posizione, ritenendo che la probabilita di una controfferta fosse ancora
limitata.

RISCHI :

Il portafoglio & esposto ai seguenti rischi :rischio di perdita del capitale, rischio azionario, rischio di interesse, rischio di credito, rischio connesso alla gestione discrezionale,
rischio connesso agli impegni relativi agli strumenti finanziari a termine, rischio di controparte, rischio di liquidita delle attivita sottostanti, rischio connesso alle
capitalizzazioni medio-basse, rischi connessi alle operazioni di finanziamento tramite titoli e alla gestione delle garanzie, Rischio di sostenibilita e, in via accessoria : rischio di
cambio, rischio connesso ai mercati emergenti

CLASSIFICAZIONE SFDR?

La Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) dell'UE € una serie di regole dell'UE che mirano a rendere il profilo di sostenibilita dei fondi trasparente, piti comparabile
e meglio compreso dagli investitori finali. Articolo é: Il team di gestione non considera i rischi di sostenibilita o gli effetti negativi delle decisioni di investimento sui fattori di
sostenibilita nel processo decisionale di investimento. Articolo 8: Il team di gestione affronta i rischi di sostenibilita integrando i criteri ESG (Ambiente e/o Sociale e/o
Governance) nel suo processo decisionale di investimento. Articolo 9: Il team di gestione segue un rigoroso obiettivo d'investimento sostenibile che contribuisce
significativamente alle sfide della transizione ecologica e affronta i rischi di sostenibilita attraverso le valutazioni fornite dal fornitore esterno di dati ESG della Societa di
gestione.

DISCLAIMER

Il presente documento e stato redatto da ODDO BHF AM SAS. Il potenziale investitore & tenuto a rivolgersi a un consulente d'investimento prima di sottoscrivere il fondo. Si
informa l'investitore che il fondo e esposto al rischio di perdita in conto capitale, ma anche a una serie di rischi legati agli strumenti/strategie in portafoglio. In caso di
sottoscrizione, I'investitore é tenuto a prendere visione del Documento contenente le informazioni chiave (KID) o del prospetto informativo dell'OICR per una descrizione
esatta dei rischi assunti e del totale delle spese. Il valore dell'investimento puo sia aumentare che diminuire e l'investitore potrebbe non recuperare interamente il capitale
investito. L'investimento deve essere effettuato in funzione dei propri obiettivi di investimento, del proprio orizzonte temporale e della propria capacita di sopportare il rischio
connesso all'operazione. ODDO BHF AM SAS non sara inoltre ritenuta responsabile per qualsivoglia danno diretto o indiretto derivante dall'utilizzo della presente
pubblicazione o delle informazioni in essa contenute. Le informazioni vengono fornite a titolo indicativo e possono variare in qualsiasi momento senza preavviso. Le opinioni
espresse nel presente documento corrispondono alle nostre previsioni sull'andamento del mercato al momento della pubblicazione. Possono cambiare in funzione delle
condizioni di mercato e non impegnano in nessun caso la responsabilita contrattuale di ODDO BHF AM SAS. | valori patrimoniali netti riportati nel presente documento hanno
carattere esclusivamente indicativo. Fa fede soltanto il valore patrimoniale netto segnalato nell'avviso di esecuzione e negli estratti titoli. La sottoscrizione e il rimborso degli
OICR si effettuano a valore patrimoniale netto ignoto.

Una sintesi dei diritti degli investitori e disponibile gratuitamente in formato elettronico e in lingua inglese sul seguente sito internet:https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire. E possibile che il fondo sia stato autorizzato alla distribuzione in diversi Stati membri dell'UE. Si richiama I'attenzione degli
investitori sul fatto che la societa di gestione puo decidere di porre fine agli accordi presi in merito alla distribuzione delle quote del fondo ai sensi dell'articolo 93 bis della
direttiva 2009/65/CE e dell'articolo 32 bis della direttiva 2011/61/UE.

Il KID (DEU, FR, GB, ITL, SWD) e il prospetto informativo (FR, GB) sono disponibili gratuitamente presso ODDO BHF AM SAS, all'indirizzo am.oddo-bhf.com o presso i
distributori autorizzati. Il rendiconto annuale e la relazione semestrale sono disponibili gratuitamente presso ODDO BHF AM SAS o sul sito internet am.oddo-bhf.com.

La politica di gestione dei reclami & disponibile sul nostro sito internet am.oddo-bhf.com nella sezione dedicata alle informazioni regolamentari. | reclami dei clienti possono
essere indirizzati in primo luogo al seguente indirizzo e-mail: service_client@oddo-bhf.com. Il Prospetto informativo completo per la Svizzera, il Prospetto semplificato per la
Svizzera, il Regolamento e le relazioni annuali e semestrali del fondo per la Svizzera possono essere richiesti gratuitamente al Rappresentante e servizio pagamenti in Svizzera
RBC INVESTOR SERVICES BANK, succursale de Zirich, Bleicherweg 7, 8027 Zurich.

ODDO BHF AM SAS Societa di gestione di portafogli approvata dall'Autorité des Marchés Financiers con il numero GP 9901 1. Société par actions simplifiée con capitale di
€21.500.000. RCS 340 902 857 Parigi. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Francia - Tel.: 33 (0)1 44 51 8500 AM.ODDO-BHF.COM
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