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1. INFORMATIONS CONCERNANT LE PLACEMENT ET LA GESTION DE L'OPCVM

1.1. Classification

Le fonds est classé OPCVM « Actions internationales ».

1.2. Objectif de gestion

L’objectif de gestion du fonds est de générer un rendement durable a partir des revenus tirés de la croissance des
investissements tout en maintenant un faible risque financier du compartiment.

Fonds de fonds : jusqu’a 100%

Les actifs du Fonds sont composés en totalité et en permanence des actions lw du compartiment Algo Trend US et
a titre accessoire de liquidités.

Son objectif de gestion, son indicateur de référence et sa stratégie d’'investissement sont identiques a ceux du
compartiment Maitre. Toutefois, la performance du fonds nourricier sera inférieure a celle de son OPC Maitre en
raison notamment de ses propres frais de gestion

1.3. Régime fiscal

A compter du 1er juillet 2014, le Fonds est régi par les dispositions de I'annexe Il, point II. B. de I'Accord (IGA) signé
le 14 novembre 2013 entre le gouvernement de la République Frangaise et le gouvernement des Etats-Unis
d’Amérique en vue d’améliorer le respect des obligations fiscales a I'échelle internationale et de mettre en ceuvre la
loi relative au respect de ces obligations concernant les comptes étrangers (Dite loi FATCA).

Le présent rapport annuel n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque
investisseur, a la souscription, au rachat, a la détention ou a la cession de part(s) du Fonds. Ces conséquences
varieront en fonction des lois et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution du
porteur de part(s) ainsi qu’en fonction de sa situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou la juridiction a partir de laquelle vous investissez dans ce
Fonds, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Fonds peuvent étre soumis a taxation.
Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I'achat, de la détention,
de la vente ou du rachat des parts du Fonds d’aprés les lois de votre pays de résidence fiscale, de résidence
ordinaire ou de votre domicile.

La Société de gestion et les commercialisateurs n’assument aucune responsabilité, a quelque titre que ce soit, eu
égard aux conséquences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d’'une décision d’achat, de détention,
de vente ou de rachat des parts du Fonds.

1.4. Informations réglementaires
) Le Fonds ne détient aucun instrument financier émis par les sociétés liées au groupe ODDO BHF.
o OPCVM détenus par le fonds et gérés par la société de gestion a la date d’arrété du Fonds : voir comptes

annuels en annexe.

o Méthode de calcul du risque global de FOPCVM : la méthode choisie par Oddo BHF Asset Management
pour mesurer le risque global de TOPCVM est la méthode du calcul de 'engagement.

o Critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance :
Conformément au Réglement européen (UE) 2019/2088 et aux articles L. 533-22-1 et D. 533-16-1 du Code
monétaire et financier, l'investisseur est informé que les investissements sous-jacents a 'OPCVM ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur
le plan environnemental conformément a son statut article 6 de la directive SFDR. L'ensemble des
informations sur ces critéres sont accessibles sur le site internet de Oddo BHF Asset Management SAS a
I'adresse : www.am.oddo-bhf.com.




ODDO BHF ALGO TREND US FEEDER

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Déontologie

Contréle des intermédiaires

La société de gestion a mis en place une politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires et
contreparties. Les critéres d’évaluation sont le colt d’'intermédiation, la qualité d’exécution eu égard aux
conditions de marché, la qualité du conseil, la qualité des documents de recherche et d’analyse ainsi que la
qualité de l'exécution post-marché. Cette politique est disponible sur le site de la société de gestion
www.am.oddo-bhf.com.

Frais d’intermédiation
Les porteurs de parts du FCP peuvent consulter le document « Compte rendu relatif aux frais
d’intermédiation » sur le site de la société de gestion www.am.oddo-bhf.com.

Droits de vote

Aucun droit de vote n’est attaché aux porteurs de parts, les décisions étant prises par la Société de Gestion.
Les droits de vote attachés aux titres détenus par le Fonds sont exercés par la Société de Gestion, laquelle
est seule habilitée a prendre les décisions conformément a la réglementation en vigueur. La politique de
vote de la Société de Gestion peut étre consultée au siege de la Société de Gestion et sur le site internet
sur www.am.oddo-bhf.com, conformément a I'article 314-100 du Réglement Général de 'AMF.

Informations sur la politique de rémunération
Les éléments réglementaires sur les rémunérations sont insérés en annexe du présent rapport.

Information sur les techniques de gestion efficaces et les instruments dérivés présents dans le
fonds

Néant

Changements intervenus au cours de I’exercice

Néant

Reporting SFTR

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR : le fonds n’a pas eu recours a des
opérations de financement sur titres au cours de I'exercice clos au 31 octobre 2025.



http://www.am.oddo-bhf.com/
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2. RAPPORT DE GESTION

2.1. Contexte macroéconomiques et performances des marchés actions

La période sous revue a donné lieu a une nouvelle année record pour le marché boursier américain,
sous l'influence notable du réalignement politique consécutif aux élections présidentielles américaines
et des prévisions d'un assouplissement monétaire modéré. Poursuivant son ascension, le S&P 500 a
enregistré des gains d'environ 14% pour les investisseurs en euros. Les évolutions politiques ont joué
un réle central a cet égard. Si le retour de Donald Trump a la Maison-Blanche a donné un sérieux coup
de fouet aux marchés, il a également été source de volatilité. L’euphorie de la fin de I'année 2024, qui a
atteint son paroxysme en novembre, a été notamment alimentée par les espoirs de déréglementation et
de baisses d'impbts a grande échelle, qui ont particulierement dopé les valeurs financiéres et les
secteurs cycliques. Cette incertitude politique a toutefois provoqué des turbulences a partir d'avril 2025,
lorsque I'annonce de nouveaux droits de douane sur les importations de marchandises a fait grimper
I'indice de volatilité VIX et que les investisseurs se sont inquiétés de I'augmentation des colts de la
chaine d'approvisionnement. Malgré ces frictions politiques, la conjoncture économique américaine est
demeurée robuste. Le PIB réel a connu une forte croissance au cours du deuxiéme trimestre 2025, et
les prévisions pour I'année se sont établies autour d'une croissance de 1,8 a 2,0%. Bien que l'inflation
soit demeurée préoccupante, elle s'est maintenue a un niveau modéré de 2,7% a la fin de la période
sous revue. Cet environnement a permis a la Réserve fédérale américaine d'envisager un changement
de cap monétaire. Sur le plan thématique, l'intelligence artificielle (IA) est restée le principal moteur de
croissance. Les investissements massifs réalisés par les géants de la technologie dans ce secteur ont
soutenu I'économie et ont conduit a une révision a la hausse des prévisions générales de bénéfices des
entreprises pour 2025, avec une augmentation substantielle d'environ 14%. Contrairement a l'année
précédente, la croissance des bénéfices en 2025 s'est encore généralisée pour englober le marché au
sens large, au-dela des valeurs purement technologiques. Vers la fin de la période (octobre 2025), le
marché affichait des valorisations historiquement élevées. Néanmoins, l'optimisme concernant les
bénéfices des entreprises et I'espoir d'un « atterrissage en douceur » ont pris le dessus.

2.2. Performances

Performance Indicateur de
Parts s
annuelle référence
ODDO BHF Algo Trend US Feeder C 15,67% 13,8%
*Reprise de la gestion le 25/11/2024

2.3. Mouvements

Le fonds est nourricier des parts Ilw du compartiment Algo Trend US de la SICAV de droit
luxembourgeois ODDO BHF (ISIN LU1833929992). Sa stratégie d’'investissement est identique a
ceux du compartiment Maitre :

Sur la base d'une sélection de titres axée sur les tendances, le fonds surpondére actuellement les
secteurs des équipements et des services de santé, du matériel et des équipements technologiques
et des biens d'équipement. En revanche, il sous-pondére les secteurs de la pharmacie, de la
biotechnologie et des sciences de la vie, de l'alimentation, des boissons et du tabac ainsi que des
services aux collectivités. L’exposition au secteur du matériel et des équipements technologiques a
notamment été étoffée au cours de la période sous revue, tandis que la pondération du secteur des
semi-conducteurs a été allégée de maniére significative. En outre, la pondération des entreprises du
secteur de I'énergie a été réduite, tandis que I'exposition aux services financiers a été renforcée. Au
niveau des titres individuels, les changements les plus significatifs ont été la réduction des positions
sur Broadcom et Iron Mountain, et les ajouts de Cardinal Health et Nvidia. Concernant le
positionnement basé sur les styles, le fonds surpondére les valeurs de croissance, en plus de sa
surpondération des valeurs dites de « momentum ». La sous-pondération la plus importante concerne
les titres « a dividendes »

Principales opérations d'achat et de vente au cours du dernier exercice fiscal :

Acquisition
SICAV Oddo BHF Algo Trend US Clw Cap 943 494,24 14 987 050,27 EUROS
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2.4. Perspectives

Les perspectives pour le marché américain des actions sont caractérisées par un optimisme prudent et
tablent sur une croissance globalement modérée en 2026. Les analystes prévoient une hausse de
l'indice S&P 500, soutenue par la poursuite de la croissance a deux chiffres des bénéfices des
entreprises. La Réserve fédérale américaine devrait maintenir sa politique monétaire accommodante,
garantissant ainsi des conditions de financement favorables. Combinée aux réductions d'impdbts
prévues par I'administration Trump, cette mesure constitue un puissant adjuvant budgétaire. Le secteur
technologique reste le principal moteur de croissance du marché grace a I'essor de I'lA. Toutefois, il
sera important que 'amplitude du marché s’élargisse et que d'autres secteurs bénéficient également
d’'une stabilité économique. Parmi les risques importants, citons la persistance de l'inflation et I'impact
potentiel des nouveaux tarifs douaniers. Compte tenu des valorisations historiquement élevées, un repli
est possible et il faut s'attendre a une plus grande volatilité. Dans I'ensemble, le marché américain
devrait conserver son attrait grace a des fondamentaux solides et a I'innovation technologique.
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3. COMPTES ANNUELS DE L’'OPCVM
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- Deloitte & Associés
6 place de la Pyramide
92908 Paris-La Défense Cedex
France

Téléphone 1 +33(0) 140882800
waww.deloitte fr

Adresse postale :
TSA 20303
92030 La Défense Cedex

ODDO BHF Algo Trend US Feeder

Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
Oddo BHF Asset Management SAS

12, boulevard de la Madeleine
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 31 octobre 2025

Aux porteurs de parts du FCP ODDO BHF Algo Trend US Feeder,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif ODDO BHF Algo
Trend US Feeder constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 31 octobre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris Ile-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02572028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 novembre 2024 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le controle interne gu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes

2 1 ODDO BHF Algo Trend US Feeder | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels | Exercice
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments
qgu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'lapplication par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;

3 1 ODDO BHF Algo Trend US Feeder | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels | Exercice
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il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner

une image fidéle.
En raison des délais de communication de certaines informations nécessaires a la
finalisation de nos travaux, le présent rapport est émis le. 04 mars 2026

Paris La Défense, le 04 mars 2026

Le Commissaire aux Comptes
Deloitte & Associés

Sylvain GIRAUD

4 | ODDO BHF Algo Trend US Feeder | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels | Exercice
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Bilan actif au 31/10/2025 en EUR

31/10/2025 31/10/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 8 165913,19 20737 173,98
OPCVM 8 165 913,19 20737 173,98
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (I) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 8 165913,19 20737 173,98
Créances et comptes d'ajustement actifs 4 823,06 0,00
Comptes financiers 291 497,00 7 269,47
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 296 320,06 7 269,47
Total Actif | + 1l 8 462 233,25 20 744 443,45

(") Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/10/2025 en EUR

31/10/2025 31/10/2024
Capitaux propres :

Capital 7 304 829,31 14 842 454,29

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 1144 732,24 5882 225,39

Capitaux propres | 8 449 561,55 20724 679,68
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibleslll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 12 671,70 19 763,77

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 12 671,70 19 763,77
Total Passifs : 1 + Il + IV 8 462 233,25 20 744 443,45

13
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Compte de résultat au 31/10/2025 en EUR

lAcomptes :

31/10/2025 31/10/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d'OPC* 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -168 059,90 -195 572,70
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impbts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -168 059,90 -195 572,70
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -168 059,90 -195 572,70
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 83 294,89 -10 338,34
Revenus nets |=C +D -84 765,01 -205 911,04
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 4008 313,40 421 422,72
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
gous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 4008 313,40 421 422,72
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -1 620 145,91 16 709,85
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E + F 2 388 167,49 438 132,57
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
\é/”agr:ﬁltleosn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -2 536 018,16 5233 23533
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -2 536 018,16 5233 235,33
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1 377 347,92 416 768,53
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -1 158 670,24 5 650 003,86
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Compte de résultat au 31/10/2025 en EUR

31/10/2025 31/10/2024
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 1l - IV 1144 732,24 5 882 225,39

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Annexes des comptes annuels

Le 25 novembre 2024, ODDO BHF Asset Management SAS est devenu la société de
gestion du fonds anciennement nommé QBP US Equity en lieu et place de QBP Finance.
Ce changement s’accompagne d’un changement de dénomination, le fonds s’appelle a
présent ODDO BHF Algo Trend US Feeder.

Le Compartiment investira au moins 70 % de ses actifs nets dans des actions figurant
dans l'indice S&P 500 NR. La sélection des actions de ce

compartiment est effectuée a I'aide d’'un modéle de suivi des tendances qui référence
l'indice de référence. Ce modéle calcule les tendances et les signaux

d’achat et de vente a partir d’'un vaste ensemble de données historiques. Il n’y a pas
d’interventions manuelles dans les décisions d’investissement de

ce modele. Sans préjudice de ce qui précéde, les ordres d’achat ou de vente de titres
donnés par le Gestionnaire d'investissement

nécessitent une intervention manuelle.

En outre, le tabac fait I'objet d’'une exclusion sectorielle stricte ainsi que les armes non
conventionnelles . Le Compartiment ne pourra dés lors pas

investir dans ce secteur.

Les fluctuations et baisses de prix sur le marché actions ne déclenchent pas de
réallocation au sein du Compartiment, a moins que la tendance positive

suivie pour les actions concernées disparaisse ou que d'autres actions soient jugées plus
intéressantes. Autre élément de la stratégie, le

Compartiment est toujours presque entiérement investi dans des actions, a moins de
dispositions contraires dans la présente.

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

o 31/10/2025 31/10/2024 31/10/2023

Exprimé en EUR
Actif net total 8 449 561,55 20 724 679,68 13 139 153,39
Capitalisable 1
Actif net 8 449 561,55 20 724 679,68 13 139 153,39
Nombre de parts 5193,2249 14 733,7676 13 042,9367
Valeur_hqwdatlve unitaire 162703 1 406,61 100737
en devise de la part
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur
plus et moins-values 0,00 0,00 0,00
réalisées nettes
Crédit,d‘,impc“)t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur
Capitalisation unitaire 443,53 15,76 -30,86

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais nourricier des parts du compartiment Algo Trend US de la

SICAV de droit

luxembourgeois ODDO BHF (ISIN LU1833929992).

Le FCP nourricier ne fait I'objet d’aucune garantie ou protection.

Code ISIN

Souscripteurs concernés

Profil de l'investisseur type

FROO1400AMP2

Tous souscripteurs

Ce FCP s'adresse aux investisseurs qui cherchent une exposition
aux marchés des actions américaines et au dollar LS.
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Actions :

Le Compartiment peut investir jusqu’a 30 % de ses actifs nets dans des actions d’émetteurs dont le siege social
n'est pas situé aux Etats-Unis et a la

possibilité d’investir 10 % de ses actifs nets dans des actions d’émetteurs dont le siége social n’est pas situé dans
un pays de 'OCDE.

Titres de créances et instruments du marché monétaire

En fonction des conditions de marché, le Compartiment pourra investir jusqu'a 30% de ses actifs nets dans des
titres obligataires libellés en euros

de notation « investment grade » (au minimum une notation BBB- attribuée par Standard & Poor’s ou jugée
équivalente par le Gestionnaire, ou selon

la notation interne du Gestionnaire) émis par des établissements de crédit dont le siége est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou un

Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

S'agissant des notations indiquées ci-avant et ci-aprés au titre de ce Compartiment, le Gestionnaire ne recourt pas
exclusivement et

automatiquement aux notations émises par les agences de notation, mais effectue également sa propre analyse
interne. Si la note d’un titre

est revue a la baisse, la décision relative au respect des contraintes de notation prendra en compte l'intérét des
Actionnaires, les conditions

de marché et la propre analyse du Gestionnaire des titres obligataires concernés. Le compartiment pourra détenir
des équivalents de

trésorerie afin de pouvoir payer les produits de rachat ou faire face a d’autres besoins de liquidités. Ces avoirs
pourront prendre la forme de

billets de trésorerie et autres instruments du marché monétaire de notation « investment grade »( au minimum une
notation BBB- attribuée

par Standard&Poor’s ou jugée équivalente par le Gestionnaire ou via une notation interne au Gestionnaire) dont
I'échéance résiduelle ,

n’excéde pas 12 mois, ainsi que de dépdts a terme et comptes a vue.

* Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction

incluent les frais d’intermédiation (courtage, impéts de bourse etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant,
qui peut étre

pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au FCP, se reporter au document d’information clé pour
l'investisseur.

Frais facturés a I'OPCVM Assiette Taux baréme
Frais de gestion financiére* et frais de . 1.10% TTC maximum
. . = Actif net
fonctionnement et autres services** (taux maximum)
Frais indirects maximum .
{commissions et frais de gestion) Actif net MNéant
) Le dépositaire MNéant MNéant
Prestataires percevant .
L (pour le traitement des
des commissions de
mouvement ordres)
La société de gestion MNéant MNeant
Commissions de surperformance Actif net Néant

Reégles et méthodes comptables

Le fonds s'est conformé aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan
comptable des OPCVM.
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Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2020-07 modifié par le reglement

ANC 2022-03.

La devise de la comptabilité est I'euro.

REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Le calcul de la valeur liquidative du fonds est délégué a EFA France. La valeur liquidative sera calculée
quotidiennement par EFA France,sur les cours de cléture de chaque jour de bourse ouvré a Paris (calendrier
officiel : EURONEXT) a I'exception des jours fériés Iégaux et des jours ou il n’y a pas de calcul de valeur liquidative
du FCP maitre.

Régles d’évaluation de I’actif

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties

dans la devise du portefeuille suivant les cours des devises au jour de I'évaluation publiés par la Banque Centrale
Européenne.

Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger, sont évaluées sur la base du
cours de cléture, converti

en USD suivant le cours des devises le jour de I'évaluation le cas échéant.

- Les parts ou actions dOPCVM ou de FIA sont évalués a la derniére valeur liquidative connue.

- La valeur des espéces en caisse ou des espéces en dépbt et sommes a encaisser, les frais payés d’avance, les
dividendes en espéces déclarés et les intéréts courus et non encore encaissés seront considérés comme
représentant le montant total, amoins, toutefois, que tout porte a croire que ces sommes resteront impayées ou ne
seront pas payées en totalité, auquel cas la valeur sera déterminée une fois les déductions appropriées faites pour
refléter la valeur réelle des actifs du fonds.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé

sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations
et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses contrdles.

Méthode de comptabilisation

> Comptabilisation des frais de transaction

Les frais de transaction sont comptabilisés suivant la méthode des frais exclus.

> Comptabilisation des revenus des valeurs a revenus fixes

Les coupons des produits a revenus fixes sont comptabilisés suivant la méthode des intéréts encaissés.

Modalités de détermination et d’affectation des sommes distribuables

L’'OPCVM a opté pour la capitalisation.

INFORMATION SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCALITE

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a I'exception des frais de transaction. Les frais de
transaction incluent les frais d’'intermédiation (courtage, impéts de bourse etc.) et la commission de mouvement, le

cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s’ajouter :

- Des commissions de surperformance rémunérant la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé ses

objectifs qui sont donc facturées au FCP ;
- Des commissions de mouvement facturées au FCP ;

- Les colts/frais opérationnels directs et indirects découlant des techniques de gestion efficace de

portefeuille.
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Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au FCP, se reporter au document d’information clé

pour l'investisseur.

Annexes des comptes annuels

Evolution des capitaux propres

31/10/2025 31/10/2024
Capitaux propres début d'exercice 20724 679,68 13 139 153,39
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1 364 009,91 4 241 999,43
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -14 943 222,90 -2 115 558,52
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -168 059,90 -195 572,70
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 4 008 313,40 421 422,72
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -2 536 018,16 5233 235,33
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0.00 0,00
Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 8 449 561,55 20 724 679,65
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts

En montant

Capitalisable 1

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice

Solde net des souscriptions/rachats

911,6257
-10 452,1684
-9 540,5427

1364 009,91
-14 943 222,90
-13 579 212,99

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

Capitalisable 1

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquises

Total des commissions acquises

0,00
0,00
0,00
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Annexes des comptes annuels
Flux sur les passifs de financement

Nouveaux Rembourseme| variation de
Principales natures de Part Montant en assifs de nt de passifs valeur, yc Montant en
passifs de financement 31/10/2024 P de intérét 31/10/2025
financement .
financement courus
Total passifs de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financement
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des

Code ISIN de la Libellé de la part sommes Devise de | Actif net de la Nombre de parts Valeur
part P distribuables la part part (EUR) P liquidative
FRO01400AMP2 | Capitalisable 1 Capitalisable EUR 8 449 561,55 5193,2249 1627,03
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers dEUR
Hors-Bilan
Futures 0,00
Options 0,00
Swaps 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

exprimés en milliers d'EUR

Exposition
+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

deltas

Décomposition par niveau de

<=1 an

1<X<=5 ans

>5ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans

Taux fixe . Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux

exprimés en milliers 'EUR - +-

Hors-Bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - ventilation par maturité

[0 - 3 mois]|]3 - 6 mois]|]J6 m-1an]|]1-3ans] []3-5ans] []5-10ans]| >10 ans
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'EUR

Hors-Bilan

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

exprimés en milliers dEUR

Actif
OPC Maitre
Créances
Comptes financiers
Passif
Dettes
Comptes financiers

Hors-Bilan
Devises a recevoir
Devises a livrer
Futures, Options, Swap
Autres opérations

Total
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade

Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers dEUR +- +- +-
Hors-Bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers dEUR

Valeur actuelle
constitutive d'une
créance

Valeur actuelle
constitutive d'une
dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Créances

Collatéral espéces

Opérations figurant au passif du bilan

Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du ol . ys de de la Montant de
Code ISIN Société de gestion[placements / style de|domiciliation . i
Fonds gestion du fonds part I'exposition
d'OPC
ODDO BHF ASSET
SICAV Oddo BHF  |MANAGEMENT
LU1833929992 |Algo Trend US Clw [saAs Actions Luxembourg EUR 8165 913,19
Cap
Total 8165913,19
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes - ventilation par nature

31/10/2025
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs Divers 4 823,06
Total des créances 4 823,06
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -7 810,56
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs Divers -4 861,14
Total des dettes -12 671,70
Total des créances et dettes -7 848,64
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Frais de gestion, autres frais et charges

Capitalisable 1

31/10/2025

Frais fixes

Frais fixes en % actuel
Frais variables

Frais variables en % actuel

Rétrocession de frais de gestion

168 059,90
1,10
0,00
0,00
0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/10/2025

Garanties regues 0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/10/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres Empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d'entités liées

Code ISIN Libellé 31/10/2025

Total LU1833929992 ScvOdBHF AITrU Clw C 8165913.19

35




ODDO BHF ALGO TREND US FEEDER

Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/10/2025 31/10/2024
Revenus nets -84 765,01 -205 911,04
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -84 765,01 -205 911,04
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -84 765,01 -205 911,04
Capitalisable 1

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -84 765,01 -205 911,04
Total -84 765,01 -205 911,04

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire

Crédits d'impdts totaux

Crédits d'impdts unitaires

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/10/2025 31/10/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2 388 167,49 438 132,57
Acomptes sur plus ou moins-values nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2 388 167,49 438 132,57
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 388 167,49 438 132,57
Capitalisable 1

IAffectation :

Distribution 0.00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0.00 0,00
Capitalisation 2388 167.49 438 132,57
Total 2 388 167,49 438 132,57
* Information relative aux acomptes versés

IAcomptes unitaires versés 0,00 0,00

37




ODDO BHF ALGO TREND US FEEDER

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 8 165 913,19 96,64
?ngree:riﬁzg:rﬁnts d'autres Etats membres de 8165 913,19 96,64
Organisme de Placement Collectif 8 165 913,19 96,64
SICAV Oddo BHF Algo Trend US Clw Cap EUR 3950,034 8 165913,19 96,64
Total 8 165913,19 96,64
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en EUR (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Instruments financiers a terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intérét

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuc:)l::aazresentee au Montant de I'exposition en EUR (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises 4 livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Montant de
Valeur actuelle présentée au bilan I'exposition en
EUR (*
Libellé instrument | Quantité/Nominal O C'afjjv:‘:tga”
Actif Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 8165 913,19
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 296 320,06
Autres passifs (-) -12 671,70
Total = actif net 8 449 561,55
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Rapport sur les rémunérations en application de la directive OPCVM V

1- Eléments quantitatifs

Rémunérations fixes Rémunérations variables (*) | Nombre de bénéficiaires (**)

Montant total des

rémunérations versées de 16 536 314 10 618 457 219
janvier a décembre 2024

(*) Rémunérations variables attribuées au titre de I'année 2024 payées en 2025 et années suivantes

(**) Les bénéficiaires s’entendent comme [I'ensemble des salariées OBAM ayant touché une rémunération en 2024
(CDI/CDD/Contrat d’apprentissage, stagiaires, bureaux étrangers)
Cadres Nombre de | Membres du personnel ayant une incidence | Nombre de

supérieurs | bénéficiaires sur le profil de risque du fonds bénéficiaires
Montant agrégé des
rémunérations versées

, . 3557026 6 14 349 128 49

pour |'exercice 2024
(fixes et variable*)

(*) Rémunérations variables au titre de I'année 2024 payées en 2025 et années suivantes

2- Eléments qualitatifs

2.1. Les rémunérations fixes

Les rémunérations fixes sont déterminées de fagon discrétionnaire en lien avec le marché ce qui nous
permet de remplir nos objectifs de recrutement de personnels qualifiés et opérationnels.

2.2. Les remunérations variables

En application des directives AIFM 2011/61 et UCITS V 2014/91, ODDO BHF Asset Management SAS
(« OBAM SAS ») a mis en place une politique de rémunération destinée a identifier et décrire les
modalités de mise en place de la politique de rémunérations variables, et notamment I'identification des
personnes concernées, la fixation de la gouvernance, du comité de rémunération et les modalités de
paiement de la rémunération variable.

Les rémunérations variables versées au sein de la Société de gestion sont déterminées de fagon
majoritairement discrétionnaire. Ainsi, dés lors que les résultats de I'exercice en cours sont assez
précisément estimés (mi-novembre), une enveloppe de rémunérations variables est déterminée et il est
demandé aux différents managers de proposer — en association avec la DRH du groupe — une
répartition individuelle de cette enveloppe.

Ce processus est consécultif a celui des entretiens d’évaluations, lesquels ont permis aux managers de
partager avec chaque collaborateur la qualité de ses prestations professionnelles pour 'année en cours
(au regard des objectifs précédemment fixés) ainsi que fixer les objectifs de 'année a venir. Cette
évaluation porte aussi bien sur une dimension trés objective de la réalisation des missions (objectifs
quantitatifs, collecte commerciale ou positionnement de la gestion dans un classement particulier,
commission de surperformance générée par le fonds géré), que sur une dimension qualitative (attitude
du collaborateur pendant I'exercice).

Il convient de noter que quelques gérants peuvent percevoir dans le cadre de leur rémunération
variable une quote-part des commissions de surperformance pergues par OBAM SAS. Pour autant la
détermination du montant revenant a chaque gérant s’inscrit dans le processus décrit ci-dessus et il
n’existe pas de formules contractuelles individualisées encadrant la répartition et le paiement de ces
commissions de surperformance.

L’ensemble des salaries 'OBAM SAS est compris dans le périmétre d’application de la politique de
rémunération décrite ci-dessous, y compris les salariés pouvant exercer leur activité hors de la France.
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3- Cas particuliers des preneurs de risques et des rémunérations variables différées

3.1. Les preneurs de risques

OBAM SAS déterminera annuellement les personnes appelées a étre qualifiées de preneur de risques
conformément a la réglementation. La liste de ces collaborateurs ainsi qualifiés de preneurs de risques
sera soumise au Comité des Rémunérations et transmise a I'Organe de Direction.

3.2. Les rémunérations variables différées.

OBAM SAS a déterminé le seuil de 200.000 € comme seuil de proportionnalité et comme seuil
déclencheur du paiement d’'une partie de la rémunération variable de fagon différée.

Ainsi, les collaborateurs, qu’ils soient preneurs de risques ou non, ayant une rémunération variable
inférieure a ce seuil de 200.000 € percevront leur rémunération variable de fagcon immédiate. En
revanche, un collaborateur qualifi¢ de preneur de risque et dont la rémunération variable serait
supérieure a 200.000 € verra obligatoirement une partie de cette rémunération variable payée de fagon
différée conformément aux modalités définies ci-aprés. Dans un souci de cohérence au sein ’'OBAM
SAS, il a été décidé d’appliquer a 'ensemble des collaborateurs de la Société, qu'ils soient preneurs de
risque ou pas, les mémes modalités de paiement des rémunérations variables. Ainsi, un collaborateur
qui ne serait pas preneur de risque mais dont la rémunération variable dépasserait 200.000 € verra une
partie de cette rémunération variable payée de fagon différée conformément aux dispositions définies
ci-apres.

Pour les rémunérations variables les plus significatives, un second seuil est fixé a 1.000.000 €. Les
rémunérations variables allouées au titre d‘une année qui dépasseraient ce seuil, seraient alors
versées, pour la part dépassant ce seuil, selon les modalités suivantes : 40% en espeéces
immeédiatement, 60 % en espéces dans le cadre d’'un paiement différé dans les conditions définies ci-
dessus. Il convient de noter que ces rémunérations auront, pour leur partie inférieure a 1.000.000 €
donné lieu a I'application des régles de versement dépassant le seuil de 200.000 € précisées ci-dessus.
L’intégralité de cette partie différée sera concernée par I'outil d’indexation défini ci-apres.

S’agissant de l'indexation des rémunérations différées applicables a I'ensemble des personnes
concernées de la société de gestion, conformément aux engagements pris par OBAM SAS, les
provisions liées a la partie différée des rémunérations variables seront calculées dans un outil mis en
place par OBAM SAS. Cet outil consistera en un panier composé des fonds emblématiques de chacune
des stratégies de gestion dOBAM SAS.

Cette indexation ne sera pas plafonnée, ni ne sera concernée par un plancher. Les provisions pour
rémunérations variables verront ainsi leur montant fluctuer au regard des surperformances et des sous-
performances respectives des fonds représentant la gamme de OBAM SAS par rapport au benchmark
lorsqu’il existe. Dans le cas ou il n’existe pas de benchmark, la performance absolue est retenue.

4- Modifications de la politique de rémunération intervenues pendant I'exercice écoulé

L’Organe de direction de la société de gestion s’est réuni courant 2024 afin de revoir les principes
généraux de la politique de rémunération en présence de la conformité et en particulier les modalités de
calcul des rémunérations variables indexées (composition du panier d’indexation).

La politique de rémunération a fait I'objet d’'une modification du seuil de déclenchement de la partie
différée.

Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion (partie informations réglementaires).
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