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Actif net du fonds
Valeur liquidative

Evolution vs M-1

20 M€ Catégorie Morningstar ™
110,87€ Actions Chine

-7,33€

oJoJeJo] ;5 16]0,

Echelle de risque (*)

Morningstar quartile 2& quartile
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Classification SFDR?

Pays dans lesquels le fonds est autorisé a la commercialisation auprés du grand public :

N B FR == gy

GERANTS

Christophe Ky, Yanxiu Gu

SOCIETE DE GESTION

ODDO BHF AM SAS

CARACTERISTIQUES

Durée d'investissement conseillée 5 ans
Date de création de la part (1ére VL) 05/06/2025
Date de création du fonds 05/06/2025

Statut juridique
Code ISIN

Code Bloomberg
Affectation des
résultats
Souscription min.
(initiale)

SDG (par délégation)
Souscriptions / Rachats
Valorisation

Frais de gestion fixes

Commission de
surperformance

Commission de
souscription
Commission de rachat
Frais de gestion et
autres frais
administratifs et
d’exploitation

FCP
FROO1400USF8
ODBCECRFP

Capitalisation

100 EUR

11h15aJ+1

Quotidienne

1,50% TTC maximum Actif net.

15% de la surperformance du Fonds
par rapport a son indicateur de
référence, une fois les sous-
performances passées, sur les cing
derniers exercices, toutes
compensées et sous condition d’'une
performance absolue positive.

4% (maximum)

Néant

15%

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds cherche a générer une croissance du capital a long terme en investissant dans des actions chinoises
cotées, exposées aux grandes tendances économiques, sociales, technologiques et politiques de long terme

en Chine, par le biais d'une sélection de themes en lien avec ces tendances.

Indicateur de référence : 100% MSCI China All Shares EUR

Performances annuelles nettes (en glissement sur 12 mois)

du 07/25
au 07/26
FONDS 2,8%
Indicateur de 54%

référence

Performances calendaires (du 01 janvier au 31 décembre)

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Fonds

Indicateur de
référence

Performances nettes cumulées et annualisées

Performances annualisées Performances cumulées

2025

3ans | 5ans | Création 1M dl;)ebgt lan 3ans 5ans | Création
année
FONDS 9.4% -6,2% -5,1% - 10,9%
Indicateur de
10,2% 0,5% -1,8% - 11,9%

référence

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

*Le glossaire des indicateurs utilisés est disponible en téléchargement sur www.am.oddo-bhf.com dans la rubrique «Informations». | Sources : ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

(1) L'indicateur synthétique de risque (SRI) permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements
sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer. || s'échelonne dans une fourchette de 1 (risque faible) & 7 (risque élevé). Cet indicateur n'est pas constant et changera en fonction du
profil de risque du fonds. La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer le SRI, pourraient ne pas constituer une indication fiable du
profil de risque futur du Fonds. L'atteinte des objectifs de gestion en termes de risque ne peut étre garantie .

(2) Les informations relatives au réglement européen sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR) sont consultables dans la rubrique
Classification SFDR(2) du document.
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Mesure de risque 1an Volatilité annualisée

Ratio de Sharpe 0,12 lan 3ans 5ans
Ratio d'information -0,34 FONDS 16,3%
Tracking Error (%) 6,00 Indicateur de référence 13,7%
Béta 1,11
Coefficient de corrélation (%) 93,40
Alpha de Jensen (%) -2,45
REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION PAR DEVISES
Technologies de I'Inf... 22,6% 5,3%
Finance 16,7% -3,0% CNY _ 521% 27%
Consommation Discrét... -2,7%
Services de communic... -0,8%
Santé 3,2%
Biens de Consommatio... -0,4% usb I 3.8% L7%
Matériels -4,7%
Energie -17% EUR I 1,3% 1,3%
Autres -2,7%
Others -0,2%
Poche monétaire 2,4%
REPARTITION PAR CAPITALISATION - HORS
LIQUIDITES (%)
FONDS Mds , .
€ Indicateur de référence Mds €
Capitalisation moyenne 126,9 119,8
1-10Mds € . 11,0% -4,3%
B ronds [ | Sur-pondération [ | Sous-pondération par rapport a l'indice

Principales lignes du portefeuille

Poids dans le APo‘ids CEIE .
fonds (%) I'\pqlcateur de Devise Secteur
référence (%)

Tencent Holdings Ltd 8,77 9,03 HKD Services de communication
Alibaba Group Holding Ltd 5,95 6,29 HKD Consommation Discrétionnaire
Contemporary Amperex Techn-A 4,02 1,81 CNY Industrie
Advanced Micro-Fabrication-A 2,72 0,31 CNY Technologies de I'Information
China Construction Bank-H 2,68 2,30 HKD Finance
Naura Technology Group Co-A 2,58 0,49 CNY Technologies de I'Information
Jd Health International Inc 2,52 0,12 HKD Biens de Consommation de Base
Ping An Insurance Group Co-H 2,48 1,14 HKD Finance
Foxconn Industrial Interne-A 2,44 0,62 CNY Technologies de I'Information
Anji Microelectronics Tech-A 2,30 0,05 CNY Technologies de I'Information

Nombre de lignes 62

©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduit avec permission.
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COMMENTAIRE DE GESTION MENSUEL

Les actions chinoises ont subi une forte correction en juillet, sous I'effet d'un dénouement brutal des positions sur les valeurs technologiques mondiales, qui a mis en évidence
les inquiétudes sous-jacentes liées au cycle concernant le theme des infrastructures d'lA. L'indice CSI 300 a perdu 7,9% sur le mois, I'une de ses pires performances mensuelles
de la derniere décennie, alors que le secteur des technologies de I'information, qui avait été le moteur de la reprise pendant une grande partie de 2026, a subi des baisses
quotidiennes consécutives de 3 a 6% au sein des indices CSI Al et CSI Semiconductors. Ce revirement contraste fortement avec les valeurs cotées a Hong Kong, ot les indices
Hang Seng et HSTECH ont progressé malgré I'ampleur de la correction sur le continent. Cette divergence refléte une rotation structurelle, qui voit les investisseurs délaisser
leur exposition a la croissance et aux semi-conducteurs sur le continent au profit des valeurs financieres offshore et orientées vers la consommation a Hong Kong, l'indice
ChiNext, fortement axé sur les technologies, étant le plus durement touché par le désendettement et la liquidation de positions parmi les comptes de particuliers et a effet de
levier.

Au niveau de I'allocation sectorielle, notre surpondération des technologies de I'information a le plus pénalisé la performance relative, I'indice ayant sous-performé dans un
contexte de liquidations massives parmi les titres de petites et moyennes capitalisation liés a I'lA en Chine continentale. En revanche, notre exposition au secteur de la santé a
apporté une contribution positive, ce dernier ayant relativement bien résisté face a I'aversion généralisée pour le risque, bénéficiant a la fois de ses caractéristiques défensives
et de l'intérét renouvelé des investisseurs pour les themes structurels liés au vieillissement de la population chinoise, dans un contexte de net rebond de I'indice Hang Seng.

S'agissant des titres individuels, Shengyi Technology et Anji Microelectronics ont constitué les principaux freins a la performance relative. Shengyi Technology, I'un des
principaux fournisseurs de stratifiés cuivrés de pointe destinés aux circuits imprimés des serveurs d'lA, a enregistré une forte chute du cours de son action, les investisseurs
ayant intégré leurs inquiétudes quant au cycle a long terme a la suite des révisions a la baisse, a I'échelle mondiale, des prévisions d'investissements dans les infrastructures
d'lA. De méme, Anji Microelectronics, un fournisseur clé de suspensions de polissage et de produits chimiques spécialisés destinés aux fabricants de mémoires et de semi-
conducteurs, a vu son cours baisser dans un contexte d'incertitude générale quant a la pérennité du cycle de demande de DRAM et de HBM, et face a 'augmentation de la
décote appliquée aux actions du secteur des matériaux pour mémoires. A l'inverse, JD Health s'est imposé comme I'un des principaux moteurs de la performance, la plus
grande plateforme de commerce électronique dédiée a la santé en Chine ayant bénéficié d'un glissement marqué en faveur des themes défensifs, dans un contexte de
compression généralisée des valorisations des valeurs de croissance. Yutong Bus a également apporté une contribution positive, poursuivant sa reprise en juillet : le leader
mondial des bus électriques a en effet maintenu un niveau élevé de commandes et a dégagé un levier opérationnel de son réseau de production élargi. Ses livraisons
internationales vers la Pologne et I'augmentation des contrats conclus avec des opérateurs de transports en commun sur les marchés développés ont compensé les
inquiétudes liées au cycle domestique.

Nous restons optimistes a I'égard du théme du momentum lié a I'l|A malgré I'ampleur de la correction enregistrée en juillet. A I'approche de la saison de publication des résultats
du mois d'ao(t, les résultats de nos positions dans le secteur des infrastructures d'lA devraient, selon nous, confirmer que les fondamentaux sous-jacents demeurent sains, ce
qui devrait asseoir notre conviction selon laquelle le recul actuel constitue un point d'entrée intéressant plutét que le début d'une réévaluation a la baisse structurelle.

RISQUES:

Les risques auxquels le fonds est exposé sont les suivants :risque de perte en capital, risque actions, risque de taux, risque de crédit, risque de change, risques liés a
I'engagement sur des instruments financiers a terme, risque de contrepartie, risque de liquidité des actifs sous jacents, risque lié a la détention de petites et moyennes
capitalisations, risque pays émergents, risques liés aux opérations de financement sur titres et a la gestion des garanties, risque li¢ aux investissements en Chine, risque de
durabilité et a titre accessoire : risques liés a I'utilisation de surexposition

CLASSIFICATION SFDR?

Le réglement européen sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR) est un ensemble de regles européennes visant
arendre le profil de durabilité des fonds transparent, plus comparable et davantage compréhensible par les investisseurs finaux. Article 6 : L'équipe de gestion ne prend pas en
compte les risques de durabilité ou les effets négatifs des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité dans le processus de décision d'investissement. Article 8 :
L'équipe de gestion traite les risques de durabilité en intégrant des criteres ESG (Environnement et/ou Social et/ou Gouvernance) dans son processus de décision
d'investissement. Article 9 : L'équipe de gestion suit un objectif d'investissement durable strict qui contribue de maniére significative aux défis de la transition écologique, et
traite les risques de durabilité par le biais de notations fournies par le fournisseur externe de données ESG de la société de gestion.

AVERTISSEMENT

Ce document est établi par ODDO BHF AM SAS. L'investisseur potentiel doit consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans le fonds. L'investisseur est
informé que le fonds présente un risque de perte en capital, mais aussi un certain nombre de risques liés aux instruments/stratégies en portefeuille.En cas de souscription,
I'investisseur doit obligatoirement prendre connaissance du Document d'information clé (DIC) ou du prospectus de I'OPC pour une présentation exacte des risques encourus
et de I'ensemble des frais. La valeur de l'investissement peut évoluer tant a la hausse qu’a la baisse et peut ne pas lui étre intégralement restituée. L'investissement doit
s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité a faire face au risque lié a la transaction. ODDO BHF AM SAS ne saurait
également étre tenue pour responsable de tout dommage direct ou indirect résultant de I'usage de la présente publication ou des informations qu'elle contient. Les
informations sont données & titre indicatif et sont susceptibles de modifications a tout moment sans avis préalable. Les opinions émises dans ce document correspondent & nos
anticipations de marché au moment de la publication du document. Elles sont susceptibles d'évoluer en fonction des conditions de marché et ne sauraient en aucun cas engager
la responsabilité contractuelle de ODDO BHF AM SAS. Les valeurs liquidatives affichées sur le présent document le sont a titre indicatif uniquement. Seule la valeur liquidative
inscrite sur I'avis d’'opéré et les relevés de titres fait foi. La souscription et le rachat des OPC s’effectuent a valeur liquidative inconnue.

Un résumé des droits des investisseurs est disponible gratuitement sous forme électronique en anglais sur le site web a I'adresse suivante :https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire. Le fonds peut avoir été autorisé a la distribution dans différents Etats membres de I'UE. L'attention des investisseurs est
attirée sur le fait que la société de gestion peut décider de mettre fin aux dispositions qu'elle a prises pour la distribution des parts du fonds conformément a I'article 93 bis de
ladirective 2009/65/CE et a I'article 32 bis de la directive 2011/61/UE.

Le DIC (DEU, FR, GB) et le prospectus (DEU, FR, GB) sont disponibles gratuitement aupres de ODDO BHF AM SAS sur am.oddo-bhf.com ou auprés des distributeurs
autorisés. Le rapport annuel ainsi que le rapport semestriel sont disponibles gratuitement aupres de ODDO BHF AM SAS ou sur le site Internet am.oddo-bhf.com.

La politique de traitement des réclamations est disponible sur notre site Internet am.oddo-bhf.com dans la rubrique informations réglementaires. Les réclamations clients
peuvent étre adressées en premier lieu a la messagerie suivante : service_client@oddo-bhf.com.

ODDO BHF AM SAS

Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers sous le n° d'agrément GP 99011. SAS au capital de 21 500 000€. RCS 340
902 857 Paris.

12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél.: 33(0) 144518500 AM.ODDO-BHF.COM
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