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Actif net du fonds
Valeur liquidative

Evolution vs M-1

-0,02€

20 M€ Catégorie Morningstar ™

110,85€ Actions Chine
Morningstar quartile
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Echelle de risque ()

Pays dans lesquels le fonds est autorisé a la commercialisation auprés du grand public :
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GERANTS

Christophe Ky, Yanxiu Gu

SOCIETE DE GESTION

ODDO BHF AM SAS

CARACTERISTIQUES

Durée d'investissement conseillée 5 ans
Date de création de la part (1ére VL) 05/06/2025
Date de création du fonds 05/06/2025

Statut juridique
Code ISIN

Code Bloomberg
Affectation des
résultats

Souscription min.
(initiale)

SDG (par délégation)
Souscriptions / Rachats
Valorisation

Frais de gestion fixes

Commission de
surperformance

Commission de
souscription
Commission de rachat
Frais de gestion et
autres frais
administratifs et
d’exploitation

FCP
FROO1400USF8
ODBCECRFP

Capitalisation

100 EUR
11h15aJ+1
Quotidienne

1,50% TTC maximum Actif net.

15% de la surperformance du Fonds
par rapport a son indicateur de
référence, une fois les sous-
performances passées, sur les cing

derniers exercices, toutes

compensées et sous condition d'une
performance absolue positive.

4% (maximum)

Néant

1.5%

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds cherche a générer une croissance du capital a long terme en investissant dans des actions chinoises
cotées, exposées aux grandes tendances économiques, sociales, technologiques et politiques de long terme
en Chine, par le biais d'une sélection de thémes en lien avec ces tendances.

Indicateur de référence : 100% MSCI China All Shares EUR

Performances annuelles nettes (en glissement sur 12 mois)
du

au
FONDS

Indicateur de
référence

08/25
08/26
-3,0%

0.8%

Performances calendaires (du 01 janvier au 31 décembre)
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Fonds

Indicateur de
référence

Performances nettes cumulées et annualisées

FONDS

Indicateur de
référence

Performances annualisées Performances cumulées

3ans | 5ans | Création 1M '?eb“,t 1lan 3ans 5ans | Création
d'année
8,7% 0,0% -5,1% - 10,9%
9,6% 0,1% -1,8% - 12,0%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

*Le glossaire des indicateurs utilisés est disponible en téléchargement sur www.am.oddo-bhf.com dans la rubrique «Informations». | Sources : ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

(1) L'indicateur synthétique de risque (SRI) permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements
sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer. || s'échelonne dans une fourchette de 1 (risque faible) a 7 (risque élevé). Cet indicateur n'est pas constant et changera en fonction du
profil de risque du fonds. La catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque. Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer le SRI, pourraient ne pas constituer une indication fiable du
profil de risque futur du Fonds. L'atteinte des objectifs de gestion en termes de risque ne peut étre garantie .
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Mesure de risque 1an

Ratio de Sharpe -0,24
Ratio d'information -0,60
Tracking Error (%) 6,26
Béta 1,13
Coefficient de corrélation (%) 92,92
Alpha de Jensen (%) -3,74

Volatilité annualisée

REPARTITION SECTORIELLE

Technologies de I'Inf... 26,0% 6,6%
Finance 17,4% -2,3%
Industrie 16,0% 0%
Services de communic... 11,6% 0,8%
Consommation Discrét... 11,2% -4,0%

Santé 7,7% 2,7%

Matériels 3,6% -5,1%
Biens de Consommatio... 2,9% -1,4%
Energie B 1,3% -2,2%
Tracker 1,0% 1,0%
Autres 0,9% -2,8%

Poche monétaire 0,4%

lan 3ans 5ans
FONDS 16,3%
Indicateur de référence 13,4%
REPARTITION PAR DEVISES
ROl 00 KD -7,1%
ewr | ] 54% 1,8%
usp | I 5% 2,3%
Others -0,8%
CNH -1,2%

REPARTITION PAR CAPITALISATION - HORS

LIQUIDITES (%)
FONDS Mds .
€ Indicateur de référence Mds €
Capitalisation moyenne 119,8 109,6
1-10Mds € . 10,8% -3,5%

B ronds [ | Sur-pondération

Principales lignes du portefeuille

[ | Sous-pondération par rapport a l'indice

Poids dans
I'indicateur de

Poids dans le
fonds (%)
Tencent Holdings Ltd 8,91
Alibaba Group Holding Ltd 481
Contemporary Amperex Techn-A 3,71
Shengyi Technology Co Ltd -A 3,29
Naura Technology Group Co-A 2,91
Advanced Micro-Fabrication-A 2,87
Foxconn Industrial Interne-A 2,79
China Construction Bank-H 2,76
Anji Microelectronics Tech-A 2,51
Ping An Insurance Group Co-H 2,39

Nombre de lignes 67

©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduit avec permission.

référence (%)

7,93
540
1,62
0,36
0,50
0,34
0,68
2,35
0,05
101

Devise Secteur

HKD Services de communication
HKD Consommation Discrétionnaire
CNY Industrie

CNY Technologies de I'Information
CNY Technologies de I'Information
CNY Technologies de I'Information
CNY Technologies de I'Information
HKD Finance

CNY Technologies de I'Information
HKD Finance
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COMMENTAIRE DE GESTION MENSUEL

Le mois d'aolt s'est ouvert sur un net rebond des actions chinoises, le marché se remettant de la forte correction qui avait touché en juillet les valeurs liées a I'lA dans le secteur
des semi-conducteurs et, plus largement, celles liées a la chaine d'approvisionnement du secteur technologique, porté par les anticipations de politique monétaire toujours
accommodante et le niveau historiqguement bas des taux d'intérét. Cette dynamique s'est toutefois essoufflée durant la seconde moitié du mois, la saison des résultats
intermédiaires ayant incité les investisseurs a adopter des positions plus sélectives. Des prises de bénéfices ont été observées sur plusieurs titres qui présentaient des
valorisations élevées aprés avoir profité du premier rebond, méme si le marché a dans I'ensemble conservé la majeure partie de ses gains jusqu'a la fin du mois.

S'agissant de I'allocation sectorielle, notre sous-pondération de la consommation discrétionnaire a apporté la meilleure contribution a la performance relative, le secteur ayant
sous-performé dans un contexte de faiblesse persistante de la consommation intérieure qui transparait des données décevantes sur I'activité publiées en juillet. Notre
prudence a I'égard du secteur est donc fondée. Notre surpondération des technologies de I'information a également soutenu la performance relative, le secteur ayant tiré le
rebond observé début aolt apres la correction subie par I'lA en juillet, méme si une partie de ces gains a été effacée en fin de mois, la saison des résultats ayant incité les
investisseurs a adopter un positionnement plus sélectif sur la chaine d’approvisionnement de I'lA et des semi-conducteurs. A I'inverse, notre sous-pondération des matériaux a
constitué le principal frein a la performance relative, le secteur ayant été porté par le rebond de l'or (baisse des anticipations de relévement des taux par la Fed, achats des
banques centrales et inquiétudes liées au budget et a la dette) et du cuivre (hausse de la demande en matiére d'IA et de centres de données, pour une offre limitée), que nous
n'avons pas été en mesure d'exploiter en raison de notre sous-pondération structurelle des sociétés minieres en amont.

Au niveau des titres individuels, Shengyi Technology et Kingboard Laminates ont le plus soutenu la performance relative, le theme des circuits imprimés (PCB) et des laminés
recouverts de cuivre (CCL) ayant connu un rebond spectaculaire grace a la demande de substrats haut de gamme pour les serveurs et le matériel informatique de pointe
utilisés dans le domaine de I'A. La pénurie persistante de laminés s'est traduite par des hausses de prix successives et un renforcement du pouvoir de fixation des prix tout au
long de la chaine de valeur, ce qui a soutenu a la fois les prévisions de bénéfices et I'intérét des investisseurs pour les valeurs les mieux placées pour profiter des dépenses
d'investissement consacrées aux infrastructures d'lA. JD Health et Contemporary Amperex Technology (CATL) ont en revanche pesé sur la performance relative. JD Health a
pati du positionnement plus sélectif adopté par les investisseurs, qui se sont détournés des valeurs liées a I'Internet grand public et au secteur de la santé dans le cadre de la
saison de publication des résultats, ainsi que de la pression concurrentielle persistante observée dans les secteurs de la santé en ligne et de la vente au détail de produits
pharmaceutiques. CATL a pour sa part dii renoncer a une partie des gains enregistrés plus tét dans le mois, la saison des résultats intermédiaires ayant poussé les investisseurs
a prendre leurs bénéfices, sur fond dinquiétudes persistantes concernant la concurrence tarifaire et la pression sur les marges sur I'ensemble de la chaine
d'approvisionnement des batteries pour véhicules électriques.

En septembre, nous surveillerons de prés les répercussions de la saison des résultats intermédiaires récemment achevée sur les prévisions pour I'ensemble de I'année, la
pérennité du cycle de dépenses d’'investissement liées a I'|A qui profite aux PCB/CCL et a la chaine d'approvisionnement des semi-conducteurs au sens large, I'évolution des
cours de l'or et du cuivre en tant que facteur déterminant de notre exposition aux matériaux, ainsi que le sommet entre les présidents Donald Trump et Xi Jinping qui pourrait
avoir lieu fin septembre a Washington et s'articuler en particulier autour des échanges commerciaux et des droits de douane.

RISQUES:

Les risques auxquels le fonds est exposé sont les suivants :risque de perte en capital, risque actions, risque de taux, risque de crédit, risque de change, risques liés a
I'engagement sur des instruments financiers a terme, risque de contrepartie, risque de liquidité des actifs sous jacents, risque lié a la détention de petites et moyennes
capitalisations, risque pays émergents, risques liés aux opérations de financement sur titres et a la gestion des garanties, risque li¢ aux investissements en Chine, risque de
durabilité et a titre accessoire : risques liés a I'utilisation de surexposition

AVERTISSEMENT

Ce document est établi par ODDO BHF AM SAS. Linvestisseur potentiel doit consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans le fonds. L'investisseur est
informé que le fonds présente un risque de perte en capital, mais aussi un certain nombre de risques liés aux instruments/stratégies en portefeuille.En cas de souscription,
I'investisseur doit obligatoirement prendre connaissance du Document d'information clé (DIC) ou du prospectus de I'OPC pour une présentation exacte des risques encourus
et de I'ensemble des frais. La valeur de l'investissement peut évoluer tant a la hausse qu’a la baisse et peut ne pas lui étre intégralement restituée. L'investissement doit
s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité a faire face au risque lié a la transaction. ODDO BHF AM SAS ne saurait
également étre tenue pour responsable de tout dommage direct ou indirect résultant de l'usage de la présente publication ou des informations qu'elle contient. Les
informations sont données a titre indicatif et sont susceptibles de modifications a tout moment sans avis préalable. Les opinions émises dans ce document correspondent a nos
anticipations de marché au moment de la publication du document. Elles sont susceptibles d’évoluer en fonction des conditions de marché et ne sauraient en aucun cas engager
la responsabilité contractuelle de ODDO BHF AM SAS. Les valeurs liquidatives affichées sur le présent document le sont a titre indicatif uniquement. Seule la valeur liquidative
inscrite sur I'avis d'opéré et les relevés de titres fait foi. La souscription et le rachat des OPC s'effectuent a valeur liquidative inconnue.

Un résumé des droits des investisseurs est disponible gratuitement sous forme électronique en anglais sur le site web a I'adresse suivante :https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire. Le fonds peut avoir été autorisé a la distribution dans différents Etats membres de I'UE. L'attention des investisseurs est
attirée sur le fait que la société de gestion peut décider de mettre fin aux dispositions qu'elle a prises pour la distribution des parts du fonds conformément a I'article 93 bis de
la directive 2009/65/CE et al'article 32 bis de la directive 2011/61/UE.

Le DIC (DEU, FR, GB) et le prospectus (DEU, FR, GB) sont disponibles gratuitement auprés de ODDO BHF AM SAS sur am.oddo-bhf.com ou auprés des distributeurs
autorisés. Le rapport annuel ainsi que le rapport semestriel sont disponibles gratuitement aupres de ODDO BHF AM SAS ou sur le site Internet am.oddo-bhf.com.

La politique de traitement des réclamations est disponible sur notre site Internet am.oddo-bhf.com dans la rubrique informations réglementaires. Les réclamations clients
peuvent étre adressées en premier lieu a la messagerie suivante : service_client@oddo-bhf.com.

ODDO BHF AM SAS

Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers sous le n° d'agrément GP 99011. SAS au capital de 21 500 000€. RCS 340
902 857 Paris.

12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tél.: 33(0) 144518500 AM.ODDO-BHF.COM
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