"“ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

ODDO RETRAITE EQUILIBRE

Rapport Annuel au 31 décembre 2024

Société de Gestion : Oddo BHF Asset Management SAS
Dépositaire : Oddo BHF SCA
Gestionnaire Administratif et Comptable par délégation : EFA

Commissaire aux Comptes : MAZARS

12, boulevard de la Madeleine — 75440 Paris Cedex 09 France — www.oddomeriten.eu — Tél. : 33(0)1 44 51 80 28 — Fax : 33(0)1 44 51 80 62
ODDO BHF Asset Management SAS (France), société de gestion de portefeuille constituée sous la forme d’une société par actions simplifiée
au capital de 7 500 000 € — Agréée par I’ Autorité des Marchés Financiers sous le n°GP99011 — RCS 340 902 857 Paris



"\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

TABLE DES MATIERES

1. INFORMATIONS CONCERNANT LE PLACEMENT ET LA GESTION DE L'OPCVM

2. RAPPORT DE GESTION

3. COMPTES ANNUELS DE L'OPCVM

RAPPORT SUR LES REMUNERATIONS EN APPLICATION DE LA DIRECTIVE OPCVM V



"\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

1. INFORMATIONS CONCERNANT LE PLACEMENT ET LA GESTION DE 'OPCVM

1.1 Objectif de gestion

L'objectif de gestion du Fonds est de rechercher, via une allocation équilibrée entre actions et taux, sur un horizon de
placement supérieur a 5 ans un rendement supérieur a celui de son indicateur de référence composite (60% de ICE BofA
7-10 Year All Euro Government coupons réinvestis et 40% Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis) aprés déduction des
frais de gestion réels propres a chacune des catégories de parts.

1.2 Régime fiscal

Le Fonds peut servir d’unité de compte aux contrats d’assurance-vie.

Le présent rapport annuel n'a pas vocation a résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, a
la souscription, au rachat, a la détention ou a la cession de part(s) du Fonds. Ces conséquences varieront en fonction des
lois et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution du porteur de part(s) ainsi qu’en
fonction de sa situation personnelle.

Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou la juridiction a partir de laquelle vous investissez dans ce Fonds,
les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Fonds peuvent étre soumis a taxation. Nous vous
conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de I'achat, de la détention, de la vente ou du
rachat des parts du Fonds d'aprés les lois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou de votre
domicile.

La Société de Gestion n'assume aucune responsabilité a quelque titre que ce soit eu égard aux conséquences fiscales qui
pourraient résulter pour tout investisseur d'une décision d'achat, de détention, de vente ou de rachat des parts du
Fonds

1.3 Informations réglementaires

. Le Fonds ne détient aucun instrument financier émis par les sociétés liées au groupe ODDO BHF
. OPCVM détenus par le fonds et gérés par la société de gestion a la date d’arrété du Fonds : voir bilan en annexe.
. Méthode de calcul du risque global de ’'OPCVM : la méthode choisie par Oddo BHF Asset Management pour

mesurer le risque global de I'OPC est la méthode du calcul de I'’engagement.

. Critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance :
Conformément au Réglement européen (UE) 2019/2088 et aux articles L. 533-22-1 et D. 533-16-1 du Code
monétaire et financier, I'investisseur est informé que les investissements sous-jacents a I'OPCVM ne prennent
pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental conformément a son statut article 6 de la directive SFDR. L'ensemble des informations sur ces
critéres sont accessibles sur le site internet de Oddo BHF Asset Management SAS a I'adresse : www.am.oddo-
bhf.com.

o Dans le cadre de sa politique de gestion des risques, la société de gestion de portefeuille établit, met en ceuvre et
maintient opérationnelles une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées et
documentées qui permettent d’identifier les risques liés a ses activités, processus et systemes.

Pour plus d’information veuillez consulter le DICI de cet OPC et plus particulierement la rubrique « Profil de
risque et de rendement » ou son prospectus complet, disponibles sur simple demande aupres de la société de
gestion ou sur le site www.am.oddo-bhf.com.



http://www.am.oddo-bhf.com/
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1.4 Déontologie

. Controle des intermédiaires
La société de gestion a mis en place une politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties.
Les critéres d’évaluation sont le colt d’intermédiation, la qualité d’exécution eu égard aux conditions de marché,
la qualité du conseil, la qualité des documents de recherche et d’analyse ainsi que la qualité de I'exécution post-
marché. Cette politique est disponible sur le site de la société de gestion www.am.oddo-bhf.com.

. Frais d’intermédiation
Les porteurs de parts du FCP peuvent consulter le document « Compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation » sur le
site de la société de gestion www.am.oddo-bhf.com

. Droits de vote
Aucun droit de vote n’est attaché aux porteurs de parts, les décisions étant prises par la Société de Gestion. Les
droits de vote attachés aux titres détenus par le Fonds sont exercés par la Société de Gestion, laquelle est seule
habilitée a prendre les décisions conformément a la réglementation en vigueur. La politique de vote de la
Société de Gestion peut étre consultée au siége de la Société de Gestion et sur le site internet sur
www.am.oddo-bhf.com conformément a I'article 314-100 du Reglement Général de ’AMF.

. Rémunérations :
Les éléments réglementaires sur les rémunérations sont insérés en annexe du présent rapport.

1.5 Information sur les techniques de gestion efficaces et les instruments dérivés présents
dans le fonds

Néant
1.6 Changements intervenus au cours de I’exercice
Néant
1.7 Reporting SFTR
L'OPC n'est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la transparence des

opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au cours de |'exercice et n'a donc pas
d'information a communiquer aux investisseurs a ce titre.


http://www.am.oddo-bhf.com/
http://www.am.oddo-bhf.com/
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2. RAPPORT DE GESTION

2.1. Environnement macroéconomique et financier

Les premiers mois de 2024 auront été dans la continuité de fin 2023 avec une inflation toujours ancrée, notamment sur
sa partie coeur, couplée a un marché de I'emploi extrémement solide aux Etats-Unis, forcant les banques centrales et
notamment la FED a maintenir les taux directeurs sur des niveaux restrictifs. La respiration sur les marchés obligataires
n’a finalement eu lieu qu’au 2éme trimestre, la BCE entamant son cycle d’assouplissement monétaire la premiére, en
baissant ses taux dés le mois de juin. Le second semestre aura été particulierement politique, avec I'organisation
d’élections législatives anticipées en France aboutissant a la formation d'une assemblée divisée entre différents blocs
politiques sans majorité claire. Dans un contexte de déficits sans cesse réévalués a la hausse, puis de la chute du
gouvernement Barnier, face a son incapacité a faire passer un budget pour 2025, les marchés obligataires exigent
désormais une prime de risque plus élevée pour la dette émise par I’état frangais. Aux Etats-Unis, Joe Biden a renoncé a
briguer un second mandat et a soutenu sa vice-présidente Kamala Harris pour poursuivre la course des démocrates
aprés la remontée de Trump dans les sondages a la suite de sa tentative d'assassinat, avant que le Républicain ne
I’emporte et que son parti obtienne le contrdle des deux chambres. Aux Etats-Unis, avec une inflation atteignant 2,9 %,
plus bas niveaux depuis 2021, et un marché de I'emploi qui affichait des premiers signes de faiblesse, Jérome Powell a
annoncé a Jackson Hole fin aoQt que « le moment était venu d'ajuster la politique monétaire ». Le mois de septembre a
donc marqué le début du cycle de réduction des taux aux Etats-Unis, la Fed ayant décidé de commencer par une
premiére réduction des taux de 50 points de base (contre 25 points attendu par le consensus des analystes). L'inflation
étant jugée sous controéle, Jérome Powell et ses collégues a la Fed considérent désormais que la balance des risques a
basculé vers l'activité économique, et plus particulierement sur le marché du travail. Avec deux baisses de taux
supplémentaires en fin d’année, la FED aura finalement baissé de 100 pbs ses taux courts en 2024, mais des chiffres
contrastés sur la réalité du ralentissement du marché de I'emploi et les incertitudes autour de la dynamique budgétaire
renforcées par I'arrivée au pouvoir de I'administration Trump laisse entrevoir un ralentissement voire une pause de
plusieurs trimestres avant la poursuite de ce cycle de baisse de taux. A contrario, la BCE a elle aussi baissé de 100 pbs
ses taux courts, mais une croissance atone et une poursuite beaucoup plus franche du mouvement de désinflation ne
laisse que peu de doutes au marché obligataire quant a la poursuite de ce cycle d’assouplissement au premier semestre
2025.

Ce contexte monétaire, couplé a une bonne tenue de I'activité économique américaine, a été logiquement plutot
favorable aux actifs risqués, les marchés auront également été soutenus par les spectaculaires résultats affichés par les
sociétés liées a la thématique de l'intelligence artificielle et plus globalement des secteurs de la technologie,
déclenchant des flux massifs de la part des investisseurs sur ces valeurs. Les marchés actions américains ont donc
particulierement bien performé sur la période, mais au prix d’une concentration de plus en plus marquée des valeurs de
la technologie au sein des indices. En Europe, notons que les trajectoires croissantes de bénéfices sont beaucoup moins
favorables dans ce contexte de stagnation de la demande.

En Chine, les autorités chinoises ont entamé la mise en place d’un plan de stabilisation de I'économie. Parmi les
mesures phares, la PBOC a annoncé la réduction du ratio de réserves obligatoires (RRR) des banques de 50 pbs, une
aide aux banques commerciales afin de réduire les taux sur les préts hypothécaires existants de 50 pbs pour soulager les
ménages, et une baisse des différents taux directeurs. A cela s’ajoute un package de mesures de soutien au pouvoir
d’achat des ménages dont le contour demeure a déterminer, et la mise en place d’outils de stimulation du marché des
capitaux visant a faciliter notamment les rachats d’actions par les sociétés cotées. Avec ces mesures, les autorités
chinoises se donnent enfin les moyens de rétablir la confiance des consommateurs et des investisseurs.

Dans ce contexte, le MSCI World en devises locales a progressé de 19%, quand le S&P 500 et I'Eurostoxx s’adjugent
respectivement 23% et 7%. De son c6té le Nasdaq, bien porté par la thématique Al, bondit de 25%, quand le MSCI China
gagne finalement 16% apres un début d’année difficile. Sur la partie obligataire, avec des taux longs volatils mais qui
terminent finalement I'année légérement plus hauts que la ou ils se situaient douze mois auparavant, c’est le portage
qui a joué et I'indice Bloomberg Euro Aggregate progresse de 2,6%.
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2.2. Gestion du portefeuille et performances du Fonds

Le fonds ODDO Retraite Equilibre, est géré principalement de maniére passive. L'exposition aux marchés obligataires a été
intégralement réalisée via des ETFs répliquant la performance d’indices d’obligations souveraines de la zone euro. Au sein de
I'exposition action, maintenue proche de 40% de I'actif net, le fonds est resté partiellement investi dans les fonds suivants,
gérés de maniéere actives : ODDO BHF Immobilier, ODDO BHF Avenir Euro et ODDO BHF European High Dividend.

Performance Indicateur de
annuelle référence
Oddo Retraite Equilibre 60 1,88%
. o 5,54%
Oddo Retraite Equilibre 65 2,39%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Principales opérations d'achat et de vente au cours du dernier exercice fiscal :

e T ton | ceon | oo

Multi Units Lux Amundi EUR G Bd 7-10Y (DR) UCITS ETF Acc Cap 1753 022,57 EUROS
iShares VII Plc EUR Govt Bd 7-10yr UCITS EtF (Acc) Cap 1503 695,44 102 972,88 EUROS
Amundi Index Solutions EURO STOXX 50 UCITS ETF DR Cap 268 083,80 597 479,00 EUROS
iShares Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 278 962,27 EUROS
Xtrackers Il Eurozone Gov Bd 7-10 UCITS ETF 1C Cap 274 788,31 EUROS
Multi Uts France Lyxor Euro Stoxx 50 (DR) UCITS ETF Cap 104 656,50 249 469,50 EUROS
iShares Il Plc Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR Dist 70 378,00 216 193,25 EUROS
Oddo BHF Avenir EUR CR-EUR Cap 171 884,70 EUROS
Amu ETF G Bd EUR Br IG 7-10 UCIT DR Cap 7 141,20 102 735,87 EUROS
Oddo BHF Valeurs Rendement A Cap 59 879,20 EUROS

2.3. Perspectives pour le prochain exercice
Que ce soit en Europe ou aux Etats-Unis, la balance des risques penche désormais davantage du coté de I'activité
économique que de celui de linflation, ce qui a permis aux banquiers centraux d’enclencher leurs cycles
d’assouplissement monétaire. Si un contexte d’amélioration des conditions financiéres est généralement favorable aux
actifs risqués, reste a savoir si les banquiers centraux n’ont pas trop tardé a entamer leur cycle de baisse de taux. Les
derniers chiffres d’activité de croissance économique, notamment liés a la consommation américaine sont plutot
rassurant, mais les chiffres de I'emploi généralement annonciateurs de récession seront particulierement scrutés dans
les prochains mois.
Outre les incertitudes économiques, plusieurs facteurs exogénes sont a prendre en compte, la guerre en Ukraine et le
conflit a Gaza restent des facteurs de risque importants. Par ailleurs, tous les regards seront tournés vers Washington
ou les déclarations et décrets en provenance de la Maison Blanche devraient continuer a entretenir la volatilité des
marchés.
Sur les marchés financiers, le rendement des obligations souveraines et investment grade se situent toujours a des
niveaux acceptables et le crédit a faible duration offre toujours un portage intéressant. Sur les actions, les marchés
évoluent sur des niveaux de valorisation qui laissent peu de marge de manceuvre en cas de déception sur les
publications de résultats de la part des entreprises.
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FCP ODDO RETRAITE EQUILIBRE
12, boulevard de la Madeleine
75009 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts du FCP ODDO RETRAITE EQUILIBRE,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de

placement (FCP) ODDO RETRAITE EQUILIBRE relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe des comptes annuels.

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 1
Exercice clos le 31 décembre 2024
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractéere
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable
des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Verifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant
le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrble
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 2
Exercice clos le 31 décembre 2024
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s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une
incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 3
Exercice clos le 31 décembre 2024
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Paris La Défense, date de la signature électronique

Document authentifié et daté par signature électronique 30/4/2025

DocuSigned by:

Alles Dunand —Kow

Gilles DURARD-ROUX

Associé

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 4
Exercice clos le 31 décembre 2024
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 10 016 538,40
OPCVM 10 016 538,40
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépébts (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 10 016 538,40
Créances et comptes d’ajustement actifs 16 676,74
Comptes financiers 28 470,94
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 45 147,68
Total Actif I + 11 10 061 686,08

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024
Capitaux propres :
Capital 9 802 047,56
Report a nouveau sur revenu net 0,00
Report & nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00
Résultat net de I'exercice 230 140,01

Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

10 032 187,57

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

29 498,51
0,00
29 498,51

Total Passifs : | + Il + IV

10 061 686,08
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 72 526,22
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 72 526,22
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 72 526,22
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -157 170,61
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -157 170,61
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -84 644,39
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 7911,74
Revenus nets |=C + D -76 732,65
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 194 415,68
Frais de transactions externes et frais de cession -1 667,05
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 192 748,63
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -16 455,89
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E + F 176 292,74
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs éligibles 158 458,42
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations G 158 458,42
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -27 878,50
Plus ou moins-values latentes nettes Il =G + H 130 579,92
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ Il - IV 230 140,01

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Annexes des comptes annuels

Obijectif de gestion :

L’'objectif de gestion du Fonds est de rechercher, via une allocation équilibrée entre actions et taux, sur un horizon
de placement supérieur a 5 ans un rendement supérieur a celui de son indicateur de référence composite (60% de
ICE BofA 7-10 Year All Euro Government coupons réinvestis et 40% Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis) aprés

déduction des frais de gestion réels propres a chacune des catégories de parts.

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en EUR

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total

10 032 187,57

11 602 333,16

11514 985,51

15 540 552,11

15 555 985,06

Oddo Retr. Equil.60

Actif net 848 832,86 928 182,64 966 232,79 1288 468,01 1 360 828,76
Nombre de parts 1141,124 1271,232 1472,750 1612,077 1776,505
Valeur liquidative unitaire 743,85 730,14 656,07 799,25 766,01
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 3,98 1,52 -1,95 20,96 12,56
Oddo Retr. Equil.65

Actif net 9183 354,71 10 674 150,52 10 548 752,72 14 252 084,10 14 195 156,30
Nombre de parts 5 777,223 6 875,675 7 599,834 8 470,557 8 847,000
Valeur liquidative unitaire 1 589,57 1 552,45 1 388,02 1 682,54 1 604,51
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 16,44 10,55 3,29 52,32 33,88
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Annexes des comptes annuels
Reégles et méthodes comptables

Le fonds s’est conformé aux regles comptables prescrites par la reglementation en vigueur, et notamment au plan
comptable des OPCVM.

Les comptes annuels sont présentés pour la premiere fois sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07
modifié par le reglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l'application du nouveau
réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable
(Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation
des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et passifs
de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. Affectation des
sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent
pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les
emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les
écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les
frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds
appliguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau
du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a
terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de comptabilité est I'Euro.
Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs

Régles d’évaluation des actifs :

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des régles d'évaluation précisées ci-
dessous :

- Les instruments financiers et valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix du
marché, selon les principes suivants :

- L’évaluation se fait au dernier cours de bourse officiel.
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Le cours de bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotations européennes : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative
Places de cotations asiatiques : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative
Places de cotations nord et sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative

Les cours retenus sont récupérés par le biais de diffuseurs : Fininfo ou Bloomberg.
En cas de non cotation d’'une valeur, le dernier cours de Bourse connu est utilisé.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par
I'application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant composé :

- D’un taux sans risque obtenu par interpolation linéaire de la courbe OIS actualisée quotidiennement ;

- D’un spread de crédit obtenu a I'émission et gardé constant pendant toute la durée de la vie du titre.

Toutefois, les titres de créances négociables d’une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a trois mois seront
évalués selon la méthode linéaire.

- Les contrats financiers (les opérations a terme, fermes ou conditionnelles, ou les opérations d'échange conclues
sur les marchés de gré a gré) sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités
arrétées par la Société de Gestion. La méthode d'évaluation des engagements hors bilan est une méthode qui
consiste en une évaluation au cours de marché des contrats a terme fermes et en une traduction en équivalent
sous-jacent des opérations conditionnelles.

- Garanties financieres : aux fins de limiter au mieux le risque de contrepartie tout en tenant compte de contraintes
opérationnelles, la société de gestion applique un systéme d’appel de marge par jour, par fonds et par contrepartie
avec un seuil d’activation fixé a un maximum de 100 K€, fondé sur une évaluation au prix de marché (mark-to-
market).

Les dépbts sont comptabilisés sur la base du nominal auxquels sont rajoutés les intéréts calculés quotidiennement.

Les cours retenus pour la valorisation des opérations a terme, fermes ou conditionnelles sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lIs varient selon leur place de cotation :

Places de cotations européennes : Cours de compensation du jour de la valeur liquidative si différent du dernier
cours

Places de cotations asiatiques : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative si différent du dernier cours
Places de cotations nord et sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative si différent du
dernier cours

En cas de non-cotation d’un contrat a terme ferme ou conditionnel, le dernier cours connu est retenu.

Les titres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en conformité avec la
réglementation en vigueur. Les titres regus en pension sont inscrits a leur date d'acquisition dans la rubrique
"créances représentatives des titres recus en pension” a leur valeur fixée dans le contrat par la contrepartie du
compte de disponibilité concerné. Pendant la durée de détention ils sont maintenus a cette valeur, a laquelle
viennent se rajouter les intéréts courus de la pension. Les titres donnés en pension sont sortis de leur compte au
jour de l'opération de pension et la créance correspondante est inscrite dans la rubrique "titres donnés en pension"” ;
cette derniére est évaluée a la valeur de marché. La dette représentative des titres donnés en pension est inscrite
dans la rubrique "Dettes représentatives des titres donnés en pension" par la contrepartie du compte de disponibilité
concerné. Elle est maintenue a la valeur fixée dans le contrat a laquelle viennent se greffer les intéréts relatifs a la
dette.

- Autres instruments : les parts ou actions d'OPCVM détenus sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue.
- Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé

sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion. Ces évaluations
et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a I'occasion de ses contrbles.
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Méthodes de comptabilisation :

Comptabilisation des revenus :
Les intéréts sur obligations et titres de créance sont calculés selon la méthode des intéréts courus.

Comptabilisation des frais de transaction :
Les opérations sont comptabilisées selon la méthode des frais exclus.

Modalités d’affectation du résultat et des sommes distribuables

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de
présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du Fonds majoré du produit des
sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont

1° Le résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau et majoré ou diminué du solde des comptes de
régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au
cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs
n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de
régularisation des plus-values.

La Société de Gestion décide de la répartition des sommes distribuables.
Pour chaque catégorie de parts, le cas échéant, le Fonds peut opter pour 'une des formules suivantes :

- la capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de celles qui font
I'objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

- la distribution pure : les sommes sont partiellement ou intégralement distribuées, aux arrondis prés ; possibilité de
distribuer des acomptes ;

- pour les Fonds qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer. La société de gestion décide
chaque année de I'affectation des sommes distribuables.

La Société de Gestion décide de la répartition des sommes distribuables en fonction de I'affectation des revenus
prévue dans le prospectus et pourra, le cas échant, distribuer des acomptes.

Informations sur les frais, commissions et la fiscalité :

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Frais facturés 4 'OPCVM Assiette Taux
baréeme
Frais de gestion financiére et frais de gestion Part Oddo Retraite Equilibre 65 : 1,40% TTC
administratifs externes a la société de gestion Actif net maximum
(commissaire aux comptes, dépositaire, Part Oddo Retraite Equilibre 60 : 1,90% TTC
distribution, avocats) maximum
Frais indirects maximum
»  Commissions de souscription Montant de la souscription 1% TTC maximum
»  Frais de gestion Actif net 2% TTC maximum
Commission de surperformance Actif net Néant
Commissions de mouvement
N/A Néant

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE

Néant.
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Annexes des comptes annuels

Evolution des capitaux propres

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

11 602 333,16

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

68 670,09

-1 905 378,34
-84 644,39
192 748,63
158 458,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

10 032 187,57
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

Oddo Retr. Equil.60

Parts souscrites durant I'exercice 0,000 0,00
Parts rachetés durant I'exercice -130,108 -97 344,05
Solde net des souscriptions/rachats -130,108 -97 344,05
Oddo Retr. Equil.65

Parts souscrites durant I'exercice 43,875 68 670,08
Parts rachetés durant I'exercice -1 142,327 -1 808 034,29
Solde net des souscriptions/rachats -1 098,452 -1 739 364,21
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

Oddo Retr. Equil.60

Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
Oddo Retr. Equil.65

Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

22



ODDO RETRAITE EQUILIBRE

Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrl:I dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif n?égg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011079516 (E)gl‘j'i‘l) GFf)e”' Capitalisable EUR 848 832,86 1141,124 743,85
FR0011079508 ggl‘j‘i‘l’g;e”' Capitalisable EUR 9183 354,71 5777,223 1589,57
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers dEUR

Actif
Actions et valeurs 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00
Options 0,00
Swaps 0,00
Autres instruments 0,00
financiers

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Expcjjition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
exprimés en milliers 'EUR <=1an 1<X<=5 ans >5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- - ou révisable - contrepartie de taux
exprimés en milliers dEUR +I- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 28,47 0,00 0,00 0,00 28,47
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 28,47
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 -3 mois] 13 - 6 mois] |6 mois -1an]|]1-3ans] []3-5ans]|]5-10ans] | >10 ans
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'EUR

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titres

Comptes financiers 28,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers

Opérations temporaires sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
titres

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 28,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

exprimés en milliers dEUR

Actif
Dépots
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Créances
Comptes financiers

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes
Comptes financiers

Hors-bilan
Devises a recevoir
Devises a livrer
Futures options swap
Autres opérations

Total
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers EUR +- +- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'EUR

Valeur actuelle
constitutive d’une
créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral especes

Dépbt de garantie espéces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral especes
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation X o
fonds gestion gestion du fonds part I’exposition
d’'OPC
Oddo BHF Valeurs |Oddo BHF Valeurs
FR0000989758 |Rendement A Cap |Rendement Actions France EUR 343 897,60
Oddo BHF
Immobilier CR-EUR |Oddo BHF
FR0000989915 |[Cap Immobilier Actions France EUR 205 767,90
Oddo BHF Avenir Oddo BHF Avenir
FRO000990095 |[EUR CR-EUR Cap [EUR Actions France EUR 501 191,10
Multi Uts France
Lyxor Euro Stoxx 50 [Multi Uts France
(DR) UCITS ETF Amundi Euro Stoxx
FR0O007054358 [Cap 50 I UCITS ETF  |Actions France EUR 1005 270,50
iShares Il Plc Core
EURO STOXX 50 iShares Il Plc Core
UCITS ETF EUR EURO STOXX 50
IE0008471009 |Dist UCITS ETF EUR [Indice sur actions Irlande EUR 963 329,10
iShares Il Plc EUR |iShares Il Plc EUR
Government Bond 7-|Government Bond
IEOOB1FZS806 |[10yr UCITS ETF Dist|7-10yr UCITS ETF [Obligations Irlande EUR 1507 661,40
iShares VIl Plc EUR |iShares VIl Plc
Govt Bd 7-10yr EUR Govt Bd 7-
UCITS EtF (Acc) 10yr UCITS EtF
IEOOB3VTN290 |[Cap EUR (Acc) Obligations Irlande EUR 1462 617,00
Xtrackers Il
Eurozone Gov Bd 7- | Xtrackers Il
10 UCITS ETF 1C |Eurozone Gov Bd
LU0290357259 [Cap 7-10 UCITS ETF  |Obligations Luxembourg |EUR 1527 414,00
Multi Units Lux Multi Units Lux
Amundi EUR G Bd [Amundi EUR G Bd
7-10Y (DR) UCITS |7-10Y (DR) UCITS
LU1287023185 |ETF Acc Cap ETF Obligations Luxembourg [EUR 1501 545,80
Amundi Index
Solutions EURO Amundi Index
STOXX 50 UCITS [Solutions EURO
LU1681047236 |ETF DR Cap STOXX 50 Actions Luxembourg [EUR 997 844,00
Total 10 016 538,40
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépodts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 16 676,74
Total des créances 16 676,74
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -12 772,00
Dépdts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -16 726,51
Total des dettes -29 498,51
Total des créances et dettes -12 821,77
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

Oddo Retr. Equil.60 31/12/2024

Frais fixes 17 351,14
Frais fixes en % actuel 1,90
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
Oddo Retr. Equil.65 31/12/2024

Frais fixes 139 819,47
Frais fixes en % actuel 1,40
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers recus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés

Titres regus en garantie

0,00
0,00
0,00
0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024
OPCVM FR0O000989915 Oddo BHF Immobilier CR-EUR 205 767,90
OPCVM FRO000989758 Oddo BHF Valeurs Rendement A 343 897,60
OPCVM FR0O000990095 Oddo BHF Avenir EUR CR-EUR 501 191,10
Total 1 050 856,60
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets -76 732,65
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -76 732,65
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -76 732,65
Oddo Retr. Equil.60

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -10 408,18
Total -10 408,18
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0dts totaux 0,00
Crédits d'imp6bts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
Oddo Retr. Equil.65

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -66 324,47
Total -66 324,47
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'impbts totaux 0,00
Crédits d'imp0ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'impbt attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

g;ﬁgtg\éisogeq[fesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 176 292,74
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 176 292,74
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 176 292,74
Oddo Retr. Equil.60

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 14 949,01
Total 14 949,01
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Oddo Retr. Equil.65

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 161 343,73
Total 161 343,73
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes




ODDO RETRAITE EQUILIBRE

Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 10 016 538,40 99,84
Zbéoe;éegnur:\éalents d'autres Etats membres de I'Union 10016 538,40| 9984
ég;ndl Index Solutions EURO STOXX 50 UCITS ETF DR EUR 7970 997 844,00 9.95
iShares Il Plc Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR Dist EUR 19 420 963 329,10 9,60
iDSiZ?res Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF EUR 7 980 1507 661,40| 15,03
iShares VIl Plc EUR Govt Bd 7-10yr UCITS EtF (Acc) Cap EUR 9720 1462 617,00 14,58
'IXICuétiCl‘J’jr;its Lux Amundi EUR G Bd 7-10Y (DR) UCITS ETF EUR 8 980 1501 545,80 1407
Multi Uts France Lyxor Euro Stoxx 50 (DR) UCITS ETF Cap EUR 18 850 1005 270,50 10,02
Oddo BHF Avenir EUR CR-EUR Cap EUR 1570 501 191,10 4,99
Oddo BHF Immobilier CR-EUR Cap EUR 130 205 767,90 2,05
Oddo BHF Valeurs Rendement A Cap EUR 1280 343 897,60 3,43
Xtrackers Il Eurozone Gov Bd 7-10 UCITS ETF 1C Cap EUR 6 150 1527 414,00] 15,22
Total 10 016 538,40 99,84

39



ODDO RETRAITE EQUILIBRE

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

\Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en EUR (*¥)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

. . . Montant de I'exposition
) . L ) Valeur actuelle présentée au bilan .
Libellé instrument Quantité/Nominal en EUR (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en EUR (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

. . . Montant de I'exposition
) . L ) Valeur actuelle présentée au bilan .
Libellé instrument Quantité/Nominal en EUR (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes an

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

nuels

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en EUR (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en EUR (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en EUR (*)

bilan
. . . N . . A1 Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

] ] Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | expéci;s;{tlg)n en Cla::svcé?tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

10 016 538,40

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Ipv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 45 147,68
Autres passifs (-) -29 498,51

Total = actif net

10 032 187,57
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Annexes des comptes annuels
Compte Annuel N-1

ODDO RETRAITE EQUILIBRE

FONDS COMMUN DE PLACEMENT

RAPPORT ANNUEL
29/12/2023
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots 0,00 0,00
Instruments financiers 11 566 261,40 11 499 625,75
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres Etats
membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations non
cotés

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

11 566 261,40

11 566 261,40

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
22 341,30
0,00
22 341,30
43 845,86
43 845,86

11 499 625,75

11 499 625,75

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
29 482,92
29 482,92

Total de l'actif

11 632 448,56

11529 108,67
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

30/12/2022

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de |'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

11 527 861,98
0,00

0,00

168 262,14
-93 790,96

11 602 333,16

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
30 115,40
0,00
30 115,40
0,00
0,00
0,00

11 492 840,12
0,00

0,00

161 333,82
-139 188,43
11 514 985,51

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
14 123,16
0,00
14 123,16
0,00
0,00
0,00

Total du passif

11 632 448,56

11 529 108,67

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 32 535,65 37 264,09
Produits sur obligations et valeurs assimilées 34 133,70 2 329,94
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 66 669,35 39 594,03

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1) 0,00 0,00
Résultat sur opérations financieres (I - 1) 66 669,35 39 594,03
Autres produits (111) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 166 415,90 187 804,18
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - Il + 11l - IV) -99 746,55 -148 210,15
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 5 955,59 9021,72
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I - 11+ 1l - IV +/-V - VI) -93 790,96 -139 188,43

53



ODDO RETRAITE EQUILIBRE

ANNEXE
Le fond s’est conformé aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au
plan comptable des OPCVM.
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC n°2014-01 modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Régles d’évaluation et de comptabilisation des actifs

Régles d’évaluation des actifs :

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des régles d'évaluation
précisées ci-dessous :

- Les instruments financiers et valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix
du marché, selon les principes suivants :

- L’évaluation se fait au dernier cours de bourse officiel.
Le cours de bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotations européennes : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative
Places de cotations asiatiques : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative
Places de cotations nord et sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative

Les cours retenus sont récupérés par le biais de diffuseurs : Fininfo ou Bloomberg.
En cas de non-cotation d’'une valeur, le dernier cours de Bourse connu est utilisé.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont
évalués par I'application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant composé :

- D’un taux sans risque obtenu par interpolation linéaire de la courbe OIS actualisée quotidiennement ;

- D’un spread de crédit obtenu a I'émission et gardé constant pendant toute la durée de la vie du titre.
Toutefois, les titres de créances négociables d’une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a trois mois
seront évalués selon la méthode linéaire.

- Les contrats financiers (les opérations a terme, fermes ou conditionnelles, ou les opérations d'échange
conclues sur les marchés de gré a gré) sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon
les modalités arrétées par la Société de Gestion. La méthode d'évaluation des engagements hors bilan est
une méthode qui consiste en une évaluation au cours de marché des contrats a terme fermes et en une
traduction en équivalent sous-jacent des opérations conditionnelles.

- Garanties financiéres : aux fins de limiter au mieux le risque de contrepartie tout en tenant compte de
contraintes opérationnelles, la société de gestion applique un systéme d’appel de marge par jour, par fonds et
par contrepartie avec un seuil d’activation fixé a un maximum de 100 K€, fondé sur une évaluation au prix de
marché (mark-to-market).

Les dépdts sont comptabilisés sur la base du nominal auxquels sont rajoutés les intéréts calculés
quotidiennement.
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Les cours retenus pour la valorisation des opérations a terme, fermes ou conditionnelles sont en adéquation
avec ceux des titres sous-jacents. lIs varient selon leur place de cotation :

Places de cotations européennes : Cours de compensation du jour de la valeur liquidative si différent du
dernier cours

Places de cotations asiatiques : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative si différent du dernier
cours

Places de cotations nord et sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative si
différent du dernier cours

En cas de non-cotation d’un contrat a terme ferme ou conditionnel, le dernier cours connu est retenu.

Les titres qui font I'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en conformité avec la
réglementation en vigueur. Les titres recus en pension sont inscrits a leur date d'acquisition dans la rubrique
"créances représentatives des titres recus en pension" a leur valeur fixée dans le contrat par la contrepartie du
compte de disponibilité concerné. Pendant la durée de détention ils sont maintenus a cette valeur, a laquelle
viennent se rajouter les intéréts courus de la pension. Les titres donnés en pension sont sortis de leur compte
au jour de I'opération de pension et la créance correspondante est inscrite dans la rubrique "titres donnés en
pension” ; cette derniére est évaluée a la valeur de marché. La dette représentative des titres donnés en
pension est inscrite dans la rubrique "Dettes représentatives des titres donnés en pension" par la contrepartie
du compte de disponibilité concerné. Elle est maintenue a la valeur fixée dans le contrat a laquelle viennent se
greffer les intéréts relatifs a la dette.

- Autres instruments : les parts ou actions d'OPCVM détenus sont évaluées a la derniére valeur liquidative
connue.

- Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au Commissaire aux comptes a l'occasion de ses
contrdles.

Méthodes de comptabilisation :

Comptabilisation des revenus :
Les intéréts sur obligations et titres de créance sont calculés selon la méthode des intéréts courus.

Comptabilisation des frais de transaction :
Les opérations sont comptabilisées selon la méthode des frais exclus.

Modalités d’affectation du résultat et des sommes distribuables

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de
présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du Fonds majoré du produit des
sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont

1° Le résultat net de l'exercice augmenté des reports a nouveau et majoré ou diminué du solde des comptes
de régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours
d’exercices antérieurs n’‘ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou
augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

La Société de Gestion décide de la répartition des sommes distribuables.
Pour chaque catégorie de parts, le cas échéant, le Fonds peut opter pour 'une des formules suivantes :

- la capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de celles qui
font I'objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi ;
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- la distribution pure : les sommes sont partiellement ou intégralement distribuées, aux arrondis prés ;
possibilité de distribuer des acomptes ;

- pour les Fonds qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer. La société de gestion
décide chaque année de I'affectation des sommes distribuables.

La Société de Gestion décide de la répartition des sommes distribuables en fonction de I'affectation des
revenus prévue dans le prospectus et pourra, le cas échant, distribuer des acomptes.

Informations sur les frais, commissions et la fiscalité :

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Frais facturés a FOPCVM Assiette Taux
baréeme
Frais de gestion financiére et frais de gestion Part Oddo Retraite Equilibre 65 : 1,40% TTC
administratifs externes a la société de gestion Actif net maximum
(commissaire aux comptes, dépositaire, Part Oddo Retraite Equilibre 60 : 1,90% TTC
distribution, avocats) maximum
Frais indirects maximum
» Commissions de souscription Montant de la souscription 1% TTC maximum
»  Frais de gestion Actif net 2% TTC maximum
Commission de surperformance Actif net Néant
Commissions de mouvement
N/A Néant

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE

Néant.

56



ODDO RETRAITE EQUILIBRE

1. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 11514 985,51 15540 552,11
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM) 98,58 149 392,88
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPCVM) -1 207 135,22 -1 533 437,60
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 298 107,45 332202,51
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -118 173,14 -153 343,82
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -984,13 -2 867,89
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 1215 180,66 -2 669 302,53

Différence d'estimation exercice N : 689 837,01 -525 343,65

Différence d'estimation exercice N-1 : -525 343,65 2 143 958,88
Variations de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N : 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 : 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -99 746,55 -148 210,15
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments (*) 0,00 0,00

Actif net en fin d'exercice

11 602 333,16

11 514 985,51

(*) Le contenu de cette ligne fera I'objet d’une explication précise de la part de 'TOPCVM (apports en fusion, versements regus en garantie en capital

et/ou de performance)
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2. COMPLEMENTS D'INFORMATION

2.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES

INSTRUMENTS FINANCIERS

Désignation des valeurs Montant %

Actif

Obligations et valeurs assimilées

Total Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

Total Titres de créances 0,00 0,00
Total Actif 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Total Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Total Passif 0,00 0,00
Hors-bilan

Opérations de couverture

Total Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

Total Autres opérations 0,00 0,00
Total Hors-bilan 0,00 0,00

2.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET

DE HORS BILAN

Taux fixe

%

Taux
variable

%

Taux
révisable

%

Autres

%

Actif

Dépdts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres financiers
Comptes financiers

Passif

Opérations temporaires sur titres financiers
Comptes financiers

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

43 845,86

0,38
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2.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS BILAN

0 -3 mois]

%

13mois -1
an]

%

]1-3ans]

%

13 -5 ans]

%

>5ans

%

Actif

Dépbts

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

43 845,86

0,38

2.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES
D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

Devise 1

%

Devise 2

%

Devise 3

%

Devises
Autres

%

Actif
Dépobts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances
OPC

Opérations temporaires sur titres

Contrats financiers
Créances
Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Contrats financiers
Dettes

Comptes financiers
Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations
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2.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023
Autres créances 22 341,30
Total des créances 22 341,30
Autres dettes 16 918,58
Charges externes prov 13 196,82
Total des dettes 30 115,40
Total dettes et créances -7 774,10
2.6. CAPITAUX PROPRES
2.6.1.Nombre de titres émis ou rachetés
En parts En montant
Oddo Retr. Equil.65
Titres souscrits durant l'exercice 0,068 98,57
Titres rachetés durant I'exercice -724,227 -1 066 400,02
Solde net des Souscriptions / Rachats -724,159 -1 066 301,45
En parts En montant
Oddo Retr. Equil.60
Titres souscrits durant l'exercice 0
Titres rachetés durant I'exercice -201,518 -140 735,20
Solde net des Souscriptions / Rachats -201,518 -140 735,20
2.6.2.Commissions de souscription et/ou rachat
En montant
Oddo Retr. Equil.65
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
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Oddo Retr. Equil.60

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
2.6.3.Frais de gestion
29/12/2023

Oddo Retr. Equil.65

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40
Frais de fonctionnement et de gestion 148 289,09
Commission de surperformance 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

29/12/2023

Oddo Retr. Equil.60

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,90
Frais de fonctionnement et de gestion 18 126,81
Commission de surperformance 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

61



ODDO RETRAITE EQUILIBRE

2.7. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

2.7.1.GARANTIES RECUES PAR L’OPCVM :
Néant

2.7.2.AUTRES ENGAGEMENTS RECUS ET/OU DONNES :
Néant

2.8. AUTRES INFORMATIONS

2.8.1.Valeurs actuelles des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition

temporaire

29/12/2023

Titres acquis a réméré
Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

0,00
0,00
0,00

2.8.2.Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de dép6ts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan

0,00
0,00

2.8.3.Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société
de gestion ou aux gestionnaires financiers et OPCVM gérés par ces entités

29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
Oddo BHF Immobilier CR-EUR 243 612,00
Oddo BHF Valeurs Rendement A 378 870,00
Oddo BHF Avenir EUR CR-EUR 703 920,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 1 326 402,00
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2.9. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice
Montant Montant |Crédits d'impdt|Crédits d'impot
Date Part o L
Total Unitaire Totaux Unitaire
Total acomptes 0 0 0
Acomptes sur plus ou moins-values nettes verses au titre de I'exercice
Date Code part Libelle part Montant total Montant Unitaire

Total acomptes 0 0
Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (6) 29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -93 790,96 -139 188,43
Total -93 790,96 -139 188,43

29/12/2023 30/12/2022
Oddo Retr. Equil.65
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -82 225,14 -122 758,21
Total -82 225,14 -122 758,21

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Crédits d'imp0t attachés a la distribution du résultat
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29/12/2023 30/12/2022
Oddo Retr. Equil.60
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -11 565,82 -16 430,22
Total -11 565,82 -16 430,22

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du résultat

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 168 262,14 161 333,82
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 168 262,14 161 333,82

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire

29/12/2023 30/12/2022
Oddo Retr. Equil.65
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 154 768,20 147 777,41
Total 154 768,20 147 777,41
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes
aux plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Oddo Retr. Equil.60
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 13 493,94 13 556,41
Total 13 493,94 13 556,41

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

2.10.TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE

L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Oddo Ret. Equil.65 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Actif net 10 674 150 ,52 10 548 752,72 14 252 084,10 14 195 159,30 14 994 470,47
Nombre de titres 6 875,675 7 599,834 8 470,557 8 847,00 9 453,000
Valeur liquidative unitaire 155245 1388,02 168254 160451 1586,21

Affectation

Capitalisation unitaire sur résultat -11,95 -16.15 -19.54 -14,83 -11.10
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 22,50 19,44 71,86 48,71 41.42
Distribution unitaire sur résultat - - - - -
Distribution unitaire sur +/- values nettes - - - - -
Crédit d'imp6t (*) - R - R B
Oddo Ret. Equilibre.60 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Actif net 928 182,64 966 232,79 1288 468,01 1 360 828,76 1 800 694,52
Nombre de titres 1271,232 1472,75 1612,077 1776,505 2 366,000
Valeur liquidative unitaire 730,17 656,07 799,25 766,01 761,07

Affectation

Capitalisation unitaire sur résultat -9,09 -11,15 -13,26 -10,76 -9.00
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 10,61 9,20 34,22 23,32 19.91
Distribution unitaire sur résultat - - - - -
Distribution unitaire sur +/- values nettes - - - - -
Crédit d'imp6t (*) - - - R R
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2.11. INVENTAIRE
Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur boursiere % Actif
ou nominal Net
iShares Il Plc Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR Dist EUR 22 300 1027 026,50 8,85
Multi Uts France Lyxor Euro Stoxx 50 (DR) UCITS ETF Cap EUR 21 600 1 028 484,00 8,86
iShares Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF Dist EUR 9 450 1811 565,00 15,61
Xtrackers |l Eurozone Gov Bd 7-10 UCITS ETF 1C Cap EUR 7270 1788 928,90 15,42
Amu ETF G Bd EUR Br IG 7-10 UCIT DR Cap EUR 7 100 1725 229,00 14,87
Cal\gultl Units Lux Amundi EUR G Bd 7-10Y (DR) UCITS ETF Acc EUR 10 100 1 660 440,00 14.31
Amundi Index Solutions EURO STOXX 50 UCITS ETF DR Cap EUR 10 700 1198 186,00 10,33
Oddo BHF Avenir EUR CR-EUR Cap EUR 2100 703 920,00 6,07
Oddo BHF Immobilier CR-EUR Cap EUR 150 243 612,00 2,10
Oddo BHF Valeurs Rendement A Cap EUR 1500 378 870,00 3,27
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale 11 566 261,40 99,69
TOTAL Titres d’'OPC 11 566 261,40 99,69
CdtDiv S/R EUR EUR -16 918,58 -16 918,58 -0,15
DebDiv Titres EUR EUR 22 341,3 22 341,30 0,20
TOTAL Autres dettes et créances 5422,72 0,05
TOTAL Dettes et créances 5422,72 0,05
OddoCie Par-EUR EUR 43 845,86 43 845,86 0,37
TOTAL Avoirs 43 845,86 0,37
TOTAL Disponibilités 43 845,86 0,37
Cion de gestion EUR -13 196,82 -13 196,82 -0,11
TOTAL Frais -13 196,82 -0,11
TOTAL Frais -13 196,82 -0,11
TOTAL Frais -13 196,82 -0,11
TOTAL TRESORERIE 36 071,76 0,31

TOTAL ACTIF NET 11 602 333,16 100,00
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Rapport sur les rémunérations en application de la directive OPCVM V

1- Eléments quantitatifs

Rémunérations fixes

Rémunérations variables (*)

Nombre de bénéficiaires (**)

Montant total des
rémunérations versées de
janvier a décembre 2024

16 536 314

10618 457

219

(*) Rémunérations variables attribuées au titre de I'année 2024 payées en 2025 et années suivantes
(**) Les bénéficiaires s’entendent comme [I'ensemble des salariées OBAM ayant touché une rémunération en 2024
(CDI/CDD/Contrat d’apprentissage, stagiaires, bureaux étrangers)

Cadres Nombre de | Membres du personnel ayant une incidence | Nombre de
supérieurs | bénéficiaires sur le profil de risque de 'OPCVM bénéficiaires
Montant agrégé des
remunérations versées | 3 557 026 6 14349 128 49
pour |'exercice 2024
(fixes et variable*)

(*) Rémunérations variables au titre de I'année 2024 payées en 2025 et années suivantes

2- Eléments qualitatifs

2.1. Les rémunérations fixes

Les rémunérations fixes sont déterminées de fagon discrétionnaire en lien avec le marché ce qui nous permet de
remplir nos objectifs de recrutement de personnels qualifiés et opérationnels.

2.2. Les rémunérations variables

En application des directives AIFM 2011/61 et UCITS V 2014/91, ODDO BHF Asset Management SAS (« OBAM SAS ») a mis
en place une politique de rémunération destinée a identifier et décrire les modalités de mise en place de la politique de
rémunérations variables, et notamment I'identification des personnes concernées, la fixation de la gouvernance, du comité
de rémunération et les modalités de paiement de la rémunération variable.

Les rémunérations variables versées au sein de la Société de gestion sont déterminées de fagon majoritairement
discrétionnaire. Ainsi, des lors que les résultats de I’exercice en cours sont assez précisément estimés (mi-novembre),
une enveloppe de rémunérations variables est déterminée et il est demandé aux différents managers de proposer — en
association avec la DRH du groupe — une répartition individuelle de cette enveloppe.

Ce processus est consécutif a celui des entretiens d’évaluations, lesquels ont permis aux managers de partager avec
chaque collaborateur la qualité de ses prestations professionnelles pour I'année en cours (au regard des objectifs
précédemment fixés) ainsi que fixer les objectifs de I'année a venir. Cette évaluation porte aussi bien sur une dimension
tres objective de la réalisation des missions (objectifs quantitatifs, collecte commerciale ou positionnement de la
gestion dans un classement particulier, commission de surperformance générée par le fonds géré), que sur une
dimension qualitative (attitude du collaborateur pendant I'exercice).

Il convient de noter que quelques gérants peuvent percevoir dans le cadre de leur rémunération variable une quote-
part des commissions de surperformance percues par OBAM SAS. Pour autant la détermination du montant revenant a
chaque gérant s’inscrit dans le processus décrit ci-dessus et il n’existe pas de formules contractuelles individualisées
encadrant la répartition et le paiement de ces commissions de surperformance.

L'ensemble des salariés d’'OBAM SAS est compris dans le périmetre d’application de la politique de rémunération
décrite ci-dessous, y compris les salariés pouvant exercer leur activité hors de la France.
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3- Cas particuliers des preneurs de risques et des rémunérations variables différées

3.1. Les preneurs de risques

OBAM SAS déterminera annuellement les personnes appelées a étre qualifiées de preneur de risques conformément a
la réglementation. La liste de ces collaborateurs ainsi qualifiés de preneurs de risques sera soumise au Comité des
Rémunérations et transmise a I'Organe de Direction.

3.2. Les rémunérations variables différées.

OBAM SAS a déterminé le seuil de 200.000 € comme seuil de proportionnalité et comme seuil déclencheur du paiement
d’une partie de la rémunération variable de fagon différée.

Ainsi, les collaborateurs, qu’ils soient preneurs de risques ou non, ayant une rémunération variable inférieure a ce seuil
de 200.000 € percevront leur rémunération variable de fagcon immédiate. En revanche, un collaborateur qualifié de
preneur de risque et dont la rémunération variable serait supérieure a 200.000 € verra obligatoirement une partie de
cette rémunération variable payée de facon différée conformément aux modalités définies ci-apres. Dans un souci de
cohérence au sein d’'OBAM SAS, il a été décidé d’appliquer a I’ensemble des collaborateurs de la Société, qu’ils soient
preneurs de risque ou pas, les mémes modalités de paiement des rémunérations variables. Ainsi, un collaborateur qui
ne serait pas preneur de risque mais dont la rémunération variable dépasserait 200.000 € verra une partie de cette
rémunération variable payée de fagon différée conformément aux dispositions définies ci-apres.

Pour les rémunérations variables les plus significatives, un second seuil est fixé a 1.000.000 €. Les rémunérations variables
allouées au titre d‘une année qui dépasseraient ce seuil, seraient alors versées, pour la part dépassant ce seuil, selon les
modalités suivantes : 40% en espéces immédiatement, 60 % en espéces dans le cadre d’un paiement différé dans les
conditions définies ci-dessus. Il convient de noter que ces rémunérations auront, pour leur partie inférieure a 1.000.000 €
donné lieu a I'application des régles de versement dépassant le seuil de 200.000 € précisées ci-dessus. L'intégralité de cette
partie différée sera concernée par I'outil d'indexation défini ci-apres.

S’agissant de l'indexation des rémunérations différées applicables a I'ensemble des personnes concernées de la société
de gestion, conformément aux engagements pris par OBAM SAS, les provisions liées a la partie différée des
rémunérations variables seront calculées dans un outil mis en place par OBAM SAS. Cet outil consistera en un panier
composé des fonds emblématiques de chacune des stratégies de gestion d’OBAM SAS.

Cette indexation ne sera pas plafonnée, ni ne sera concernée par un plancher. Les provisions pour rémunérations
variables verront ainsi leur montant fluctuer au regard des surperformances et des sous-performances respectives des
fonds représentant la gamme de OBAM SAS par rapport au benchmark lorsqu’il existe. Dans le cas ou il n’existe pas de
benchmark, la performance absolue est retenue.

4- Modifications de la politique de rémunération intervenues pendant I’exercice écoulé

L'Organe de direction de la société de gestion s’est réuni courant 2024 afin de revoir les principes généraux de la
politique de rémunération en présence de la conformité et en particulier les modalités de calcul des rémunérations
variables indexées (composition du panier d’indexation).

La politique de rémunération a fait I’objet d’une modification du seuil de déclenchement de la partie différée.

Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion (partie informations réglementaires).
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