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RAPPORT DE GESTION

Principales caracteristiques

Dénomination
Forme juridique
Société de gestion

Date d’agrément du Fonds par
I'’AMF

Capital Total Souscrit
Types de parts :

" Part A(FROO1400E466)
" Part B (FROO1400E4E3)
= Part D (FROO1400E4C7)
"  Part G (FROO1400E4B9)
" Part O (FROO1400E490)
" PartS(FRO0O1400E482)

Durée de vie

Stratégie d’investissement

Périodicité de valorisation

Date d’arrété annuelle
comptable

Dépositaire
Commissaires aux comptes

Délégataire administratif et
comptable

Indicateur synthétique de risque
(« SRI »)

FCPR ODDO BHF INVEST FOR TOMORROW
Fonds Commun de Placement a Risques « FCPR »

ODDO BHF Asset Management “OBAM” - 12, boulevard de la Madeleine 75009 Paris, France
24 janvier 2023 (numéro FCR20230001)

€10448093

Nombre de parts : 17 409,432 parts avec un valeur nominale de 100 €

Nombre de parts : 4 604,691 parts avec un valeur nominale de 100 €

Nombre de parts : 25 000,000 parts avec un valeur nominale de 100 €

Nombre de parts : 6 179,810 parts avec un valeur nominale de 100 €

Nombre de parts : 20 352,096 parts avec un valeur nominale de 100 €

Nombre de parts : 30 334,537 parts avec un valeur nominale de 100 €

8 ans + prorogation possible de deux (2) périodes successives d'un (1) an chacune

L'objectif d'investissement du Fonds est de réaliser des Investissements (hors trésorerie) en:

(i) parts ou actions de fonds d'investissement, investis principalement en titres de capital ou assimilés émis par
des sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un Marché d’Instruments Financiers (les « Fonds de Capital
Investissement ») ;

(i) titres de capital ou assimilés émis par des sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un Marché
d’Instruments Financiers au terme d'opérations de co-investissements (les «Opérations de Co-
Investissements ») ;

(iii) parts ou actions de fonds d'investissement, investis principalement en créances, en titres de créances, titres
donnant accés au capital (obligations convertibles, obligations remboursables en actions, obligations a bon de
souscription d’actions) émis principalement par des sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un Marché
d’Instruments Financiers, (les « Fonds de Dette Privée » ou « Actifs de Dette privée »).

[l est rappelé que les parts du fonds ne peuvent donner droit a distribution a priori jusqu’au 30/06/2027, cette
période pouvant étre étendue au 31/12/2027 en cas d’extension de la période de commercialisation. Les
demandes de rachat sont bloquées pendant cette période et les sommes ou valeurs recues au titre des parts
du fonds seront conservées et réinvesties par le Fonds.

Bi-mensuelle
31 décembre

ODDO BHF SCA - 12, Boulevard de la Madeleine 75009 Paris
PwC - Crystal Park 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine

UlefaS.A. - 17,rue de la banque 75002 Paris

RepéresetvieduFonds  Décembre 2024 Juin 2027 Février 2031 Février 2033

Période de

commercialisation

Période
d’investissement

A
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RAPPORT DE GESTION 5

COMMENTAIRES DE GESTION

= Au30juin 2024, le montant total souscrit du Fonds est de 10 448 093 euros.

= Depuis l'origine, le Fonds ainvesti 4,3 M€ dans 3 projets.

Chiffres clés du Fonds au 30 juin 2024

10495274 € 3

Total actif net du Fonds Transactions

Répartition non auditée de I'actif net du Fonds par parts au 30 juin 2024 (en €)

P Valeur nominale
s Distribution o Valeur Total Valeur
Nombre de Valeur nominale . . unitaire apres . .
nominale unitaire liquidative unitaire

unitaire [iv] [v] = [ii+iv]

parts émises | unitaire initiale [i] distribution

(ii]

[iii] = [i-ii]
Parts A 17 409,432 100,0000 - 100,0000 100,7900 100,7900

*Hors prime de souscription
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RAPPORT DE GESTION

PORTEFEUILLE

Allocation

Au 30 juin 2024, le FCPR OBIFT a deployé 4,3 M€, soit 40,9% de la taille du Fonds, dans 3 fonds sous-jacents a

travers les projets ci-dessous.

Allocation du portefeuille par type de transaction, stratégie et géographie (en k€)

Date Montant| Montant
Nom du Projet | d‘investissement Fonds | d'Engagement| Appelé | Engagé
Cousteau 2023 Globale Infrastructure Co-invest 1 2250 2233 21,5%
AmSCO 2023 Europe Primaire 1 1000 145 1,4%
Terra 2023 Norvege SACV 1 1000 720 6,9%

|

PERFORMANCES

Détail du portefeuille au 30 juin 2024 (en k€)

TOTAL 4250 3099 29.8%

Engagement Distributions Valeur

Nom du projet| Engagement Résiduel Cumulées Liquidative
Cousteau 2250 2233 17 - 2399 2399
AmSCO 1000 145 855 - 122 122
Terra 1000 720 280 - 841 841
TOTAL 4250 3099 1151 = 3361 3361
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ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS

ODDO BHF Asset Management SAS est une société de gestion agréée et régulée par I'’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sous le n° GP-99031
Société par actions simplifiée au capital de 21 500 000 €

Registre du Commerce (RCS) 340 902 857 Paris

12, boulevard de la Madeleine

75009 Paris France

Tel.:33(0)144 518028

pa.oddo-bhf.com

Avertissements

Ce document, a caractere promotionnel, est établi par ODDO BHF Asset Management. L'investisseur potentiel
est invité a consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans le fonds réglementé par I'’Autorité
des Marchés Financiers (AMF). L'investisseur est informé que le fonds présente un risque de perte en capital et
gue son investissement est bloqué en principe pendant la durée de vie du Fonds, jusqu’a 10 ans sur décision de
la société de gestion. En cas de souscription, I'investisseur doit obligatoirement consulter le Document
d'information clé (DIC) et le réeglement afin de prendre connaissance de maniére détaillée des risques encourus.
La valeur de I'investissement peut évoluer tant a la hausse gu’a la baisse et peut ne pas lui étre intégralement
restituée. L'investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon
d'investissement et sa capacité a faire face au risque lié a la transaction.

Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps. ODDO BHF Asset Management ne saurait également étre tenue pour responsable de
tout dommage direct ou indirect résultant de I'usage de la présente publication ou des informations qu’elle
contient. Les informations sont données a titre indicatif et sont susceptibles de modifications a tout moment
sans avis préalable. Les valeurs liquidatives affichées sur le présent document le sont a titre indicatif
unigquement.

ODDO BHF

PRIVATE ASSETS
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ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Composition de l'actif au 30 juin 2024

ODDO BHF INVEST FOR TOMORROW

FONDS PROFESSIONNEL SPECIALISE SOUS LA FORME D'UNE SOCIETE
DE LIBRE PARTENARIAT

Régi par le Code monétaire et financier

Aux Associés

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
12 boulevard de la Madeleine

75009 Paris

En notre qualité de commissaire aux comptes du Fonds Professionnel Spécialisé sous la forme d'une
Société de Libre Partenariat ODDO BHF Invest For Tomorrow et en application des dispositions de
l'article L.214-162-10 du Code monétaire et financier relatives au controle de la composition de l'actif,
nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la composition de I’actif au 30
juin 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la direction et portent sur des actifs non cotés,
valorisés dans les conditions et sous les hypothéses décrites dans la note annexée a l'inventaire du
portefeuille. II nous appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la
composition de lactif avec la connaissance que nous avons du fonds acquise dans le cadre de
notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement a réaliser
des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrélent les
informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la cohérence des
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons du fonds
acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
méthodes d’évaluation décrites dans la note annexée a I'inventaire du portefeuille concernant les parts
de fonds de capital investissement ou droits d’entités étrangeres assimilées qui précisent que la
valorisation de ces actifs par la société de gestion est basée sur les derniers rapports disponibles des
fonds sous jacents, pouvant dater du trimestre précédent.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre la présente

attestation dans les délais réglementaires compte tenu du délai d'obtention et d'exploitation de
certains éléments nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly-sur-Seine, date de la signature électronique

Le commissaire aux comptes

Document authentifié par signature électronique (\ 2 02 5 O 3 2 1

PricewaterhouseCoopers Audit , 16:39:29
Philippe Chevalier +01'00'

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
+33 (0)1 56 57 58 59, www.pwe.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76
672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, Rouen,
Strasbourg, Toulouse.



25°C 00°00T Z0°¥T.°29C 0 ¥6°€22°S6v 0T /87655262 0T D
(001L2¥8) MOYYOWOL ¥O4 LSIANI 4HE 0AAO ¥dI4 : IT1INI4ILYOd
/S°C 00°00T Z0"¥T1.°2792 0 ¥6°€£2"S6v 0T /87655267 0T [€2=)I 1]
SJUBWIASSIISAAUL,,P SPUO) 38 DdO SalIny [e}o] shog
/8 00°00T  Z0"¥1.°29¢ 0 ¥6"€£2°S6v 0T /8°685°2€2 0T QN I
SJUBWIASSIISAAUL,,P SPUOY }d DJO Sa4iny [B}JO SNOS
8/°9T TO'8 /€8°0CT 0 L€8°0¥8 000022 AN LEBOV8'O W 2zL0 N3 d *000°000°T L@ 2J4LowunS 6T629T9T000C
SJUBWISSSIISOAUL, P SPUO) 18 DO saliny
6EL S8 62°0ST‘S9T 0 ¥6°8€9°86€ ‘¢ S9'887 ‘€€ T A SZT90990°T W 126670 dn3 d *000°05¢2°2 Ld IIAJIA €069+%T9T000Z
SJUBWISSSI}SOAUL,P SPUO) }© DdO Sainy
0dN3 ¥Nn3 : NOILVL0D 3SIAIA
salisIanIg 9dO 0€€ : TvOSId 3a0D
2079T- 9T'T €L eT- 0 9" 020 2¢T 89°€62 ST A 9¥0202¢T°0 W €SYTT0 a3 d *000°000°T L@ QDShSqwy TZETZTITO00Z
SJUBWISSSIISOAUL,P SPUO) 18 DO Saliny
0¥N3 ¥Nn3 : NOILYLOD 3SIAIA
sBII90 9dO 0L€ : TVOSId 300D
00°0 TI°O- 0 0 657628 TT- 657628 TT- T T N3 657628 TT- "J7V"D SsoJleJdouoH 4N3TOZ4d
00°0 T1IS°T- 0 0 69°578°8ST- 69°578°8ST- T T an3 69°528°8ST- uo11sab ap uoL) 4NACTTAd
00°0 €0°0- 0 0 v 266°C- ¥ 266°C- T T N3 ¥ 166°C- aJteiLsodap bq uoL) 4n380T4d
00°0 90°0- 0 0 Ly Lv6 S Ly Lv6°S- T T N3 Ly Y6 G- INA Lno|®ed uoL) 4NI0T4d
00°0 89°69 0 0 69°LLE°€TE L 697 LLE°€TE L T T N3 69°LLE°€TE L dn3-Jed °L20ppP0 ¥NIT4009
SIIOAY
S4I0AY
SIIOAY
SIIOAY
N TVA-+ I'N'A V3 NON SINTVA -+ SMIN0D SIFUAINT NOLLVNTVAI AINITATY 30 XTud 4 WNITVA SN “¥d3 13 100 JLTINVID “¥dX3 INDI/ VA
104d Femmmmmmmmmsme dLLtnagatJod np BSLASQ 00 ——————mmm > I SdN0D 3STA3A N3 N"¥°d Aa 13 J1LTINVND SINLVIS ¥ N3 1V A
(Vddddo = stal STHA0D-IDNVYS 0°Z-dDAANI : Swedl ‘siyL|dwLs 3eiq) N3 @ dL[Lnajadod np asLAsq MOYIONOL ¥04 1S3IANTI 4HE 0dd0 ¥dd4  O0TZ¥8 : ITIINIH3LN0d
JT-C, ITVAINDD D9 X4 TO9 : bulxLy 9p asirsqg $2/90/05 me  |edwoutad Lwpe P03 : 3D03S
(WISIH) UOL1BSLIO[BA 9p DnbLJOISLY JNS 8JLBIUSAUT
€/ 13w SZ:60:€T ¥2/TT/6T oL NVAANQ USLISeqss

aoueld V43




sbueyy 1ei|nsad 4Je0)

LTSY06ES9SET "6¢
G8959T6060.¢€ 6T
2687658908/8"° S
909S0¥€S9/TS " ¥Z
2080STY986TY " v
867082098229 9T
JUS LD L44R0)

208°00T
¥8.°66
S8/°66
S8°¢0T
§//700T
6£°00T
SALIEpLNbL| JUnd|BA

¥6°€£2'S6v ‘0T

LES"VEE0€E
960" 25€ ‘0
T8°6/1°9
*000°SZ
T69° 09 v
€V 607 LT
s1Jed 9p aJquoN

T YN3 uS |B303 IBU JLIDY

867982250
257128050
€6°959°9T9
6970921452
80" ZH0‘¥9
¥2°S0L‘YSL‘T
18U JLI0Y

an3
un3
un3
an3
an3
a3
OSLA(Q

S SI¥vd OTO8J00TZY8I 8d
0 S1¥vd OT0ZQOOTZ¥8I £/a
D SIivd O0TOSAOOTZY8I Sd
a Shivd OTOPA0OTZY8I A
9 SI¥vd 0TOZA00TZY8I ¢d
V S1¥vd OTOTA00TZ¥8I Td

Jed

(W44dd0 = staL ¢

€/ 73

ST4A0D-IONVYH 0°Z-dDOANI @ uedd ‘Duyijduls 1e13)

¥ : LLLneyetod np BsLASQ
JT-C, ITIVIIND 08 X4 108 : Buixiy 9p 9siasg

(WISIH) UOL1BSLIO[BA 9p DnbLJOISLY JNS 8JLBIUSAUT

MOYAONOL ¥04 LS3ANI 4Hd 004dO d¥ddd  00TZ¥8 : IT1INIAILA0d

¥2/90/0€ ne

ledouLad Lwpe >201S : H01S

SZ:60:€T ¥2/TT/6T ®L NVAANd UsL1seqdes
aoueld V43




(W44dd0 = staL ¢

€/ € 3dvd

0 ¥2/90/ST @ uoL3e1od T 0 ¥2/90/0¢ : uoLlelod T YN us ¥n3  sJno)
uoLjeLJen 91usp9d9Jd UoLIeSLIO|BA B Jed QJLeaudAuL, | Jed uoLlesLJo|eA e| Jed
S33SIILLN SASTIAIA S3A SUNOD
SI400D-IDONVYH 0°Z-dDAANT : @weud ‘SLjL|duls 1eiq) YN : 9L [Lnegandod np dsLasqQ

JT-C, ITVAINDD D9 X4 TO9 : bulxLy 9p asirsqg

(WISIH) UOL1BSLIO[BA 9p DnbLJOISLY JNS 8JLBIUSAUT

MOYAONOL ¥04 LS3ANI 4Hd 004dO d¥ddd  00TZ¥8 : IT1INIAILA0d

¥2/90/0€ Me  [edioutid Lupe 5po3IS : P0IS

SZ:60:€T ¥2/TT/6T ®L NVAANd UsL1seqdes
aoueld V43




Engagements de hors-bilan et clauses particuliéres affectant les investissements en capital

investissement

Les engagements de hors-bilan au sein des investissements en capital investissement se décomposent selon le tableau suivant :

Echéance de Montant de
Dénomination des sociétés Nature de I'engagement I'engagement |Modalités de mise en ceuvre
I'engagement
(EUR)
DIF VII Co Invest Project 1 Engagement donné 16 511
Summa Circular Engagement donné 280 000
Ambienta Sustainable Credit Opportunitiey Engagement donné 854 706




FCPR ODDO BHF INVEST FOR TOMORROW
Inventaire au 30.06.2024

La valorisation des instruments financiers de capital investissement en portefeuille a
été établie conformément aux méthodes décrites ci-dessous. Elle peut ne pas refléter
dans un sens ou dans 'autre le potentiel de ces actifs sur la durée de vie du fonds et
I’évolution possible de leur valeur, qui est notamment impactée par les conditions de
marché, les volumes de transaction et le contexte économique. Ces investissements
étant non cotés, il pourrait exister un écart entre les valorisations retenues et les prix
auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en
portefeuille devait étre liquidée. La valeur liquidative résulte de la répartition de
I’Actif Net comptable a la date d’arrété des comptes. Elle est établie selon les
dispositions du reglement et n’a pas vocation a représenter une valeur vénale des
parts.

Afin de produire les valeurs Liquidatives dans les meilleurs délais, la valorisation par
la société de gestion des parts de fonds de capital investissement ou droits d’entités
étrangeres assimilées est basée sur les derniers rapports disponibles des fonds sous-
jacents au jour de I’évaluation, pouvant dater du trimestre précédent. Lorsque le
gérant estime que cette valeur ne reflete pas la valeur actuelle des fonds sous-jacents
détenus, il est conduit a corriger cette valeur, sous sa responsabilité.





