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Principales Caractéristiques

Dénomination

Forme juridique

Société de gestion

Date d’agrément du Fonds par

I'AMF

Capital Total Souscrit*

Types de parts:

. Part A(FRO014000C04)
. Part G(FRO0O1400FT97)
. Part C (FROO1400FTB6)

Durée de vie

Stratégie d’'investissement

Périodicité de valorisation

Date d’'arrété annuelle comptable

Dépositaire

Commissaires aux comptes
Délégataire administratif et
comptable

Indicateur synthétique de risque
(« SRI »)

FCPR ODDO BHF EUROPEAN SECONDARY
Fonds Commun de Placement a Risques “FCPR”
ODDO BHF Asset Management “OBAM” - 12, boulevard de la Madeleine 75009 Paris, France

31 mars 2023 (numéro FCPR2023007)

63 944 607,07 €

Nombre de parts : 89 506,624 parts avec une valeur nominale de 100€
Nombre de parts : 462 004,049 parts avec une valeur nominale de 100€
Nombre de parts : 6 000,000 parts avec une valeur nominale de 100€

8 ans + prorogation possible de deux (2) périodes successives d’'un (1) an chacune

L'objectif d'investissement du Fonds est de réaliser des Investissements (hors trésorerie) en :

(i) parts ou actions de fonds d'investissement, investis principalement en titres de capital ou
assimilés émis par des sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un Marché d’Instruments
Financiers (les « Fonds de Capital Investissement ») ;

(i) titres de capital ou assimilés émis par des sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un
Marché d'Instruments Financiers au terme d’opérations de co-investissement notamment via des
véhicules d'investissement créés a cet effet (les « Opérations de Co-Investissement »). Les
Opérations de Co-Investissement seront essentiellement réalisées a titre minoritaire aux cotés
de sociétés de gestion et d’équipes de gestion de buy-out renommeées;

La Société de Gestion sélectionnera essentiellement :

- des actifs (Fonds du Portefeuille, Sociétés du Portefeuille) situés dans I'UE ou I'EEE ; et

- des actifs (Fonds du Portefeuille, Sociétés du Portefeuille) qui, selon son analyse, pourraient
générer des flux de trésorerie récurrents (buy-out, dette privée, infrastructure, immobilier, etc.).

Bi-mensuelle

30 juin

ODDO BHF SCA - 12 Boulevard de la Madeleine 75009 Paris
PwC - Crystal Park 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine

UlefaS.A-17,ruedelabanque 75002 Paris

1123|415

-l

* Primes de souscription incluses et hors Rachats de cas de force majeure

Reperes et vie du Fonds

Mars 2025

Période de commercialisation

Septembre 2027 Mai 2029 Mars 2031

Période de
d’ivestissement

Distributions potentielles a .
mesure des cessions




FCPR ODDO BHF
EUROPEAN SECONDARY



COMMENTAIRES DE GESTION

=  Au 31 mars 2026, le montant total souscrit du Fonds est de 63 944 607 €.

= Lavalorisation du portefeuille augmente de 2,4% ce trimestre, soit une création de valeur de 914 K€.

= Depuis 'origine, le Fonds a investi 49,2 M€ dans 11 projets.

Chiffres clés du Fonds au 31 mars 2026

65549 645€

Total actif net du Fonds

Transactions

11 +120

Nombre total sociétés

Répartition non auditée de I'actif net du Fonds par parts au 31 mars 2026 (en €)

Valeur nominale*

Nombre de parts
parts émises

Type de

[i]

Parts A 89 506,624 100,000

*Hors prime de souscription

Valeur liquidative de la part A

114,474€

+14,47% comparé alaValeur
nominale d’'origine

unitaire initiale

115

110

105

Distribution
nominlale
unitaire [ii]

Valeur nominale
unitaire apres
distribution [iii] =
[i-ii]
100,000

Valeur
liquidative
unitaire [iv]

114,474

Evolution de la Valeur liquidative de la part A

Total Valeur
unitaire (v] = [ii +

114,474



PORTEFEUILLE

Allocation

Au 31 Mars 2026, le FCPR OBES a déployé 49,2 M€, soit 81% de la taille du Fonds, hors primes (et 54,3% avec primes)
dans les 11 projets ci-dessous.

Allocation du portefeuille par type de transaction, stratégie et géographie (enkg€)
Date

Montant Montant
Nom du Projet Stratégi % E 5
om du Proje ratégie d‘Engagement Appelé 6 Engagé

d‘investissement

Voyager T1-2023 Europe Buyout  GP-led M.A. 1 5000 4158 6.5%
Tesla T3-2024 Europe Buyout Co-invest 1 2058 1948 3.0%
Diamond T3-2024 Europe Buyout  Portefeuille 7 9108 8341 13.0%
SSCPV T4-2024 Europe Buyout Primaire 1 3000 1267 2.0%
Hattrick T1-2025 Europe Buyout GP-led S.A. 1 3000 2997 4.7%
Fjord T2-2025 Europe Buyout  Portefeuille 1 4000 3635 5.7%
Arrows T2-2025 Global Buyout  GP-led M.A. 2 4026 2113 3.3%
Advent T3-2025 Global Buyout Primaire 1 4000 - 0.0%
Nexum T3-2025 Europe Buyout  GP-led M.A. 2 10 000 7034 11.0%
Frost T3-2025 Global Buyout GP-led S.A. 1 2000 846 1.3%

1

K3C T4-2025 Global Buyout GP-led S.A. 3000 2729 4.3%
TOTAL 19 49192 35070 54.8%

*S.A = Single-Asset - Fonds de Continuation avec un seul actif / M.A = Multi-Asset - Fonds de Continuation avec plusieurs actifs

PERFORMANCES*

Détail du portefeuille au 31 mars 2026 (en k€)

Engagement Dlstrlbutlons Valeur
Nom du projet Engagement [Montant Appelé Liquidative Total Valeur

Voyager 5000 4158 2285 4699 6 985
Tesla 2058 1948 109 - 2143 2143
Diamond 9 108 8 341 767 3101 6282 9 383
SSCPV 3000 1267 1733 303 1680 1983
Hattrick 3000 2997 3 - 4255 4255
Fjord 4 000 3635 365 - 3981 3981
Arrows 4026 2113 1913 - 2 647 2 647
Advent 4 000 - 4 000 - - -
Nexum 10 000 7034 2966 - 7 945 7 945
Frost 2000 846 1154 - 834 834
K3C 3000 2729 271 - 2888 2888
TOTAL 49 192 35070 14122 5689 37 354 43 043

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps



DIVERSIFICATION

Au 31 mars 2026, le portefeuille du FCPR OBES ainvesti dans 11 projets et présente les caractéristiques suivantes en
termes de diversification géographique, sectorielle, de millésime et de type de transaction :

ALLOCATION DU PORTEFEUILLE AU 31 MARS 2026 (PARVL) :

SECTEUR GEOGRAPHIE
DA% = Technologies de I'information = France
= Industrie = USA
= Soins de santé = Suéde

= Consommation discrétionnaire = Royaume-Uni

Produits de premiére nécessité ' = Pays-Bas
= Matériaux = Allemagne
Finance Autres
= Autres
MILLESISME TYPE DE TRANSACTION
Pre-2016
2016
2017 = GP-led M.A.
2018 .
= Portefeuille
2019
GP-led S.A.
= 2020
2021 Primaire
= 2022
= 2023
= 2024
= 2025

M.A - Multi-asset - Fonds de Continuation avec un seul actif / S.A - Single-Asset - Fonds de Continuation avec plusieurs actifs

TOP 10 SOCIETES PAR TRANSPARENCE AU 31 MARS 2026 (PAR VL)

Au niveau du portefeuille (hors liquidités) Au niveau du Fonds (liquidités comprises)

Minimax 6.5%

Minimax 11.4%
Ahlsell 7% Ahlsell 4.4%
0,
Imdev 579 Imdev 3.3%
A bli .29
Assemblin 5.7% semen 5.2%
i Unica 2.4%
Unica 4.2%
ECS 2.3%
0,
ECS 4.1% Everway 2.2%
Everway 3.9% Eqwal 1.8%
Eqwal 3.1% Siblu 1.6%
Siblu 2.8% Flokk 1.6%
Flokk 2.7% Autres lignes [N 27.7%
Autres lignes [ 48.7% Trésorerie et autres actifs/passifs 43.0%

Total Portefeuille | N 100.0%  Total Fonds [N 100.0%
-7



Top 5 sociétés du Portefeuille au 31 mars 2026 (par VL)

Société Gérant/Sponsor Secteur Géographie Description de I'activité

Minimax Viking Group est un fournisseur
mondial spécialisé dans les systemes complets
i CG Industrie - de protection incendie, les systemes d’'alarme et
de détection, ainsi que les services associés.
L'entreprise, dont le siege social est situé en
Allemagne, existe depuis plus de 110 ans.

Ahlsell est un distributeur multi-spécialiste
nordique fournissant des produits et services
A mmm Y o L e
a Se Industrie N d’installation, de construction et d'industrie,
notamment en chauffage, plomberie, électricité,
ventilation, outils et équipements.

ImDev est un groupe de radiologie francais, qui
_ exploite un réseau national de 101 centres de
® | \/I D - \/ C,&PZ,& Sante I I radiologie implantés dans 10 régions a travers la
IHAGERIEDEVELORPENENT France, regroupant a ce jour 66 unités
d'équipements lourds et employant plus de 130

radiologues.

Assemblin Caverion Group est une entreprise
de services techniques qui concoit, installe et
entretient des systemes électriques,
thermiques, de ventilation, de climatisation, de

. plomberie et dautomatisation pour les
Assemblin

Caverion Triton Industrie batiments et infrastructures en Europe du Nord.
Group - Née de la fusion d’Assemblin et de Caverion en

2024, elle propose des solutions durables
couvrant tout le cycle de vie du batiment afin
d’améliorer la performance, I'efficacité
énergétique et la fiabilité des installations.

Fondée en 1933, Unica est le premier
fournisseur indépendant d'installations
techniques aux Pays-Bas pour les batiments non

. .
unlca Trlton Industrie

résidentiels. La société exploite 4 centres
régionaux et 44 succursales a travers le pays.



ODDO BHF ASSET MANAGEME

ODDO BHF Asset Management SAS est une société de gesti ous le n°GP-99031
Société par actions simplifiée au capital de 21 500 000€

Registre du Commerce (RCS) 340 902 857 Paris

12, Boulevard de la Madeleine

75009 Paris France

Tel:33(0)144518028

Pa.oddo-bhf.com

Avertissements

Ce document, a caractere promotionnel, est ét ) BHF Asset Management. L'investisseur
potentiel est invité a consulter un conseiller en ent avant de souscrire dans le fonds
réglementé par I’Autorité des Marchés Financie . Linvestisseur est informé que le fonds
présente un risque de perte en capital et que so >stissement est bloqué en principe pendant la durée
de vie du Fonds, jusqu’a 10 ans sur décision de la société de gestion. En cas de souscription, I'investisseur
doit obligatoirement consulter le Document d'information clé (DIC) et le réglement afin de prendre
connaissance de maniere détaillée des risques encourus. La valeur de I'investissement peut évoluer tant
alahausse qu'ala baisse et peut ne pas lui étre intégralement restituée. L'investissement doit s'effectuer
en fonction de ses objectifs d'investissement, son horizon d'investissement et sa capacité a faire face au
risque lié ala transaction.

[l est rappelé que les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps. ODDO BHF Asset ement ne saurait également étre tenue pour

responsable de tout dommage direct ou indir ge de la présente publication ou de
informations qu’elle contient. Les informatic

modifications a tout moment sans avis preé:

document le sont a titre indicatif unique
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