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RAPPORT DE GESTION

Principales caracteristiques

Présentation du Fonds
Dénomination

Forme juridique

Société de gestion

Date d’agrément du Fonds par

I'’AMF

Capital Total Souscrit*
Types de parts :

" Parts A (FRO013350022)
®  Parts F (FRO013372075)
" Parts C (FRO013350030)

Durée de vie

FCPR ODDO BHF SECONDARIES OPPORTUNITIES
Fonds Commun de Placement a Risques « FCPR »

ODDO BHF Asset Management “OBAM” - 12, boulevard de la Madeleine 75009 Paris,
France

25 septembre 2018 (numéro FCR20180014)

€57 957 367,68

Nombre de parts : 506 019,729 parts avec un valeur nominale de 100 €
Nombre de parts: 52 598,061 parts avec un valeur nominale de 100 €
Nombre de parts 579 574,000 parts avec un valeur nominale de 1 €

8 ans + prorogation possible de deux (2) périodes successives d’un (1) an chacune

Le Fonds est un fonds de fonds ayant pour objectif principal d'opérer sur le marché
secondaire du capital investissement. A ce titre, le Fonds investira essentiellement dans des
parts ou actions de fonds de capital investissement dont l'objet est d'investir dans des
sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un Marché d’Instruments Financiers. Le Fonds
pourra également directement investir dans des titres émis par des sociétés non cotées sur
un Marché d'Instruments Financiers.

Stratégie d’investissement

Périodicité de valorisation Trimestrielle

Date d’arrété annuelle

comptable 31 décembre

ODDO BHF SCA - 12, Boulevard de la Madeleine 75009 Paris
PwC - Crystal Park 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine

Dépositaire
Commissaires aux comptes

Délégataire administratif et

UlefaS.A. - 17, rue de la banque 75002 Paris
comptable

Indicateur synthétique de risque
(« SRI »)

*Pendant la période de commercialisation, primes de souscription incluses et avant rachats cas de force majeure

2 3 4 5 6

Repéres et vie du Fonds (incluant les périodes de prorogation)

Décembre 2019 Décembre 2024 Octobre 2028

Octobre 2026

Période de Période -

d’investissement

commercialisation

Rappel des objectifs du Fonds

Le Fonds est un fonds de fonds ayant pour objectif principal d'opérer sur le marché secondaire du capital investissement. A ce
titre, le Fonds investira essentiellement dans des parts ou actions de fonds de capital investissement dont I'objet est d'investir
dans des sociétés dont les titres ne sont pas admis sur un Marché d’Instruments Financiers. Le Fonds pourra également
directement investir dans des titres émis par des sociétés non cotées sur un Marché d’Instruments Financiers.

[l est rappelé que les parts du fonds ne peuvent donner droit a distribution jusqu’au 31 décembre 2024. Les sommes ou valeurs
recues au titre des parts du fonds seront conservées et réinvesties par le fonds.
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RAPPORT DE GESTION 5

COMMENTAIRES DE GESTION

® | e montant total souscrit du Fonds est de 57 957 368 euros (primes de souscription incluses et avant rachats cas
de force majeure).

® | avalorisation du portefeuille progresse de 2,4% ce trimestre, soit une création de valeur de 1,8 M€,

Chiffres clés du Fonds au 30 juin 2024

86849 341€ 18 1700+

Total actif net du Fonds Transactions Nombre total sociétés

Répartition non auditée de I'actif net du Fonds par parts au 30 juin 2024 (en €)

e Valeur nominale
.. . |Distribution .Y . Valeur Total Valeur
Nombre de Valeur nominale unitaire aprés

. o one o i itai ree e liquidative unitaire
parts émises unitaire initiale [i] nominale unitaire distribution q. L e
unitaire [iv] [v] = [ii+iv]

u ii] = [i-ii
Parts A 506 019,729 100,0000 - 100,0000 140,2203 140,2203

*Hors prime de souscription

Valeur liquidative de la part A Evolution de la valeur liquidative de la part A

145

140,2203 € 140

135

125

+40,22 % 20
comparé alavaleur 115

. ) . e 110
nominale d’origine
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RAPPORT DE GESTION 6

PORTEFEUILLE

Allocation

Au 30 juin 2024, le FCPR OBSO a engagé 71,6 M€, soit 125,7% de la taille du Fonds, dans 180 fonds sous-jacents a travers les
projets ci-dessous.

Allocation du portefeuille par type de transaction, stratégie et géographie (en k€)

Date - - Montant

Nom du Projet d‘investissement d‘Engagement Montant  Appelé % Engagé
Cycle T4 2018 Pan Europe Buyout GP-led 1 5000 4809 88%
Florence & Hawking T12019 Pan Europe Buyout  Fonds unique 1 1653 1710 2,9%
Foresight T32019 Pan Europe Buyout Portefeuille 9 4954 4261 8,7 %
Throne T32019 UK Buyout Co-invest 1 5048 4804 8,9 %
Spring 132019 UK Buyout Co-invest 1 2846 2846 50%
Summer T42019 Pan Europe Buyout  Fonds unique 1 5750 5890 10,1 %
Ruby T42019 Europe Buyout GP-led 1 5000 4473 8.8 %
Blacksmith T12020 Pan Europe Buyout Co-invest 1 2700 2036 47 %
Saga T12020 Europe Buyout  Fonds unique 1 1268 1268 22%
Messenger T12020 Europe Buyout Portefeuille 10 4231 3950 74 %
Atrium T22020 Europe Buyout Co-invest 1 2000 2000 3,5%
Antelope T32020 Europe Buyout  Fonds unique 2 2625 2774 4.6 %
Hexagon T32020 Europe Multi Portefeuille 145 5506 4402 9.7 %
Endeavour T22021 Global Growth  Fonds unique 1 4513 4046 7.9 %
Colombe T22021 Europe Buyout Co-invest 1 5500 3328 9,6 %
Prime T32021 Europe Buyout  Fonds unique 1 5000 4313 8.8 %
Agility T4 2021 Europe Buyout / Dette privée  Fonds unique 1 3049 2840 53%
\Voyager T12023 Pan Europe Buyout  Fonds unique 1 5000 4097 8.8 %

TOTAL 180 71643 63846 125,7%

Fonds investis
ogd
endeavour vision

iICG
Triton

EURAZED | \Aurcam :
L

INGENIERIE
AW T 1
=1 LU FRANCE | ASL |
. o L-— - _ !
silverfieet argos. ! 1
capital wityu | WITHINGS :
_———— B MDD DAPIRAG m——————
:_ ___1 Co-investissements Sl I::,ARE X BNP PARIBAS
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RAPPORT DE GESTION

PERFORMANCES*

Détail du portefeuille au 30 juin 2024 (en k€)

Montant Engagement] Distributions Valeur
Total Val
Nom du projet Engagement Appelé Résiduel** Cumulées] Liquidative otalVaieur

Cycle 5000 4809 4187 2208 6395
Florence & Hawking 1653 1710 91 1274 718 1992
Foresight 4954 4261 693 3637 1900 5537
Throne 5048 4804 245 828 9743 10571
Spring 2 846 2846 - - 7115 7115
Summer 5750 5890 81 275 11150 11425
Ruby 5000 4473 527 - 7434 7434
Blacksmith 2700 2036 664 4174 - 4174
Saga 1268 1268 - 655 1348 2002
Messenger 4231 3950 281 4435 1948 6383
Atrium 2 000 2 000 - - 2 336 2 336
Antelope 2625 2774 405 4118 415 4533
Hexagon 5506 4402 1107 3877 5771 9648
Endeavour 4513 4046 467 366 4765 5132
Colombe 5500 3328 2172 24 3516 3540
Prime 5000 4313 688 - 4740 4740
Agility 3049 2 840 208 174 3266 3440
Voyager 5000 4097 903 - 5425 5425
TOTAL 71643 63 846 8891 28024 73798 101821

* Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps
** Ajusté des distributions rappelables et des intéréts d’égalisation
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DIVERSIFICATION

Au 30 juin 2024, le portefeuille du FCPR OBSO présente les caractéristiques suivantes en termes de diversification

géographique, sectorielle, de millésime et de type de transaction.

ALLOCATION DU PORTEFEUILLE AU 30 JUIN 2024 ( PAR VL)

SECTEUR

%

= Santé

= Produits de
Consommation
= Services

Autres
= Technologie

Industrie

MILLESIME

= <2012
= 2013
= 2014
2015
= 2016
2017
= 2018
= 2019

= 2020
2021

o

Top 10 sociétés par transparence au 30 juin 2024 (par VL)

Au niveau du portefeuille (hors liquidités)

Froneri 12,8%
ASL Aviation 12,6%
Kent Pharma 12,0%
OPSEO 9,6%
DomusVi 4,7%

Withings 3,0%
Buffet Crampon 2,8%
Assemblin 2,8%

Eqos 2,3%

Unica 2,3%

Autres lignes

GEOGRAPHIE

Withings 2,7%
Buffet Crampon 2,5%
Assemblin 2,5%

Eqos 2,0%
Unica 2,0%

Autres lignes NN 35,1% Trésorerie et autres actifs/passifs

Total Portefeville I 100,0%

Total Fonds

~ 4

= France

= Global

= Autres pays

= Allemagne

= Royaume-Uni
Pan Europe

Etats-Unis

TYPEDETRANSACTION

= Fonds unique

= Co-invest

= GP-led
Portefeuille

= Continuation Fund

Au niveau du Fonds (liquidités comprises)

Froneri 11,4%
ASL Aviation 11,2%
Kent Pharma 10,7%
OPSEO 8,6%
DomusVi 4,2%

I 31,3%

10,8%

I 100,0%
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RAPPORT DE GESTION 9

Top 5 sociétés du Portefeuille au 30 juin 2024 (par VL)

Société Gérant / Sponsor Secteur Géographie Description de I'activité

Froneri est une entreprise mondiale de creme
F&O"ER' PA I qﬁ' glacée qui combiqe le succes de Nestlé etlde
AnTnERs Alimentaire N’ R&R, une entreprise leader dans le domaine
des glaces, pour la fabrication et la
commercialisation de ses produits.

ASL Aviation est le leader mondial des
services d’aviation et le plus grand fournisseur
EIDUCIARY Services E européen en termes de location d’avion avec

CO-INVESTMENT

OASL

AVIATION GROUP PARTIERS d‘aviation équipage pour les secteurs de la logistique et
du e-commerce (FedEx, DHL, UPS et
Amazon).

KENT DUKE ., KentPharmaestunleader delavente et dela
PHARMA STREET Santé Zh= distribution de médicaments génériques au

Royaume-Uni et a l'international.
Opseo est le deuxieéme plus grand fournisseur
d Opseo ElGO\] p— de soins intensifs en Allemagne etlleleader.en
Ganzheilliche Infensivpflege CAPITAL Santé termes de qualité sur le marché des soins

ambulatoires intensifs.

DomusVi est le 3eme fournisseur de services

aux personnes agées en Europe, avec plus de

. 440 maisons de repos, mais aussi des

Domu S@ i c G servicesala s structures  de  soins  psychiatriques.

personne L'entreprise  emploie plus de 37 000

personnes pour 77 000 résidents présents en
Europe et en Amérique Latine.
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ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS

ODDO BHF Asset Management SAS est une société de gestion agréée et régulée par I'/Autorité des Marches
Financiers (AMF) sous le n° GP-99031

Société par actions simplifiée au capital de 21 500 000 €

Registre du Commerce (RCS) 340 902 857 Paris

12, boulevard de la Madeleine
75009 Paris France
Tel.:33(0)144 518028
pa.oddo-bhf.com

Avertissements

Ce document, a caractere promotionnel, est établi par ODDO BHF Asset Management SAS. L'investisseur
potentiel est invité a consulter un conseiller en investissement avant de souscrire dans le fonds réglementé par
I'Autorité des Marchés Financiers (AMF). L'investisseur est informé que le fonds présente un risque de perte en
capital et que son investissement est bloqué en principe pendant la durée de vie du Fonds, jusqu’a 10 ans sur
décision dela société de gestion. En cas de souscription, I'investisseur doit obligatoirement consulter le Document
d’information clé pour I'investisseur (DIC) et le reglement afin de prendre connaissance de maniere détaillée des
risques encourus. La valeur de I'investissement peut évoluer tant a la hausse qu'a la baisse et peut ne pas lui étre
intégralement restituée. L'investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs d'investissement, son
horizon d'investissement et sa capacité a faire face au risque lié a la transaction.

Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes
dans le temps. ODDO BHF Asset Management SAS ne saurait également étre tenue pour responsable de tout
dommage direct ou indirect résultant de l'usage de la présente publication ou des informations qu’elle contient.
Les informations sont données a titre indicatif et sont susceptibles de modifications a tout moment sans avis
préalable. Les valeurs liquidatives affichées sur le présent document le sont a titre indicatif uniguement.

ODDO BHF

PRIVATE ASSETS
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ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Composition de l'actif au 30 juin 2024

ODDO BHF SECONDARIES OPPORTUNITIES
FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
12 boulevard de la Madeleine

75009 Paris

En notre qualité de commissaire aux comptes du Fonds Commun de Placement a Risque ODDO BHF
SECONDARIES OPPORTUNITIES et en application des dispositions de l'article L.214-24-49 du Code
monétaire et financier relatives au controle de la composition de l'actif, nous avons établi la présente
attestation sur les informations figurant dans la composition de I'actif au 30 juin 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion et portent sur des actifs
non cotés, valorisés dans les conditions et sous les hypothéses décrites dans la note annexée a I'inventaire
du portefeuille. Il nous appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la
composition de lactif avec la connaissance que nous avons du fonds acquise dans le cadre de
notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement a réaliser
des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et controlent les
informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la cohérence
des informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons du fonds
acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
méthodes d’évaluation décrites dans la note annexée a I'inventaire du portefeuille concernant les parts
de fonds de capital investissement ou droits d’entités étrangeres assimilées qui précisent que la
valorisation de ces actifs par la société de gestion est basée sur les derniers rapports disponibles des
fonds sous jacents, pouvant dater du trimestre précédent.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre la présente

attestation dans les délais réglementaires compte tenu du délai d'obtention et d'exploitation de
certains éléments nécessaires a la finalisation de nos travaux.

Neuilly-sur-Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique (\ 2 0 2 5 0 3 2 1

Le commissaire aux comptes ) .
PricewaterhouseCoopers Audit 16:41:32

Philippe Chevalier +01'00"

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
+33 (0)1 56 57 58 59, www.pwe.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76
672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, Rouen,
Strasbourg, Toulouse.
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Engagements de hors-bilan et clauses particuliéres affectant les investissements en capital

investissement

Les engagements de hors-bilan au sein des investissements en capital investissement se décomposent selon le tableau suivant :

Echéance de Montant de .
Dénomination des sociétés Nature de I'engagement I'engagement I'engagement |Modalités de mise en ceuvre
(EUR)
Edmond de Rothschild Europportunities Il | Engagement donné 146 060
Five Arrows Secondary Opp Il Engagement donné 61 640
Siparex Midcap |l Engagement donné 54 806
Siparex Eti Selection Fd | Engagement donné 687 500
BNPP Agility Fd Equity S.L.P Engagement donné 208 339
Triton IV ConFd Di Engagement donné 903 195
Trail Core Equity PF Engagement donné 360 359
FCP Private Mark | Engagement donné 244 835
BlackFin Fin Serv F Engagement donné 0
BC European Cap IX Engagement donné 91 082
PAI Strat Partners Engagement donné 80 754
TDR Capital I11-B Engagement donné 283343
Ruby Fund Engagement donné 527 026
Nixen DD | Engagement donné 663 800
Abris CEE Mid-MF I Engagement donné 38423
Accent Equity 2012 Engagement donné 6257
Euroknights VI Engagement donné 1595
Fondo Nazca Il Engagement donné 26290
Hg Capital Mercury B Engagement donné 69 750
Livingbridge 5 Engagement donné 78 841
Quadriga Cap PEF IV Engagement donné 13 904
Silverfleet Cap Il Engagement donné 405013
Bpifrance Hexag 1 Engagement donné 1 106 593
Endeavour Med Gr |l Engagement donné 408 164
Colombe Invest I Engagement donné 2172 076
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La valorisation des instruments financiers de capital investissement en portefeuille a
été établie conformément aux méthodes décrites ci-dessous. Elle peut ne pas refléter
dans un sens ou dans 'autre le potentiel de ces actifs sur la durée de vie du fonds et
I’évolution possible de leur valeur, qui est notamment impactée par les conditions de
marché, les volumes de transaction et le contexte économique. Ces investissements
étant non cotés, il pourrait exister un écart entre les valorisations retenues et les prix
auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en
portefeuille devait étre liquidée. La valeur liquidative résulte de la répartition de
I’Actif Net comptable a la date d’arrété des comptes. Elle est établie selon les
dispositions du reglement et n’a pas vocation a représenter une valeur vénale des
parts.

Afin de produire les valeurs Liquidatives dans les meilleurs délais, la valorisation par
la société de gestion des parts de fonds de capital investissement ou droits d’entités
étrangeres assimilées est basée sur les derniers rapports disponibles des fonds sous-
jacents au jour de I’évaluation, pouvant dater du trimestre précédent. Lorsque le
gérant estime que cette valeur ne reflete pas la valeur actuelle des fonds sous-jacents
détenus, il est conduit a corriger cette valeur, sous sa responsabilité.





