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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 avril 2021

Aux porteurs de parts du FCP ODDO BHF PATRIMOINE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous
forme de fonds commun de placement (FCP) ODDO BHF PATRIMOINE relatifs a I'exercice
clos le 30 avril 2021, tels gu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1% mai 2020 a la date d’émission de notre rapport.
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1. INFORMATIONS CONCERNANT LE PLACEMENT ET LA GESTION DE L'OPCVM

1.1 Objectif de gestion

L'objectif de gestion du Fonds est de rechercher une augmentation du capital, au travers d’investissements sur les marchés de taux et d’actions, sur un horizon de placement supérieur à 5 ans, tout en cherchant à limiter la volatilité annuelle du portefeuille à 12%.

1.2 Régime fiscal 

Le Fonds peut servir de support à des contrats d’assurance vie libellés en unités de compte. 
Le présent rapport annuel n'a pas vocation à résumer les conséquences fiscales attachées, pour chaque investisseur, à la souscription, au rachat, à la détention ou à la cession de part(s) du Fonds. Ces conséquences varieront en fonction des lois et des usages en vigueur dans le pays de résidence, de domicile ou de constitution du porteur de part(s) ainsi qu’en fonction de sa situation personnelle.
Selon votre régime fiscal, votre pays de résidence, ou la juridiction à partir de laquelle vous investissez dans ce Fonds, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de parts du Fonds peuvent être soumis à taxation. Nous vous conseillons de consulter un conseiller fiscal sur les conséquences possibles de l’achat, de la détention, de la vente ou du rachat des parts du Fonds d’après les lois de votre pays de résidence fiscale, de résidence ordinaire ou de votre domicile.

La Société de gestion et les commercialisateurs n’assument aucune responsabilité, à quelque titre que ce soit, eu égard aux conséquences fiscales qui pourraient résulter pour tout investisseur d’une décision d’achat, de détention, de vente ou de rachat des parts du Fonds.

1.3 Informations réglementaires

· Le Fonds ne détient aucun instrument financier émis par les sociétés liées au groupe Oddo BHF.
· OPCVM détenus par le fonds et  gérés par la société de gestion à la date d’arrêté du Fonds : voir comptes annuels en annexe comptable
· Méthode de calcul du risque global de l’OPCVM : la méthode choisie par Oddo BHF Asset Management pour mesurer le  risque global de l’OPCVM est la méthode du calcul de l’engagement.
· Critères environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance :  
L'OPCVM ne prend pas simultanément en compte les trois critères relatifs au respect des objectifs environnementaux, sociaux, et de qualité de gouvernance (ESG). L'ensemble des informations sur les critères ESG sont accessibles sur le site internet de Oddo BHF Asset Management à l'adresse : www.am.oddo-bhf.com.
•
Dans le cadre de sa politique de gestion des risques, la société de gestion de portefeuille établit, met en œuvre et maintient opérationnelles une politique et des procédures de gestion des risques efficaces, appropriées et documentées qui permettent d’identifier les risques liés à ses activités, processus et systèmes.

Pour plus d’information veuillez consulter le DICI de cet OPC et plus particulièrement la rubrique « Profil de risque et de rendement » ou son prospectus complet, disponibles sur simple demande auprès de la société de gestion ou sur le site www.am.oddo-bhf.com.

•
Dérivés de crédit :


Les dérivés de crédit sont uniquement utilisés en couverture pour réduire le risque crédit.
1.4 Déontologie

· Contrôle des intermédiaires

La société de gestion a mis en place une politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties. Les critères d’évaluation sont le coût d’intermédiation, la qualité d’exécution eu égard aux conditions de marché, la qualité du conseil, la qualité des documents de recherche et d’analyse ainsi que la qualité de l’exécution post-marché. Cette politique est disponible sur le site de la société de gestion www.am.oddo-bhf.com.
· Frais d’intermédiation

Les porteurs de parts du FCP peuvent consulter le document «Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation» sur le site de la société de gestion www.am.oddo-bhf.com.

· Droits de vote

Aucun droit de vote n’est attaché aux porteurs de parts, les décisions étant prises par la Société de Gestion. Les droits  de vote attachés aux titres détenus par le Fonds sont exercés par la Société de Gestion, laquelle est seule habilitée à prendre les décisions conformément à la réglementation en vigueur. La politique de vote de la Société de Gestion peut être consultée au siège de la Société de Gestion et sur le site internet sur www.am.oddo-bhf.com, conformément à l’article 314-100 du Règlement Général de l’AMF.
· Informations sur la politique de rémunération

Les éléments réglementaires sur les rémunérations sont insérés en annexe du présent rapport.

1.5 Information sur les techniques de gestion efficaces et les instruments dérivés présents dans le fonds

Nature des opérations utilisées :


Prises et mises en pension


Prêts de titres

Exposition :

Prises en pensions : montant de l’exposition indiqué à l’actif du bilan ; ligne : « créances représentatives des titres reçus en pension ». 
Prêts de titres et mises en pension : montant de l’exposition indiqué à l’actif du bilan ; ligne « créances représentatives de titres prêtés ».  
Identité des contreparties :

Prises en pension : Oddo BHF SCA, BNP, Natixis, Cacib, Société Générale

Prêts de titres et mises en pension : Oddo BHF SCA
Garanties financières reçues :

Prises en pension : les fonds gérés par Oddo BHF AM ne prennent que des titres obligataires en garantie.
Prêts de titres et mises en pension : à trouver à l’inventaire du fonds (total collatéral + total dette représentatives des titres mis en pension)

1.6 Changements intervenus au cours de l’exercice

· Néant 
1.7 Reporting SFTR

	
	
	
	
	
	

	Actifs engagés pour chaque type d'opérations de financement sur titres et Total Return Swaps exprimés en valeur absolue et en pourcentage de l'actif net du fonds

	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	Montant
	 
	 
	 
	
	 

	% de l'actif net total
	 
	 
	 
	
	 


	Montant des titres et matières premières prêtés en proportion des actifs

	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	Montant des actifs prêtés
	 
	 
	 
	 
	 

	% des actifs pouvant être prêtés
	 
	 
	 
	 
	 


	10 principaux émetteurs de garanties reçues (hors liquidités) pour tous les types d'opérations de financement (volume de garanties au titre des transactions en cours)

	1
	.
	Nom
	
	

	
	
	Volume des garanties reçues
	 
	

	2
	.
	Nom
	 
	

	
	
	Volume des garanties reçues
	 
	

	3
	.
	Nom
	 
	

	
	
	Volume des garanties reçues
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	Volume des garanties reçues
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	Volume des garanties reçues
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	Volume des garanties reçues
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	.
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	Volume des garanties reçues
	 
	

	8
	.
	Nom
	 
	

	
	
	Volume des garanties reçues
	 
	

	9
	.
	Nom
	 
	

	
	
	Volume des garanties reçues
	 
	

	10
	.
	Nom
	 
	

	
	
	Volume des garanties reçues
	 
	


	10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans compensation

	
	
	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension
	Total Return Swap

	1
	.
	Nom
	 
	 
	 
	
	 

	
	
	Montant
	 
	 
	 
	
	 

	
	
	Domicile
	 
	 
	 
	
	 

	2
	.
	Nom
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	Montant
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	Domicile
	 
	 
	 
	 
	 

	3
	.
	Nom
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	Montant
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	Domicile
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	Domicile
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	Domicile
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	Nom
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	Domicile
	 
	 
	 
	 
	 

	8
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	Domicile
	 
	 
	 
	 
	 

	9
	.
	Nom
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	Domicile
	 
	 
	 
	 
	 

	10
	.
	Nom
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	Montant
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	Domicile
	 
	 
	 
	 
	 

	Type et qualité des garanties (collatéral)

	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension
	Total Return Swap

	Type et qualité de la garantie
	 
	 
	 
	 
	 

	Liquidités
	 
	 
	 
	 
	 

	Instruments de dette
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de bonne qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de moyenne qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de faible qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Actions
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de bonne qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de moyenne qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de faible qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Parts de fonds
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de bonne qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de moyenne qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Notation de faible qualité
	 
	 
	 
	 
	 

	Monnaie de la garantie
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 

	Pays de l'émetteur de la garantie
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 


	Échéance de la garantie, ventilée en fonction des tranches ci-dessous 

	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	moins d'1 jour 
	 
	 
	 
	 
	 

	1 jour à 1 semaine
	 
	 
	 
	 
	 

	1 semaine à 1 mois
	 
	 
	 
	 
	 

	1 à 3 mois 
	 
	 
	 
	 
	 

	3 mois à 1 an 
	 
	 
	 
	 
	 

	plus d'1 an 
	 
	 
	 
	 
	 

	ouvertes 
	 
	 
	 
	 
	 


Échéance des opérations de financement sur titres et total return swaps ventilée en fonction des tranches ci-dessous
	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	moins d'1 jour 
	 
	 
	 
	 
	 

	1 jour à 1 semaine
	 
	 
	 
	
	

	1 semaine à 1 mois
	 
	 
	 
	 
	 

	1 à 3 mois 
	 
	 
	 
	 
	 

	3 mois à 1 an 
	 
	 
	 
	 
	 

	plus d'1 an 
	 
	 
	 
	 
	 

	ouvertes 
	 
	 
	 
	 
	 

	Règlement et compensation des contrats

	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	Contrepartie centrale
	 
	 
	 
	 
	 

	Bilatéraux 
	 
	 
	 
	 
	 

	Trois parties
	 
	 
	 
	 
	 


	Données sur la réutilisation des garanties 

	
	Espèces
	Titres
	

	Montant maximal (%)
	 
	 
	

	Montant utilisé (%)
	 
	 
	

	Revenus pour l'OPC suite au réinvestissement des garanties espèces des opérations de financement sur titres et TRS
	 
	 
	


	Données sur la conservation des garanties reçues par l'OPC

	1
	.
	Nom
	 
	

	
	
	Montant conservé
	 
	


	Données sur la conservation des garanties fournies par l'OPC

	Montant total du collatéral versé
	 
	

	En % de toutes les garanties versées
	 
	

	Comptes séparés
	 
	

	Comptes groupés
	 
	

	Autres comptes
	 
	


	Données sur les revenus ventilées

	 
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	OPC
	
	 
	 
	 
	 

	Montant 
	
	
	
	
	 

	en % des revenus
	
	
	
	
	 

	Gestionnaire
	
	
	
	
	 

	Montant 
	 
	 
	 
	 
	 

	en % des revenus
	 
	 
	 
	 
	 

	Tiers (ex. agent prêteur…)
	 
	 
	 
	 
	 

	Montant 
	 
	 
	 
	 
	 

	en % des revenus
	 
	 
	 
	 
	 


	Données sur les coûts ventilées

	
	Prêts de titres 
	Emprunts de titres 
	Mises en pension
	Prises en pension 
	Total Return Swap

	OPC
	 
	 
	 
	 
	 

	Montant 
	 
	 
	
	1 959.26
	 

	Gestionnaire
	 
	 
	 
	 
	 

	Montant 
	 
	 
	 
	 
	 

	Tiers (ex. agent prêteur…)
	 
	 
	 
	 
	 

	Montant 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


2. RAPPORT DE GESTION

2.1 Contexte macroéconomiques et performances des marchés actions en 2020-21
Cet exercice aura vu se mettre en place un rebond global des prix des actifs risqués rapide et d’une ampleur parfois inédite sur douze mois pour certains indices

Rappelons que le premier trimestre 2020 s’était achevé par une chute historique des marchés, qui après avoir tardé à réagir au début de la propagation du Covid19, s’étaient brutalement effondrés en mars, avec une disparition inquiétante de la liquidité sur tous les marchés. A la vue de cette dislocation du marché obligataire, et ayant tiré les leçons des crises de liquidités précédentes, les banques centrales avaient réagi en seulement quelques jours en inondant le marché interbancaire de liquidités. Au printemps 2020, la plupart ont, dans la foulée, amplifié en urgence leurs plans d’achat d’actifs obligataires, et ont cette fois été suivies en seulement quelques semaines par des programmes de soutiens budgétaires aux ampleurs parfois inédites.

Les répercussions de la baisse de la production industrielle ont néanmoins perduré, comme en témoigne l’effondrement de la demande en matière première symbolisé par le passage du prix du brut à -40 USD par baril à la mi-avril ! Mais ces plans de relance massifs ont toutefois permis un rebond de la confiance des ménages, surtout américains, et des entreprises, en Europe et aux Etats-Unis. Après le vif rebond des indices au printemps, le premier semestre aura néanmoins enregistré une poursuite impressionnante de la surperformance des valeurs de croissance, lors de la phase de consolidation, mais aussi lors de la phase de rebond. Si au cours de la continuation de l’amélioration des chiffres d’activité durant l’été, les indices européens ont été relativement stables, les marchés américains ont poursuivi leur revalorisation, surtout tirés par quelques valeurs technologiques phares. Ce phénomène a culminé dans la moindre liquidité du mois d’aout, avec une curieuse envolée simultanée des cours et de la volatilité de ces titres, avant une consolidation significative du Nasdaq en septembre. 

L’automne, avec un regain général de volatilité, aura ressemblé, pour les seuls marchés d’actions, à une réplique réduite et au déroulé plus rapide des événements de début d’année. Avec le retour des mesures restrictives dans l’hémisphère nord à l’approche des secondes ou troisièmes vagues de contaminations, une chute marquée des indices actions a été enregistrée au mois d’octobre, sans doute également amplifiée par l’incertitude préélectorale aux Etats-Unis. La spectaculaire séquence de l’attente des résultats a néanmoins coïncidé avec le début d’un nouveau rebond des marchés actions, notamment tirés par les secteurs et zones généralement perçues comme cycliques et « value », comblant partiellement leurs fortes sous-performances antérieures. Ce mouvement a continué plus modestement au mois de décembre, notamment expliqué par la réévaluation à la hausse de la probabilité que les Démocrates puissent finalement conquérir en janvier les deux sièges leur manquant pour le contrôle de la chambre haute. Les chiffres macroéconomiques mitigés semblent passer au second-plan pour les investisseurs, qui, au-delà de la rechute à court terme de l’activité, restent focalisés sur les perspectives de normalisation en 2021 avec l’extension des campagnes de vaccinations. Il est toutefois notable que la contraction au quatrième trimestre, au contraire du printemps, affecte en fin d’année plus fortement le secteur des services que le manufacturier, qui se stabilise voire continue de croître dans certaines zones, comme semble en témoigner le rebond des prix des matières premières et du coût du fret.
Les premiers mois de 2021, se sont globalement inscrits dans la lignée du début d’exercice, avec, en sus de la poursuite de la hausse des prix de la quasi-intégralité des actifs risqués, une amplification de la surperformance entamée dès novembre des thématiques « value » ou liées à la reflation de l’économie. Les banques centrales des pays développés continuent d’insister sur un pilotage de l’inflation de long terme et réitèrent leurs prévisions selon lesquelles selon toute poussée de l’inflation à court terme au-delà de leur cible ne serait que transitoire et pas à même de légitimer une hausse plus précoce des taux courts. Dans le même temps, outre-Atlantique, l’ampleur des plans de relance Biden n’a cessé d’être revue à la hausse. Après que la Géorgie ait effectivement fourni deux sièges supplémentaires aux Démocrates à la chambre haute du Congrès, ceux-ci ont ensuite pu faire passer le premier plan de relance de l’administration Biden sans que son montant ne soit trop raboté par les législateurs (1.9 T USD), avant que la Maison-Blanche et le Trésor ne présentent un nouveau projet de plan structurel d’investissement d’environ 3 T USD, bien qu’au moins partiellement autofinancé à  long terme par de possibles hausses des taxes pesant sur les ménages aisés et les sociétés. Jusqu’ici cette perspective n’a guère pesé sur les marchés comme en témoigne ces performances sur 12 mois des indices Topix, EuroStoxx et S&P500, respectivement de 32%, 40% et 46%. Quant au Nasdaq, malgré une sous-performance en fin d’exercice, il finit l’exercice en hausse de 58%.

2.2 Politique de gestion suivie au cours de l’exercice 

La gestion est restée dynamique durant toute cette année volatile et riche en évènements macroéconomiques : le poids actions a évolué entre 44% et 28%. D’un point de vue géographique, les investissements ont été largement concentrés sur l’Europe, les Etats-Unis et les pays émergents. Quant au style, les actions de petites capitalisations, cycliques et dites « value » ont été majoritaires dans les allocations et ont permis de prendre pleinement le rebond observé à compter du mois de novembre suite à l’annonce des vaccins. A titre d’exemple, l’exposition au secteur bancaire a représenté jusqu’à 7% de l’exposition du fonds. En termes de sous-jacents, les principales positions détenues en portefeuille sont les fonds Oddo BHF European Banks, Oddo BHF Active Small Cap et Oddo BHF Génération. Nous avons également souscrit dans le fonds Oddo BHF Green Planet, fonds thématique de croissance à long terme et dont l’objectif est d’investir dans des entreprises mondiales cotées ayant un impact positif sur la transition écologique. Le fonds a souvent fait usage d’instruments dérivés, notamment au travers de futures et d’options listées (permettant au fonds d’avoir un potentiel de convexité).

En ce qui concerne la poche obligataire, les titres achetés massivement par la BCE ont été privilégiés dans les allocations et en particulier les obligations d’Etat italiennes et les obligations Investment Grade (via le fonds Oddo BHF Euro Corporate Bond à hauteur de 8% en cette fin d’exercice).  Dans ce contexte de rebond de l’activité économique, la duration a été maintenue sur des niveaux relativement faibles (environ 1.5 année) et les obligations à haut rendement de différentes durations ont été privilégiées. En cette fin d’exercice, ne reste cependant que l’exposition au crédit High Yield de maturité courte (via des positions dans les fonds Oddo BHF Euro Credit Short Duration et Oddo BHF Global short Duration), la position dans le fonds Oddo BHF Euro High Yield ayant été vendue suite à l’important resserrement des spreads de crédit. Enfin, le fonds a été exposé aux anticipations d’inflation américaines et européennes via l’achat d’obligations indexées couvertes en duration. Face au rebond de ces anticipations, ces positions ont progressivement été allégées. 
Enfin, côté devise, l’exposition au dollar a été majoritairement couverte durant cette phase de flux des investisseurs vers les actifs risqués (exposition USD évoluant entre 0% et 5% sur la période).

Principales opérations d'achat et de vente au cours du dernier exercice fiscal
	Titre
	Acquisition
	Cession
	Devise

	Oddo BHF Avenir Europe CI-EUR Cap
	
	17 374 989,23
	EUR

	US ILB Ser A-2028 Sen 18/15.01.28
	
	17 219 168,57
	EUR

	US ILB T-Notes Ser D-2027 Sen 17/15.07.27
	
	15 881 701,26
	EUR

	SICAV Oddo BHF EUR Corporate Bond DP Dist
	
	13 741 188,11
	EUR

	Multi Units Lux Lyxor S&P 500 UCITS ETF  Dist
	11 744 602,32
	
	EUR

	iShares IV Plc Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF Cap
	
	11 715 116,82
	EUR

	Deutschland ILB Ser I/L 14/15.04.30
	11 516 678,43
	
	EUR

	iShares Stoxx Eu 600 Auto & Parts UCITS ETS (DE) Dist
	
	10 210 237,49
	EUR

	ODDO BHF Generation B Cap
	
	9 348 225,44
	EUR

	iShares IV Plc Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF Cap
	9 286 285,21
	
	EUR


2.3 Performances

Sur l’exercice, le fonds Oddo BHF Patrimoine termine en hausse de 17,11%. Le fonds n’a pas de benchmark.
	Part CR EUR
	Part CI EUR
	Part CN EUR
	Part GC EUR

	+17,11 %
	+ 18.05%
	+17.71%
	+18.03%


Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

2.4 Perspectives
Comme chaque année, chacun s’interroge sur les tendances de marché futures. Taux négatifs, liquidités surabondantes, plans de relance, et vaccins entretiennent l’optimisme. A l’inverse, les multiples de valorisation particulièrement élevés par rapport aux références historiques incitent à la prudence. Face à ce contexte incertain, nous demeurons, au sein de la poche action, fidèles à notre philosophie d’investissement et poursuivons invariablement notre quête d’entreprises aux bilans solides, au rayonnement mondial avec des perspectives de développement à long terme intactes, et offrant des rapports rentabilité/risque confortables. Au sein de l’univers obligataire, les courbes de taux paraissent de plus en plus contrôlées par les banques centrales, sans quoi les pires scénarii de défaut pourraient rapidement se réaliser. Cependant une hausse de l’inflation anticipée pourrait tout à la fois continuer de faire baisser les taux réels mais également générer une tension légère sur les taux nominaux, ce qui nous incite à donner au fonds un positionnement de moindre sensibilité en comparaison de son indicateur de comparaison.
3. COMPTES ANNUELS DE L’OPCVM
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La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les fonds, leurs investissements et I'évaluation des actifs et passifs
correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail a distance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des OPC et
sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte évolutif qu’en application des dispositions des articles L.823-9 et
R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous
informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédeé, selon
notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur
la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable des organismes de
placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a ['établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.
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[image: image4.jpg]Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 2 la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau éleve
d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur 'efficacité du contréle interne ;
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[image: image5.jpg]s il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
lexistence ou non d’'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire lattention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

s il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait & Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Signature numérique de
Gilles DUNAND-ROUX
Date :2021.06.14
11:00:58 +02'00'

Gilles DUNAND-ROUX
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ODDO BHF PATRIMOINE
Fonds Commun de Placement
	RAPPORT ANNUEL
30/04/2021


Bilan actif AU 30/04/2021  EN EUR

	 
	
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	Immobilisations nettes
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Dépôts
	22 000 000,00
	 
	15 000 000,00
	 

	 
	Instruments financiers
	202 649 526,29
	 
	196 937 959,78
	 

	 
	     Actions et valeurs assimilées
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Obligations et valeurs assimilées
	26 403 081,43
	 
	39 559 513,36
	 

	 
	          Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
	26 403 081,43
	 
	39 559 513,36
	 

	 
	          Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Titres de créances
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Titres de créances négociables
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Autres titres de créances
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Organismes de placement collectif
	174 781 293,62
	 
	154 506 503,40
	 

	 
	          OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et
          équivalents d’autres pays 
	174 781 293,62
	 
	154 506 503,40
	 

	 
	          Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres
          pays Etats membres de l’Union européenne  
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres Etats
          membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés 
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
          Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations non
          cotés
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Opérations temporaires sur titres
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Créances représentatives de titres financiers reçus en pension
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Créances représentatives de titres financiers prêtés
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Titres financiers empruntés
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Titres financiers donnés en pension
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Autres opérations temporaires
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Contrats financiers
	 
	 
	 
	 

	 
	          Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
	1 465 151,24
	 
	2 871 943,02
	 

	 
	          Autres opérations
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Autres instruments financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Créances
	983 557,00
	 
	2 978 827,39
	 

	 
	     Opérations de change à terme de devises
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Autres
	983 557,00
	 
	2 978 827,39
	 

	 
	Comptes financiers
	13 943 578,09
	 
	8 148 138,60
	 

	 
	     Liquidités
	13 943 578,09
	 
	8 148 138,60
	 

	 
	Total de l'actif
	239 576 661,38
	 
	223 064 925,77
	 

	
	
	
	
	
	 


Bilan passif AU 30/04/2021 EN EUR
	
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	Capitaux propres
	 
	 
	
	 

	 
	     Capital
	205 939 363,82
	 
	215 439 317,88
	 

	 
	       Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Report à nouveau (a)
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	       Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b)
	33 965 849,78
	 
	6 203 721,45
	 

	 
	     Résultat de l'exercice (a, b)
	-6 400 712,92
	 
	-2 250 318,55
	 

	 
	Total des capitaux propres
	233 504 500,68
	 
	219 392 720,78
	 

	 
	(= Montant représentatif de l'actif net)
	 
	 
	
	 

	 
	Instruments financiers
	847 976,66
	 
	2 468 619,10
	 

	 
	     Opérations de cession sur instruments financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Opérations temporaires sur titres financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Dettes représentatives de titres financiers empruntés
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          Autres opérations temporaires
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Contrats financiers
	847 976,66
	 
	2 468 619,10
	 

	 
	          Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
	847 976,66
	 
	2 468 619,10
	 

	 
	          Autres opérations
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Dettes
	5 077 564,67
	 
	1 203 585,89
	 

	 
	     Opérations de change à terme de devises
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	     Autres
	5 077 564,67
	 
	1 203 585,89
	 

	 
	Comptes financiers
	146 619,37
	 
	0,00
	 

	 
	     Concours bancaires courants
	146 619,37
	 
	0,00
	 

	 
	     Emprunts
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Total du passif
	239 576 661,38
	 
	223 064 925,77
	 

	
	(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l’exercice
	 
	 
	 
	


Hors-bilan AU 30/04/2021 EN EUR

	 
	 
	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	    Opérations de couverture
	 
	 
	
	 

	 
	  Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
	 
	 
	
	 

	 
	
	Contrats futures
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	DEVISES
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	EURO FX CURR
	16 263 516.32
	 
	32 026 294,17
	 

	 
	
	
	Indices
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	ES 50 Idx
	10 731 798,00
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	Taux
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	USTNote 10Y
	12 080 214,18
	 
	20 314 069,20
	 

	 
	
	Options
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	Indices
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	ISXB/0521/P/4190.
	4 273 505,26
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	ISE0/0520/PUT /2,800
	0,00
	 
	2 892 502,05
	 

	 
	
	
	ISE0/0620/CALL/2,950
	0,00
	 
	2 459 168,41
	 

	 
	
	
	Taux
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	FTNO/0620/PUT /139.2
	0,00
	 
	17 798 776,59
	 

	 
	  Engagements de gré à gré
	 
	 
	
	 

	 
	  Autres engagements
	 
	 
	
	 

	    Autres opérations
	 
	 
	
	 

	 
	  Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
	 
	 
	
	 

	 
	
	Contrats futures
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	Indices
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	FTSE 100 Idx
	5 296 829,51
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	MSCI Em Mks Idx
	2 241 816,59
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	SP 500 E-Mini
	0,00
	 
	10 503 148,45
	 

	 
	
	
	Euro Stoxx Bks P Idx
	0,00
	 
	2 067 000,00
	 

	 
	
	
	MSCI Em Mks E-Mini
	0,00
	 
	8 149 034,26
	 

	 
	
	
	Taux
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	EuroBTP 10Y
	0,00
	 
	1 940 400,00
	 

	 
	
	Options
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	Indices
	 
	 
	
	 

	 
	
	
	ISE0/0521/C/4000.
	8 800 074,36
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	ISE0/0621/C/4000.
	3 372 169,42
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	ISE0/1221/C/4250.
	2 992 979,22
	 
	0,00
	 

	 
	
	
	ISE0/0620/CALL/2,800
	0,00
	 
	3 417 919,09
	 

	 
	  Engagements de gré à gré
	 
	 
	
	 

	 
	  Autres engagements
	 
	 
	
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Compte de résultat AU 30/04/2021 EN EUR
	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	Produits  sur opérations financières
	
	 
	
	 

	 
	   Produits sur dépôts et sur comptes financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	   Produits sur actions et valeurs assimilées
	198 038,11
	 
	0,00
	 

	 
	   Produits sur obligations et valeurs assimilées
	726 877,65
	 
	1 070 221,55
	 

	 
	   Produits sur titres de créances
	0,02
	 
	0,00
	 

	 
	   Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	   Produits sur contrats financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	   Autres produits financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          TOTAL (I)
	924 915,78
	 
	1 070 221,55
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Charges  sur opérations financières
	
	 
	
	 

	 
	   Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
	1 959,26
	 
	51,07
	 

	 
	   Charges sur contrats financiers
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	   Charges sur dettes financières
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	   Autres charges financières
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	          TOTAL (II)
	1 959,26
	 
	51,07
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Résultat sur opérations financières (I - II)
	922 956,52
	 
	1 070 170,48
	 

	 
	   Autres produits (III)
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	   Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV)
	7 714 718,40
	 
	3 605 122,07
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1)  (I - II + III - IV)
	-6 791 761,88
	 
	-2 534 951,59
	 

	 
	   Régularisation des revenus de l'exercice (V)
	391 048,96
	 
	284 633,04
	 

	 
	   Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI)
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Résultat   (I - II + III - IV +/- V - VI)
	-6 400 712,92
	 
	-2 250 318,55
	 

	
	
	
	
	
	


ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

Le fonds s'est conformé aux règles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des OPC.

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC N° 2014-01 modifié.


La devise de comptabilité est l’Euro.

Informations sur les incidences liées à la crise du Covid-19 :

Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Règles d’évaluation des actifs :
Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des règles d'évaluation précisées ci-dessous :

· Les instruments financiers et valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé sont évalués au prix du marché, selon les principes suivants :

· L’évaluation se fait au dernier cours de bourse officiel. 

Le cours de bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :  

Places de cotations européennes :   

Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative

Places de cotations asiatiques     :   

Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative

Places de cotations nord et sud américaines :   
Dernier cours de bourse du jour de la valeur liquidative

Les cours retenus sont ceux connus le lendemain à 9 heures (heure de Paris) et récupérés par le biais de diffuseurs : Fininfo ou

Bloomberg. En cas de non cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse connu est utilisé.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

· les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués sous la responsabilité de la Société de Gestion à leur valeur probable de négociation.


En particulier, les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur du titre. Toutefois, les titres de créances négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à trois mois, et en l'absence de sensibilité particulière, pourront être évalués selon la méthode linéaire. 

· les contrats (les opérations à terme, fermes ou conditionnelles, ou les opérations d'échange conclues sur les marchés de gré à gré) sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées par la Société de Gestion. La méthode d'évaluation des engagements hors bilan est une méthode qui consiste en une évaluation au cours de marché des contrats à terme fermes et en une traduction en équivalent sous-jacent des opérations conditionnelles.

· garanties financières: aux fins de limiter au mieux le risque de contrepartie tout en tenant compte de contraintes opérationnelles, la société de gestion applique un système d’appel de marge par jour, par fonds et par contrepartie avec un seuil d’activation fixé à un maximum de 100 K€, fondé sur une évaluation au prix de marché (mark-to-market).

Les dépôts sont comptabilisés sur la base du nominal auxquels sont rajoutés les intérêts calculés quotidiennement sur la base de l'Eonia.

Les opérations à terme, fermes ou conditionnelles sont évaluées au cours de compensation de la veille.

En cas de non cotation d’un contrat à terme ferme ou conditionnel, le dernier cours connu est retenu. 

Les titres qui font l'objet de contrats de cession ou d'acquisition temporaire sont évalués en conformité avec la réglementation en vigueur. Les titres reçus en pension sont inscrits à leur date d'acquisition dans la rubrique "créances représentatives des titres reçus en pension" à leur valeur fixée dans le contrat par la contrepartie du compte de disponibilité concerné. Pendant la durée de détention, ils sont maintenus à cette valeur, à laquelle viennent se rajouter les intérêts courus de la pension.

Les titres donnés en pension sont sortis de leur compte au jour de l'opération de pension et la créance correspondante est inscrite dans la rubrique "titres donnés en pension" ; cette dernière est évaluée à la valeur de marché. La dette représentative des titres donnés en pension est inscrite dans la rubrique "Dettes représentatives des titres donnés en pension" par la contrepartie du compte de disponibilité concerné. Elle est maintenue à la valeur fixée dans le contrat à laquelle viennent se greffer les intérêts relatifs à la dette.

- 
Autres instruments : les parts ou actions d'OPC détenus sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue.
- 
Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation ou dont le cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.

Méthodes de comptabilisation :

Comptabilisation des revenus :

Les intérêts sur obligations et titres de créance sont calculés selon la méthode des intérêts courus.

Comptabilisation des frais de transaction : 

Les opérations sont comptabilisées selon la méthode des frais exclus.

Affectation des sommes distribuables :
Parts CR-EUR, CI-EUR, GC-EUR et CN-EUR : capitalisation.

INFORMATIONS SUR LES FRAIS

	Frais facturés à l’OPC
	Assiette
	Taux barème

Parts CR-EUR, CI-EUR, CN-EUR et GC-EUR

	Frais de gestion financière et frais de gestion administratifs externes à la Société de Gestion, CAC, dépositaire, distribution, avocats)
	Actif net
	Part CR-EUR

1, 50% TTC maximum

	
	
	Parts CI-EUR et GC-EUR

0,60% TTC maximum

	
	
	Part CN-EUR 

0.90% TTC maximum

	Frais indirect maximum 
	
	

	· commissions de souscriptions
	Montant de la souscription
	1% maximum



	· frais de gestion
	Actif net
	2.5% maximum

	Commission de surperformance *
	Actif net
	15% TTC de la performance nette du Fonds au-delà de 5% de performance annuelle.

	Prestataire percevant des commissions de mouvement
	Prélèvement sur chaque transaction
	Néant


* Commission de surperformance : commission variable basée sur la performance nette du Fonds Commun de Placement au-delà de 5% de performance annuelle, sur la période de référence. 

-La méthode de calcul de la commission de surperformance vise à déterminer la « valeur créée par le gérant » en montant absolu : cela revient à comparer les fonds reçus (soit, les souscriptions) au fonds restitués (soit, les rachats) + fonds gérés (soit, l’actif net). 

- Les fonds reçus sont représentés par « l’actif indicé » (ou fonds fictif) qui est l’élément de comparaison. L’actif indicé est calculé sous forme de compteur : à chaque calcul de valeur liquidative, les souscriptions t-1 sont indicées par la performance de t-1 à t de l’indice de comparaison. On détermine ainsi un actif théorique dans lequel chaque souscription est immédiatement investie dans l’indice de comparaison. Le montant de la provision pour surperformance est indépendant du montant des souscriptions : par exemple si l’actif comptable est augmenté de 1 million d’euros (suite à une souscription), l’actif indicé est augmenté du même montant, donc le montant de la provision pour surperformance reste stable. 

En cas de rachats, la surperformance liée à ces rachats fait l’objet d’une provision spécifique, distincte de la provision de surperformance sur encours. La surperformance liée aux rachats est définie comme une quote-part (soit nb de parts rachetées / nb de parts total) de la surperformance sur encours. Celle-ci est calculée sous forme de compteur et permet de « cristalliser » la provision pour surperformance liée aux rachats. L’actif indicé est également ajusté de la quote-part de rachats. Ainsi en cas de rachats, il y a transfert de la provision de surperformance sur encours vers la provision de surperformance sur rachats. Cependant, la provision totale reste indépendante du montant des rachats. La provision de surperformance liée aux rachats est définitivement acquise à la société de gestion et prélevée en fin d’exercice comptable. 

La performance du FCP est déterminée par rapport à son actif comptable après prise en compte des frais de gestion fixes et avant prise en compte de la commission de surperformance. 

Dès lors que la performance du FCP depuis le début de la période de référence est positive et dépasse 5% de performance annuelle, une provision de 15% maximum de cette surperformance est constituée à chaque calcul de la valeur liquidative. 

Dans le cas où entre deux valeurs liquidatives la performance du Fonds devient inférieure à 5% de performance annuelle, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les reprises sur provision sont plafonnées à hauteur des dotations antérieures.

Cette commission variable ne sera définitivement perçue qu’en fin de période de référence que si, sur la période de référence, la performance du FCP est positive et supérieure à son indicateur de référence. Elle est prélevée annuellement au bénéfice de la société de gestion sur la dernière valeur liquidative de l’exercice, sous réserve qu’à cette date, la période de référence soit au minimum égale à un an. 

Un descriptif de la méthode utilisée pour le calcul de la commission de surperformance est disponible auprès de la Société de Gestion.

1. Evolution de l'actif net AU 30/04/2021  EN EUR

	
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	Actif net en début d'exercice
	219 392 720,78
	 
	283 943 489,13
	 

	 
	Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPCVM)
	25 242 203,70
	 
	36 976 466,77
	 

	 
	Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPCVM)
	-47 400 498,95
	 
	-96 198 011,14
	 

	 
	Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers
	19 505 387,29
	 
	5 634 692,12
	 

	 
	Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers
	-931 237.21
	 
	-3 365 098,15
	 

	 
	Plus-values réalisées sur contrats financiers
	22 624 365.94
	 
	19 299 721,11
	 

	 
	Moins-values réalisées sur contrats financiers 
	-5 337 436,70
	 
	-16 302 965,45
	 

	 
	Frais de transaction
	-228 754,48
	 
	-166 822,15
	 

	 
	Différences de change
	-3 324 696.83
	 
	1 123 478,17
	 

	 
	Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers
	12 310 154.46
	 
	-10 914 666,62
	 

	 
	         Différence d'estimation exercice N :
	10 859 132.40
	 
	-1 451 022,06
	 

	 
	         Différence d'estimation exercice N-1 :
	-1 451 022.06
	 
	9 463 644,56
	 

	 
	Variations de la différence d'estimation des contrats financiers 
	-1 555 945,44
	 
	1 897 388,58
	 

	 
	         Différence d'estimation exercice N :
	158 915.10
	 
	1 714 860,54
	 

	 
	         Différence d'estimation exercice N-1 :
	1 714 860,54
	 
	-182 528,04
	 

	 
	Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Distribution de l'exercice antérieur sur résultat
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation
	-6 791 761,88
	 
	-2 534 951,59
	 

	 
	Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Autres éléments (*)
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Actif net en fin d'exercice
	233 504 500,68
	 
	219 392 720,78
	 

	
	
	
	
	
	

	
	(*) Le contenu de cette ligne fera l’objet d’une explication précise de la part de l’OPCVM (apports en fusion, versements reçus en garantie en capital et/ou de performance)
	


2. Compléments d'information

2.1. Ventilation par nature juridique ou économique des instruments financiers

	 
	 
	Désignation des valeurs
	Montant
	 
	%
	 

	     Actif
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Obligations et valeurs assimilées
	
	 
	 
	 
	 

	 
	Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé  ou assimilé  
	 
	9 189 783,85
	 
	3,94
	 

	 
	Obligations à taux variable, révisable négociées sur un marché réglementé  ou assimilé 
	 
	17 213 297,58
	 
	7,37
	 

	 
	Total Obligations et valeurs assimilées
	
	26 403 081,43
	 
	11,31
	 

	 
	Titres de créances
	
	 
	 
	 
	 

	 
	Total Titres de créances
	
	0,00
	 
	0,00
	 

	     Total Actif
	 
	26 403 081,43
	 
	11,31
	 

	     Passif
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Opérations de cession sur instruments financiers
	
	 
	 
	 
	 

	 
	Total Opérations de cession sur instruments financiers
	
	0,00
	 
	0,00
	 

	     Total Passif
	 
	0,00
	 
	0,00
	 

	     Hors-bilan
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Opérations de couverture
	
	 
	 
	 
	 

	 
	Devises
	 
	16 263 516.32
	 
	0,00
	 

	 
	Actions 
	 
	15 005 303,26
	 
	6,43
	 

	 
	Taux 
	 
	12 080 214,18
	 
	5,17
	 

	 
	Total Opérations de couverture
	
	43 349 033.76
	 
	11,60
	 

	 
	Autres opérations
	
	 
	 
	 
	 

	 
	Actions 
	 
	22 703 869,10
	 
	9,72
	 

	 
	Taux 
	
	
	 
	
	 

	
	Total Autres opérations
	
	22 703 869,10
	
	9,72
	

	     Total Hors-bilan
	 
	66 052 902.86
	 
	21,32
	 

	
	
	
	
	
	
	


2.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors bilan

	 
	Taux fixe
	 
	%
	Taux variable
	 
	%
	Taux révisable
	 
	%
	Autres
	 
	%

	Actif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Dépôts
	22 000 000,00
	 
	9,42
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Obligations et valeurs assimilées
	9 189 783,85
	 
	3,94
	 
	 
	 
	 
	 
	17 213 297,58
	 
	7,37
	 
	 
	 
	 
	 

	Titres de créances
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Opérations temporaires sur titres financiers
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Comptes financiers
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	13 943 578,09
	 
	5,97
	 

	Passif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Opérations temporaires sur titres financiers
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Comptes financiers
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	146 619,37
	 
	0,06
	 

	Hors-bilan
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Opérations de couverture
	12 080 214,18
	 
	5,17
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Autres opérations
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


2.3. Ventilation par maturité residuelle des postes d'actif, de passif et de hors bilan

	 
	 
	0 - 3 mois]
	 
	%
	 
	]3 mois - 1 an]
	 
	%
	 
	]1 - 3 ans]
	 
	%
	 
	]3 - 5 ans]
	 
	%
	 
	> 5 ans
	 
	%
	 

	 
	Actif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Dépôts
	22 000 000,00
	 
	9,42
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Obligations et valeurs assimilées
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	26 403 081,43
	 
	11,31
	 

	 
	Titres de créances
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Opérations temporaires sur titres
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Comptes financiers
	13 943 578,09
	 
	5,97
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Passif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Opérations temporaires sur titres
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Comptes financiers
	146 619,37
	 
	0,06
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Hors-bilan
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Opérations de couverture
	12 080 214,18
	 
	5,17
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	 
	Autres opérations
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	


2.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors bilan

	 
	Devise 1
	 
	%
	 
	Devise 2
	 
	%
	 
	Devise 3
	 
	%
	 
	Devises Autres
	 
	%
	 

	 
	USD
	 
	USD
	 
	GBP
	 
	GBP
	 
	CHF
	 
	CHF
	 
	 
	 
	 
	 

	     Actif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Dépôts
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Actions et valeurs assimilées
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Obligations et valeurs assimilées
	5 667 528,13
	 
	2,43
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Titres de créances
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     OPC
	10 290 875,11
	 
	4,41
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Opérations temporaires sur titres
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Contrats financiers
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Créances
	554 468,67
	 
	0,24
	 
	276 627,43
	 
	0,12
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Comptes financiers
	 
	 
	 
	 
	23 007,60
	 
	0,01
	 
	0,38
	 
	0,00
	 
	 
	 
	 
	 

	     Passif
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Opérations de cession sur instruments financiers
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Opérations temporaires sur titres
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Contrats financiers
	287 003,54
	 
	0,12
	 
	161 493,11
	 
	0,07
	 
	 
	 
	 
	 
	0,01
	 
	0,00
	 

	     Dettes
	119 715,77
	 
	0,05
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Comptes financiers
	146 619,37
	 
	0,06
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Hors-bilan
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Opérations de couverture
	32 617 235,76
	 
	7,00
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	     Autres opérations
	2 241 816,59
	 
	0,96
	 
	5 296 829,51
	 
	2,27
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


2.5. Créances et dettes : ventilation par nature

	 
	 
	Nature de débit/crédit
	30/04/2021

	 
	 
	   Autres créances
	268 210,50
	 

	 
	 
	   Deposit
	715 346,50
	 

	 
	Total des créances
	
	983 557,00
	 

	 
	 
	
	 
	 

	 
	 
	   Autres dettes 
	322 107,20
	 

	 
	 
	   Charges externes prov
	4 755 457,47
	 

	 
	Total des dettes
	
	5 077 564,67
	 

	 
	Total dettes et créances
	 
	-4 094 007,67
	 

	
	
	
	
	


2.6. Capitaux propres

2.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

	 
	 
	En parts
	 
	En montant
	 

	 
	PART CR-EUR
	 
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Titres souscrits durant l'exercice
	519 236,938
	 
	12 450 650,84
	 

	 
	Titres rachetés durant l'exercice
	-1 736 072,916
	 
	-41 570 463,63
	 

	 
	Solde net des Souscriptions / Rachats
	-1 216 835,978
	 
	-29 119 812,79
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	 
	En parts
	 
	En montant
	 

	 
	PART CI-EUR
	 
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Titres souscrits durant l'exercice
	69,82
	 
	8 330 946,67
	 

	 
	Titres rachetés durant l'exercice
	-19,722
	 
	-2 484 077,97
	 

	 
	Solde net des Souscriptions / Rachats
	50,098
	 
	5 846 868,70
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	 
	En parts
	 
	En montant
	 

	 
	PART GC-EUR
	 
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Titres souscrits durant l'exercice
	32 907,057
	 
	3 935 675,70
	 

	 
	Titres rachetés durant l'exercice
	-27 809,118
	 
	-3 276 524,73
	 

	 
	Solde net des Souscriptions / Rachats
	5 097,939
	 
	659 150,97
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	 
	En parts
	 
	En montant
	 

	 
	PART CN-EUR
	 
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Titres souscrits durant l'exercice
	4 602,693
	 
	524 930,49
	 

	 
	Titres rachetés durant l'exercice
	-634,716
	 
	-69 432,62
	 

	 
	Solde net des Souscriptions / Rachats
	3 967,977
	 
	455 497,87
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


2.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

	 
	 
	En montant
	 

	 
	PART CR-EUR
	
	 

	 
	 
	
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues
	1 410,46
	 

	 
	Montant des commissions de souscription perçues
	1 410,46
	 

	 
	Montant des commissions de rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
	1 410,46
	 

	 
	Montant des commissions de souscription rétrocédées
	1 410,46
	 

	 
	Montant des commissions de rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat acquises
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	En montant
	 

	 
	PART CI-EUR
	
	 

	 
	 
	
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat acquises
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	En montant
	 

	 
	PART GC-EUR
	
	 

	 
	 
	
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat acquises
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	En montant
	 

	 
	PART CN-EUR
	
	 

	 
	 
	
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat perçues
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat rétrocédées
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de souscription acquises
	0,00
	 

	 
	Montant des commissions de rachat acquises
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


2.6.3. Frais de gestion

	 
	 
	30/04/2021

	 
	PART CR-EUR
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	Pourcentage de frais de gestion fixes
	1,50
	 

	 
	Frais de fonctionnement et de gestion
	3 089 553,43
	 

	 
	Commission de surperformance
	4 027 017,87
	 

	 
	Rétrocessions des frais de gestion 
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	30/04/2021

	 
	PART CI-EUR
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	Pourcentage de frais de gestion fixes
	0,60
	 

	 
	Frais de fonctionnement et de gestion
	40 707,62
	 

	 
	Commission de surperformance
	130 576,25
	 

	 
	Rétrocessions des frais de gestion 
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	30/04/2021

	 
	PART GC-EUR
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	Pourcentage de frais de gestion fixes
	0,60
	 

	 
	Frais de fonctionnement et de gestion
	93 060,97
	 

	 
	Commission de surperformance
	316 904,73
	 

	 
	Rétrocessions des frais de gestion 
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	30/04/2021

	 
	PART CN-EUR
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	Pourcentage de frais de gestion fixes
	0,90
	 

	 
	Frais de fonctionnement et de gestion
	5 529,80
	 

	 
	Commission de surperformance
	11 367,73
	 

	 
	Rétrocessions des frais de gestion 
	0,00
	 

	 
	 
	 
	 


2.7. Engagements reçus et donnés

2.7.1. Garanties reçues par l’OPCVM :
Néant
2.7.2. Autres engagements reçus et/ou donnes :
Néant
2.8. Autres informations

2.8.1. Valeurs actuelles des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

	 
	 
	30/04/2021
	 
	

	 
	Titres acquis à réméré
	0,00
	 
	

	 
	Titres pris en pension livrée
	0,00
	 
	

	 
	Titres empruntés
	0,00
	 
	

	
	
	
	
	


2.8.2. Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

	 
	
	30/04/2021
	 
	

	 
	Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
	0,00
	 
	

	 
	Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan
	0,00
	 
	

	
	
	
	
	


2.8.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion ou aux gestionnaires financiers et OPCVM gérés par ces entités

	 
	
	30/04/2021
	 
	

	 
	Actions
	0,00
	 
	

	 
	Obligations
	0,00
	 
	

	 
	TCN
	0,00
	 
	

	 
	OPCVM
	0,00
	 
	

	
	LU2189930527 ScOdBhGr Clw C
	5 952 778.54
	
	

	
	FR0010576728 ODDOBHFG B C
	8 076 494.02
	
	

	
	FR0011606276 OdBHFASC CI C
	5 547 135.04
	
	

	
	FR0010251108 OdBHFAvE CI EUR C
	2 162 228.57
	
	

	
	FR0011156215 OdBHFEBk B C
	10 072 047.82
	
	

	
	FR0013336393 OdBHFEST CI C
	11 803 370.00
	
	

	
	FR0013266269 OddBAMic CI C
	1 202 861.19
	
	

	
	FR0010301473 OddEuCon B C
	1 371 925.5
	
	

	
	FR0011294586 OddSEuCo CI C
	3 982 453.2
	
	

	
	DE000A0YCBR6 OddoBHMM CI EUR C
	6 935 600.00
	
	

	
	LU1833931204 ScOdBhMi CI EUR C
	1 183 197.48
	
	

	
	LU0456625358 ScvOdBHF EURBd DP Di
	18 263 969.64
	
	

	
	LU0628638206 ScvOdBHF EURCr CP C
	18 616 900.00
	
	

	
	LU1833930222 ScvOdBHF GlCSD CF C
	15 532 830
	
	

	
	LU1833933325 ScvOdBHF ArtIn Clw C
	4 338 096.57
	
	

	 
	Instruments financiers à terme
	0,00
	 
	

	 
	Total des titres du groupe
	115 041 887,57
	 
	

	
	
	
	
	


2.9. Tableau d’affectation des sommes distribuables

	
	Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

	
	Date
	Part
	Montant
	Montant
	Crédits d'impôt 
	Crédits d'impôt 

	 
	
	
	total
	unitaire
	totaux
	unitaire

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 
	 
	 

	Total acomptes
	 
	 
	 
	0
	 
	0
	 
	0
	 
	0
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	Acomptes sur plus ou moins-values nettes verses au titre de l'exercice
	
	
	

	
	Date
	Code part
	Libelle part
	Montant total
	Montant Unitaire
	
	
	

	 
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 
	
	
	

	Total acomptes
	 
	 
	 
	 
	 
	0
	 
	0
	 
	
	
	

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (6)
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Sommes restant à affecter
	
	 
	
	 

	 
	Report à nouveau
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Résultat
	-6 400 712,92
	 
	-2 250 318,55
	 

	 
	Total
	-6 400 712,92
	 
	-2 250 318,55
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	
	 
	30/04/2021
	30/04/2020

	 
	PART CR-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Report à nouveau de l'exercice
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	-5 844 091,58
	 
	-2 222 071,52
	 

	 
	Total
	-5 844 091,58
	 
	-2 222 071,52
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	 

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat
	
	 
	
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	
	 
	30/04/2021
	30/04/2020

	 
	PART CI-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Report à nouveau de l'exercice
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	-170 637,20
	 
	-2 500,46
	 

	 
	Total
	-170 637,20
	 
	-2 500,46
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	

	 
	 
	
	 
	
	

	 
	Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	
	 
	30/04/2021
	30/04/2020

	 
	PART GC-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Report à nouveau de l'exercice
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	-363 927,07
	 
	-25 022,39
	 

	 
	Total
	-363 927,07
	 
	-25 022,39
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	 

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat
	
	 
	
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	
	 
	30/04/2021
	30/04/2020

	 
	PART CN-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Report à nouveau de l'exercice
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	-22 057,07
	 
	-724,18
	 

	 
	Total
	-22 057,07
	 
	-724,18
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	

	 
	 
	
	 
	
	

	 
	Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat
	
	 
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
	Affectation des plus et
	moins-values nettes

	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	Sommes restant à affecter
	
	 
	
	 

	 
	Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Plus et moins-values nettes de l'exercice
	33 965 849,78
	 
	6 203 721,45
	 

	 
	Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Total
	33 965 849,78
	 
	6 203 721,45
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
	Affectation des plus et
	moins-values nettes

	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	PART CR-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Plus et moins-values nettes non distribuées
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	30 123 258,08
	 
	5 757 375,99
	 

	 
	Total
	30 123 258,08
	 
	5 757 375,99
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	

	
	 
	 

	
	
	
	
	
	


	 
	Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
	Affectation des plus et
	moins-values nettes

	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	PART CI-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Plus et moins-values nettes non distribuées
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	1 193 917,47
	 
	36 997,59
	 

	 
	Total
	1 193 917,47
	 
	36 997,59
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	

	
	 


	 

	
	
	
	
	
	


	 
	Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
	Affectation des plus et
	moins-values nettes

	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	PART GC-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Plus et moins-values nettes non distribuées
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	2 512 081,50
	 
	398 301,59
	 

	 
	Total
	2 512 081,50
	 
	398 301,59
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	

	
	 
	 

	
	
	
	
	
	


	 
	Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
	Affectation des plus et
	moins-values nettes

	 
	 
	30/04/2021
	 
	30/04/2020
	 

	 
	PART CN-EUR
	
	 
	
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Affectation
	
	 
	
	 

	 
	Distribution
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Plus et moins-values nettes non distribuées
	0,00
	 
	0,00
	 

	 
	Capitalisation
	136 592,73
	 
	11 046,28
	 

	 
	Total
	136 592,73
	 
	11 046,28
	 

	 
	 
	
	 
	
	 

	 
	Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
	
	 
	
	 

	 
	Nombre d'actions ou parts
	
	 
	
	

	 
	Distribution unitaire
	
	 
	
	

	
	 
	 

	
	
	
	
	
	


2.10. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de l'entité au cours des cinq derniers exercices

	PART CR-EUR
	30/04/2021
	30/04/2020
	30/04/2019
	30/04/2018
	28/04/2017

	Actif net
	207 006 302,78
	203 554 985,77
	260 255 869,17
	369 503 854,66
	421 578 466,70

	Nombre de titres
	8 021 677,478
	9 238 513,456
	11 581 848,923
	15 733 524,908
	17 936 071,598

	Valeur liquidative unitaire
	25,80
	22,03
	22,47
	23,48
	23,50

	  Affectation du résultat
	 
	 
	 
	 
	 

	Capitalisation unitaire sur résultat
	-0.72
	-0,24
	-0,30
	-0,28
	-0,24

	Capitalisation unitaire sur +/- values nettes
	3,75
	0,62
	-1,62
	1,60
	0,79

	Distribution unitaire sur résultat
	-
	-
	-
	-
	-

	Distribution unitaire sur +/- values nettes
	-
	-
	-
	-
	-

	Crédit d’impôt (*)
	-
	-
	-
	-
	-

	
	
	(*) Le crédit d’impôt unitaire sera déterminé le jour de la distribution
	
	
	


	
	
	
	
	
	
	

	PART CI-EUR
	30/04/2021
	30/04/2020
	30/04/2019
	30/04/2018
	28/04/2017

	Actif net
	1 358 451,83
	1 312 627,39
	1 358 451,83
	1 358 509,34
	10 809 486,26

	Nombre de titres
	11,889
	11,613
	11,889
	11,478
	92,081

	Valeur liquidative unitaire
	114 261,23


	113 030,86
	114 261,23
	118 357,67
	117 391,06

	  Affectation du résultat
	 ,


	 ,


	 
	 
	 

	Capitalisation unitaire sur résultat
	-2 765.10
	-215,31
	-523,14
	-371,28
	-381,61

	Capitalisation unitaire sur +/- values nettes
	19 346.91
	3 185,87
	-8 203,42
	8 045,36
	3 959,58

	Distribution unitaire sur résultat
	-
	-
	-
	-
	-

	Distribution unitaire sur +/- values nettes
	-
	-
	-
	-
	-

	Crédit d’impôt (*)
	-
	-
	-
	-
	-


	PART GC-EUR
	30/04/2021
	30/04/2020
	30/04/2019
	30/04/2018 
	28/04/2017

	Actif net
	17 322 941,93
	14 132 957,50
	21 750 276,44
	29 022 277,91
	26 272 139,11

	Nombre de titres
	137 221,849
	132 123,910
	201 176,327
	259 106,885
	236 481,020

	Valeur liquidative unitaire
	126,24
	106,96
	108,11
	112,00
	111,09

	  Affectation du résultat
	 
	 
	 
	 
	 

	Capitalisation unitaire sur résultat
	-2.65
	-0,18
	-0,51
	-0,35
	-0,36

	Capitalisation unitaire sur +/- values nettes
	18.30
	3,01
	-7,76
	7,61
	3,73

	Distribution unitaire sur résultat
	-
	-
	-
	-
	-

	Distribution unitaire sur +/- values nettes
	-
	-
	-
	-
	-

	Crédit d’impôt (*)
	-
	-
	-
	-
	-


	
	PART CN-EUR
30/04/2021
30/04/2020
30/04/2019(**)
Actif net
940 790,39
392 150,12
578 891,69
Nombre de titres
7 790,326
3 822,349
5 582,420
Valeur liquidative unitaire
120.76
102,59
103,69
  Affectation du résultat

 

 

 

Capitalisation unitaire sur résultat

-2.83
-0,18
-0,61
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes

17.53
2,88
-1,88
Distribution unitaire sur résultat

-
-
-
Distribution unitaire sur +/- values nettes

-
-
-
Crédit d’impôt (*)

-
-
-
(*) Le crédit d’impôt unitaire sera déterminé le jour de la distribution

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	 
	


2.11. Inventaire 

	 
	Désignation des valeurs
	Devise
	Qté Nbre
ou nominal
	Valeur boursière
	 
	% Actif 
Net
	 

	 
	
	
	
	
	
	
	 

	 
	Deutschland ILB Ser I/L 14/15.04.30
	EUR
	9 000 000
	11 545 769,45
	
	4,94
	 

	 
	US ILB T-Notes Ser D-2027 Sen 17/15.07.27
	USD
	2 150 000
	2 163 802,38
	
	0,93
	 

	 
	US ILB Ser A-2028 Sen 18/15.01.28
	USD
	3 500 000
	3 503 725,75
	
	1,50
	 

	 
	Italia 2% BTP Ser 10Y 18/01.02.28
	EUR
	8 300 000
	9 189 783,85
	
	3,94
	 

	 
	TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou  assimilé
	26 403 081,43
	
	11,31
	 

	 
	TOTAL Obligations & Valeurs assimilées
	
	
	26 403 081,43
	
	11,31
	 

	 
	iShares ES Bks 30-15 UCITS ETF
	EUR
	549 000
	4 904 217,00
	
	2,10
	 

	 
	iShares Plc MSCI Emerging Markets UCITS ETF (Dist) Dist
	EUR
	106 000
	4 598 280,00
	
	1,97
	 

	 
	SICAV Oddo BHF EUR Corporate Bond DP Dist
	EUR
	1 596 780
	18 263 969,64
	
	7,82
	 

	 
	Xtrackers MSCI Mexico UCITS ETF 1C Cap
	EUR
	1 308 700
	5 092 806,05
	
	2,18
	 

	 
	Multi Units Lux Lyxor S&P 500 UCITS ETF  Dist
	EUR
	269 000
	9 587 160,00
	
	4,11
	 

	 
	Oddo BHF Money Market CI EUR Cap
	EUR
	140 000
	6 935 600,00
	
	2,97
	 

	 
	iShares STOXX Eu 600 Insurance UCITS ETF (DE) Dist
	EUR
	83 470
	2 570 876,00
	
	1,10
	 

	 
	iShares STOXX Europe 600 Telecom UCITS ETF (DE) Dist
	EUR
	240 380
	5 050 383,80
	
	2,16
	 

	 
	iShares III Plc JPM Em Mks Local Gov Bd UCITS ETF Dist
	EUR
	165 000
	7 701 375,00
	
	3,30
	 

	 
	SICAV Oddo BHF EUR Cred Short Duration CP Cap
	EUR
	1 660 000
	18 616 900,00
	
	7,96
	 

	 
	Multi Units Lux Lyxor FTSE 100 UCITS ETF Acc Cap
	EUR
	386 000
	4 704 568,00
	
	2,01
	 

	 
	Amundi Index Solutions Japan TOPIX UCITS ETF Cap
	EUR
	59 000
	5 207 930,00
	
	2,23
	 

	 
	SICAV Oddo BHF Gl Credit Short Duration CF EUR Cap
	EUR
	15 000
	15 532 830,00
	
	6,65
	 

	 
	SICAV Oddo BHF Artificial Intelligence Clw Cap
	USD
	2 910
	4 338 096,57
	
	1,86
	 

	 
	Lyxor Index Fd Stoxx Europe 600 O&G UCITS ETF Cap
	EUR
	139 100
	5 244 070,00
	
	2,25
	 

	 
	Multi Units Lux Lyxor MSCI East Eu Ex Russia UCITS ETF Cap
	EUR
	287 300
	5 077 740,20
	
	2,17
	 

	 
	SICAV Oddo Bhf Millenials CI EUR Cap
	EUR
	1 025
	1 183 197,48
	
	0,51
	 

	 
	SICAV Oddo Bhf Green Planet Clw Cap
	USD
	6 000
	5 952 778,54
	
	2,55
	 

	 
	Oddo BHF European Banks B Cap
	EUR
	85,6
	10 072 047,82
	
	4,31
	 

	 
	Oddo BHF Active Small Cap CI-EUR Cap
	EUR
	1 891
	5 547 135,04
	
	2,38
	 

	 
	Oddo BHF Avenir Europe CI-EUR Cap
	EUR
	4,55
	2 162 228,57
	
	0,93
	 

	 
	Oddo BHF Sustainable Euro Conv CI EUR Cap
	EUR
	3 160
	3 982 453,20
	
	1,71
	 

	 
	Oddo European Convertibles B Cap
	EUR
	9 350
	1 371 925,50
	
	0,59
	 

	 
	ODDO BHF Generation B Cap
	EUR
	29,3
	8 076 494,02
	
	3,46
	 

	 
	Oddo BHF Euro Short Term Bd CI EUR Cap
	EUR
	11 500
	11 803 370,00
	
	5,05
	 

	 
	Oddo BHF Active Micro Cap CI-EUR
	EUR
	3
	1 202 861,19
	
	0,52
	 

	 
	TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale
	
	
	174 781 293,62
	
	74,85
	 

	 
	TOTAL Titres d OPC
	
	
	174 781 293,62
	
	74,85
	 

	 
	USTNote 10Y
	USD
	-110
	-39 639,22
	
	-0,02
	 

	 
	EURO FX CURR
	USD
	130
	204 824,29
	
	0,08
	 

	 
	ES 50 Idx
	EUR
	-270
	-399 480,00
	
	-0,17
	 

	 
	FTSE 100 Idx
	GBP
	66
	161 493,11
	
	0,07
	 

	 
	MSCI Em Mks Idx
	USD
	40
	82 179,25
	
	0,04
	 

	 
	TOTAL Engagements a terme fermes sur marché règlementé
	
	9 377,43
	
	0,00
	 

	 
	TOTAL Appels de marges
	
	
	9 377,43
	
	0,00
	 

	 
	ISE0/0521/C/4000.
	EUR
	600
	186 600,00
	
	0,08
	 

	 
	ISE0/0621/C/4000.
	EUR
	210
	123 690,00
	
	0,05
	 

	 
	ISE0/1221/C/4250.
	EUR
	300
	192 000,00
	
	0,09
	 

	 
	ISXB/0521/P/4190.
	USD
	24
	114 884,59
	
	0,05
	 

	 
	TOTAL Options:opérations sur des marchés réglementés ou            assimilés
	617 174,59
	
	0,27
	 

	 
	TOTAL Options
	
	
	617 174,59
	
	0,27
	 

	 
	TOTAL Instruments Financiers a terme
	
	
	626 552,02
	
	0,27
	 

	 
	DG-M à terme ferme
	GBP
	240 239,34
	276 627,43
	
	0,12
	 

	 
	DG-M à terme ferme
	USD
	527 450
	438 719,07
	
	0,18
	 

	 
	TOTAL Deposit
	
	
	715 346,50
	
	0,30
	 

	 
	Appel de marge/fut.
	EUR
	399 480
	399 480,00
	
	0,18
	 

	 
	Appel de marge/fut.
	GBP
	-140 250
	-161 493,11
	
	-0,07
	 

	 
	Appel de marge/fut.
	JPY
	-1
	-0,01
	
	0,00
	 

	 
	Appel de marge/fut.
	USD
	-297 393,75
	-247 364,32
	
	-0,11
	 

	 
	TOTAL Appels de marge
	
	
	-9 377,44
	
	0,00
	 

	 
	CdtDiv S/R EUR
	EUR
	-87 344,22
	-87 344,22
	
	-0,04
	 

	 
	CdtDiv Autres EUR
	EUR
	-115 047,21
	-115 047,21
	
	-0,05
	 

	 
	CdtDiv Autres USD
	USD
	-143 928,28
	-119 715,77
	
	-0,05
	 

	 
	DebDiv S/R EUR
	EUR
	33 665,07
	33 665,07
	
	0,01
	 

	 
	DebDiv Autres EUR
	EUR
	118 795,83
	118 795,83
	
	0,05
	 

	 
	DebDiv Autres USD
	USD
	139 159,96
	115 749,60
	
	0,06
	 

	 
	TOTAL Autres dettes et créances
	
	
	-53 896,70
	
	-0,02
	 

	 
	TOTAL Dettes et créances
	
	
	652 072,36
	
	0,28
	 

	 
	OddoCie Par- CHF
	CHF
	0,42
	0,38
	
	0,00
	 

	 
	OddoCie Par- EUR
	EUR
	13 920 570,11
	13 920 570,11
	
	5,96
	 

	 
	OddoCie Par- GBP
	GBP
	19 981,14
	23 007,60
	
	0,01
	 

	 
	OddoCie Par- USD
	USD
	-176 273,14
	-146 619,37
	
	-0,06
	 

	 
	TOTAL Avoirs
	
	
	13 796 958,72
	
	5,91
	 

	 
	TERM FIX 0.00 030521
	EUR
	22 000 000
	22 000 000,00
	
	9,42
	 

	 
	TOTAL Dépôts a terme
	
	
	22 000 000,00
	
	9,42
	 

	 
	TOTAL Disponibilités
	
	
	35 796 958,72
	
	15,33
	 

	 
	Cion de gestion
	EUR
	-269 590,85
	-269 590,85
	
	-0,12
	 

	 
	Cion performance
	EUR
	-4 485 866,62
	-4 485 866,62
	
	-1,92
	 

	 
	TOTAL Frais
	
	
	-4 755 457,47
	
	-2,04
	 

	 
	TOTAL Frais
	
	
	-4 755 457,47
	
	-2,04
	 

	 
	TOTAL Frais
	
	
	-4 755 457,47
	
	-2,04
	 

	 
	TOTAL TRESORERIE
	
	
	31 693 573,61
	
	13,57
	 

	 
	TOTAL ACTIF NET
	
	
	233 504 500,68
	
	100,00
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


ANNEXE: Rapport sur les rémunérations en application de la directive OPCVM V
1- Eléments quantitatifs

	
	Rémunérations fixes
	Rémunérations variables (*)
	Nombre de bénéficiaires (**)

	Montant total des rémunérations versées de janvier à décembre 2020
	9 625 366
	15 167 344
	154


(*) Rémunérations variables attribuées au titre de l’année 2020

(**) Les bénéficiaires s’entendent comme l’ensemble des salariés OBAM ayant touché une rémunération en 2020 (CDI/CDD/Contrat d’apprentissage, stagiaires, bureaux étrangers)

	
	Cadres supérieurs
	Nombre de bénéficiaires
	Membres du personnel ayant une incidence sur le profil de risque de l’OPCVM
	Nombre de bénéficiaires

	Montant agrégé des rémunérations versées pour l’exercice 2020 (fixes et variable *)
	2 979 877
	7
	17 641 012
	44


(*) Rémunérations variables au titre de l’année 2020
2- Eléments qualitatifs

2.1. Les rémunérations fixes

Les rémunérations fixes sont déterminées de façon discrétionnaire en lien avec le marché ce qui nous permet de remplir nos objectifs de recrutement de personnels qualifiés et opérationnels.

2.2. Les rémunérations variables

En application des directives AIFM 2011/61 et UCITS V 2014/91, ODDO BHF Asset Management SAS (« OBAM SAS ») a mis en place une politique de rémunération destinée à identifier et décrire les modalités de mise en place de la politique de rémunérations variables, et notamment l’identification des personnes concernées, la fixation de la gouvernance, du comité de rémunération et les modalités de paiement de la rémunération variable.

Les rémunérations variables versées au sein de la Société de gestion sont déterminées de façon majoritairement discrétionnaire. Ainsi, dès lors que les résultats de l’exercice en cours sont assez précisément estimés (mi-novembre), une enveloppe de rémunérations variables est déterminée et il est demandé aux différents managers de proposer – en association avec la DRH du groupe – une répartition individuelle de cette enveloppe. 

Ce processus est consécutif à celui des entretiens d’évaluations, lesquels ont permis aux managers de partager avec chaque collaborateur la qualité de ses prestations professionnelles pour l’année en cours (au regard des objectifs précédemment fixés) ainsi que fixer les objectifs de l’année à venir. Cette évaluation porte aussi bien sur une dimension très objective de la réalisation des missions (objectifs quantitatifs, collecte commerciale ou positionnement de la gestion dans un classement particulier, commission de surperformance générée par le fonds géré), que sur une dimension qualitative (attitude du collaborateur pendant l’exercice).

Il convient de noter que quelques gérants peuvent percevoir dans le cadre de leur rémunération variable une quote-part des commissions de surperformance perçues par OBAM SAS. Pour autant la détermination du montant revenant à chaque gérant s’inscrit dans le processus décrit ci-dessus et il n’existe pas de formules contractuelles individualisées encadrant la répartition et le paiement de ces commissions de surperformance.

L’ensemble des salariés d’OBAM SAS est compris dans le périmètre d’application de la politique de rémunération décrite ci-dessous, y compris les salariés pouvant exercer leur activité hors de la France. 

3- Cas particuliers des preneurs de risques et des rémunérations variables différées

3.1. Les preneurs de risques

OBAM SAS déterminera annuellement les personnes appelées à être qualifiées de preneur de risques conformément à la réglementation. La liste de ces collaborateurs ainsi qualifiés de preneurs de risques sera soumise au Comité des Rémunérations et transmise à l’Organe de Direction.

3.2. Les rémunérations variables différées.

OBAM SAS a déterminé le seuil de 100.000 € comme seuil de proportionnalité et comme seuil déclencheur du paiement d’une partie de la rémunération variable de façon différée. 

Ainsi, les collaborateurs, qu’ils soient preneur de risques ou non, ayant une rémunération variable inférieure à ce seuil de 100.000 € percevront leur rémunération variable de façon immédiate. En revanche, un collaborateur qualifié de preneur de risque et dont la rémunération variable serait supérieure à 100.000 € verra obligatoirement une partie de cette rémunération variable payée de façon différée conformément aux modalités définies ci-après. Dans un souci de cohérence au sein d’OBAM SAS, il a été décidé d’appliquer à l’ensemble des collaborateurs de la Société, qu’ils soient preneur de risque ou pas, les mêmes modalités de paiement des rémunérations variables. Ainsi, un collaborateur qui ne serait pas preneur de risque mais dont la rémunération variable dépasserait 100.000 € verra une partie de cette rémunération variable payée de façon différée conformément aux dispositions définies ci-après. 

La rémunération différée s’élèvera à 40 % de l’intégralité de la rémunération variable, dès le 1er euro. L’intégralité de cette partie différée sera concernée par l’outil d’indexation défini ci-après.

S’agissant de l’indexation des rémunérations différées, conformément aux engagements pris par OBAM SAS, les provisions liées à la partie différée des rémunérations variables seront calculées dans un outil mis en place par OBAM SAS. Cet outil consistera en un panier composé des fonds emblématiques de chacune des stratégies de gestion d’OBAM.

Cette indexation ne sera pas plafonnée, ni ne sera concernée par un plancher. Les provisions pour rémunérations variables verront ainsi leur montant fluctuer au regard des surperformances et des sous-performances respectives des fonds représentant la gamme de OBAM SAS par rapport au benchmark lorsqu’il existe. Dans le cas où il n’existe pas de benchmark, la performance absolue est retenue.

4- Modifications de la politique de rémunération intervenues pendant l’exercice écoulé

L’Organe de direction de la société de gestion s’est réuni le 22 décembre 2020 afin de revoir les principes généraux de la politique de rémunération en présence de la conformité et en particulier les modalités de calcul des rémunérations variables indexées (composition du panier d’indexation).

La politique de rémunération n’a pas fait l’objet de modification majeure au cours de l’année passée. 

Elle est disponible sur le site internet de la société de gestion (partie informations réglementaires).
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