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Patrimonio neto del fondo

Valor liquidativo

Evolucién vs D-1

705 M€ Categoria Morningstar™ :
110,08€ Obligaciones con vencimiento

-2,79€

0] 2 Jololo]0]0,

Escala de riesgo (*)

Clasificacion SFDR?

D0 Calificaciéna 31/3/26

Paises en los que el fondo cuenta con la autorizacion pertinente para su comercializacién publica:
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GESTOR

Alexis Renault, Janis Heck, Haiyan Ding
SOCIEDAD GESTORA

ODDO BHF AM SAS
CARACTERISTICAS

Horizonte de inversién recomendado: 4 afos
Fecha de creacién (Primero NAV) 22/11/22
Data de creacién del fondo: 22/11/22

Forma juridica
Cadigo ISIN

Cédigo Bloomberg
Politica de dividendos
Suscripcion min.
(inicial)

Delegacion
Suscripciones/
reembolsos
Valoracién

Gastos de gestion fijos

Comisién de
rentabilidad

Comision de
suscripcion
Comisién de reembolso

Comisiones de gestion
y otros costes
administrativos o de
funcionamiento

Medicion de riesgo

Ratio de Sharpe

Subfondo de SICAV ODDO BHF
FRO01400C833

OG28DNE FP

Unidades de distribucion

100 EUR

ODDO BHF AM GmbH
11h15,enel Dia

Diario

maximo 0,60% del patrimonio neto,

excluidos los OIC del Grupo ODDO
BHF

10% (impuestos incluidos) de la
rentabilidad superior neto anualizado
por encima del umbral de activacion
de 3,90%, una vez compensada la
rentabilidad inferior de los Ultimos
cinco ejercicios.

4% (maximo)

Ninguna

0.73%

1 anos
2,04

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia de inversion del Subfondo consiste en gestionar una cartera diversificada de titulos de deuda
compuesta, dentro del limite del 100% del patrimonio neto del Subfondo, por obligaciones tradicionales de
alto rendimiento con una calificacién comprendida entre BB+ y CCC (por Standard & Poor's o equivalente
evaluado por la Sociedad Gestora), o segn una calificacién interna), emitidos principalmente (al menos el
60%) por sociedades emisoras que tengan su domicilio social en un pais miembro de la OCDE y con un
vencimiento maximo de seis meses y un dia después del 31 de diciembre de 2028 (vencimiento final del
producto u opciones de reembolso anticipado a discrecién del Subfondo).

El Subfondo podré poseer valores de emisores institucionales cuyo domicilio social se encuentre fuera de la
OCDE, incluidos los paises emergentes, hasta un maximo del 40% del patrimonio neto.

El Subfondo aplicara su estrategia de inversion durante un periodo de inversion que concluird en la fecha de
vencimiento fijada por la Sociedad Gestora (inicialmente el 31 de diciembre de 2028).

Indicador de referencia : Ninguna

Rendimiento anual (ultimos 12 meses)

desde 05/23 05/24 05/25
a 05/24 05/25 05/26
FONDO 9,4% 5,1% 3,7%

El objetivo de gestion es obtener un rendimiento anualizado neto de comisiones superior a 3,90%

Rentabilidades anuales (desde 01 de enero a 31 de diciembre)

2023 2024 2025

FONDO 23,0% 52% 4,4%

El objetivo de gestion es obtener un rendimiento anualizado neto de comisiones superior a 3,90%

Rentabilidad neta acumuladay anualizada

Rentabilidades anualizadas Rentabilidades acumuladas

3afios | 5afios | Creacion 1M |ﬂICI~O 1 afo 3afios | 5afios | Creacion
delafio
FONDO 6,0% 6,1% 0,52%  1,06% 3,7% 19,2% 23,0%

El objetivo de gestion es obtener un rendimiento anualizado neto de comisiones superior a 3,90%
Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.

Volatilidad anualizado

1afo 3 afios 5 afios Creacion

FONDO 1,0% 1,9% 2,2%

ElFondo se cerrara para la suscripcion el 30/06/2026 en el momento de la centralizacion.

*El glosario de indicadores utilizados esté disponible para descargar en www.am.oddo-bhf.com en la seccion Informacion. | Fuentes: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

Sustainalytics proporciona unos andlisis de las empresas que se emplean en el célculo de la puntuacion de sostenibilidad de Morningstar.

(1)Elindicador sintético de riesgo (ISR) es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra la probabilidad de que el producto pierda dinero debido a los
movimientos del mercado o a que no podamos pagarle. Oscilaentre 1 (riesgo bajo) y 7 (riesgo alto). Este indicador no es constante y cambiara en funcion del perfil de riesgo del fondo. La categoria méas baja
no significa exento de riesgo. Los datos historicos, como los utilizados para calcular el ISR, pueden no ser una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. No existe ninguna garantia de que se
alcancen los objetivos de inversion en términos de riesgo.

(2) Lainformacion sobre el Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) puede consultarse en la seccion de clasificacion SFDR(2) del documento.
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Indicadores técnicos El objetivo de inversion es lograr una rentabilidad neta anualizada, después de comisiones, superior a

% invertido 99.2%
% Monetario 0,8%
Yield To Maturity (YTM)* 4,42 %
Yield To Worst (YTW)* 326 %
Sensibilidad a larenta fija 1,13
OAS 106
Numero de emisores 111
Calificacién media BB-

3,90% durante un horizonte de inversion que comienza en la fecha de inicio del subfondo, es decir,
2022-11-22, hasta un maximo de 2026-12-31. Cabe recordar que las comisiones de gestion para la
clase de acciones DN-EUR - Eur son 0.6 %. Estas comisiones reducen la rentabilidad anual de esta
clase de acciones en 0.6 %.

*El glosario de los indicadores utilizados esta disponible para descargar en www.am.oddo-bhf.comen
laseccion «INFORMACIONES».

Los futuros y las opciones no se incluyen en el calculo del rendimiento. EI YTM se calcula después de
la cobertura de divisas. EI YTW se calcula después de la cobertura de divisas.

DISTRIBUCION SECTORIAL

Atencion sanitaria

Productos y Servicios Industrial
Automoviles y piezas de repuesto
Telecomunicaciones

I 14,3%
I 12,8%
I 1 1,7%
I 10,9%

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (PAIS DE RIESGO)

EEUU. | I 0 3 4%
Francia | I 16,2%
Alemania | I 10,5%

Espafa | NN 9 0%

Viajesy Ocio | I 7 3% Italia | I S 7%
venta al por menor | I 7,3% Paises Bajos | NN 5%

Alimentos y bebidas | I 7,3% Israel | I 41%
Telecom-Cable | I 5 9% ReinoUnido | I 3 3%
Medios de comunicacion | I 5% Bélgica | I 32%
Productos Quimicos | I 338% Suecia | I 31%

Otros | I 12,5% Otros | NN 12 5%
Efectivo0,8% Efectivo0,8%
M rondo

DISTRIBUCION POR CALIFICACION CREDITICI

AA | 1 0,6%
Al 11%
BeE | I 81%
s | I 5599

B | I 0.5%

Efectivo0,8%

La distribucion tiene en cuenta la calificacion del emisor en el caso de las emisiones sin calificacion.

Intensidad de carbono ponderada (tCO2e /€m turnover)

FONDO Universo de inversién ESG
Intensidad de carbono 119,9 1783
ponderada
Tasa de cobertura 100,0% 100,0%

Fuente: MSCI. Recurrimos a emisiones de alcance 1 (emisiones directas) y 2 (emisiones indirectas
relacionadas con el consumo de electricidad, calor o vapor) para calcular la intensidad de carbono,
expresada en toneladas de COZ por millones d'€ de ingresos. No se tienen en cuenta el efectivo y
derivados.

Metodologia de medicion del carbono : ver detalles en la pagina 3

DISTRIBUCION POR VENCIMIENTO

. 7o
_ s20%
. s

<lano

1-3anos

3-5anos

Efectivo0,8%

s en cartera

Principales emisor

Sector

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NE Atencién sanitaria

ILIAD HOLDING SAS Telecomunicaciones
CIRSA FINANCE INTERNATIONAL SA Viajesy Ocio
ZF EUROPE FINANCE BV

LION/POLARIS LUX Alimentos y bebidas

Automoviles y piezas de repue  Alemania

Paises Pesoen la cartera (%) ESG rank*
Israel 4,12
Francia 3,99
Espana 3,55
3,34
Francia 2,97

*: reexpresado sobre el componente con calificacion del fondo | De acuerdo con la actualizacion de nuestra politica de integracion de factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) ,la
escala de clasificacion interna ASG clasifica ahora el universo de inversion de 1 (alto riesgo) a 5 (excelente oportunidad) en orden ascendente.

El enfoque ASG consiste en seleccionar empresas que cuentan con las mejores politicas en materia ambiental, social y de gobierno corporativo, apostando por los emisores con mejor calificacién en un
universo de inversion determinado (best in universe)seguin criterios no financieros y/o emisores cuyas practicas ASG mejoran con el tiempo (best effort).

Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.
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INFORME DE SOSTENIBILIDAD - RESUMEN

MEDIA PONDERADA DE LA CLASIFICACION A

Media ponderada de la clasificacion ASG (AMBIENTAL). S (SOCIAL) Y G (GOBIERNO
FONDO Universo de inversion ESG 33 - 34 32
may 2026 may 2025 may 2026 may 2025 i 29 2,9
Clasificacion ASG 3.2 3.2 30 30
Cobertura ASG** 85,1% 88,4% 76,4% 85,2%
In conformita con l'aggiornamento della nostra politica sull'integrazione dei criteri ESG,la escala de
clasificacion interna ASG clasifica ahora el universo de inversion de 1 (alto riesgo) a 5 (excelente
oportunidad) en orden ascendente.
Universo de inversion ESG : 100,00% BofAML E HY FI&FL Rate NF BB-B 3% C Non-
Hybrid CarveOut E S G
M rondo Universo de inversion ESG
DESGLOSE DE LA CLASIFICACION ASG**
52% 52
43
42%
31% 26
22 22
21%
12
0% — [
@ © Oo o
W Fondo Universo de inversion ESG
Alto riesgo Excelente oportunidad

TOP 5 POR CALIFICACION ESG
Sector Paises Peso en la cartera (%) ESG rank*

WP/AP TELECOM HOLDINGS Telecomunicaciones Paises Bajos 1,67
UPCHOLDING BV Telecom-Cable Paises Bajos 0,79
VZ VENDOR FINANCING Il BV Telecom-Cable Paises Bajos 0,64
SCHAEFFLER AG Automoviles y piezas de repue  Alemania 0,60
SESSA Telecomunicaciones Luxemburgo 041

Subtotal de los 5 primeros = = 4,12

INFORME DE SOSTENIBILIDAD - METODOLOGIA

ODDO BHF AM considera que la medicion del impacto ambiental, social y de gobierno corporativo de inversiéon supone un paso esencial a la hora de difundir las buenas
précticas en materia de integracion de los factores ASG. A tal efecto, resulta imperativo contar con unos criterios cuantitativos fiables y sencillos (sin reprocesamiento) y
permitir la comparacion entre carteras, con independencia de su composicién (gran capitalizacion frente a mediana capitalizacién, diversidad geogréfica y sectorial). Por
consiguiente, la eleccion de los indicadores se revela crucial para determinar la importancia de la medicion de impacto.

Indicamos de manera sistematica la disponibilidad de los datos a escala de la cartera y de su indice de referencia.

For more information on the ODDO BHF Asset Management ESG methodology, please refer to the ENLACE A LA METODOLOGIA available on www.am.oddo-bhf.com

Metodologia de medicion del carbono: Hemos actualizado nuestra metodologia de calculo de la intensidad de carbono.
A partir del 31 de enero de 2023, cuando los valores de carbono comunicados no estén disponibles o resulten incoherentes, se utilizaran valores de carbono estimados.
Las estimaciones se basan en el valor medio de carbono (emisiones de alcance 1+2) de los homélogos sectoriales en funcién de los ingresos.

* Clasificacion ASG al final del periodo: De acuerdo con la actualizacion de nuestra politica de integracion de criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG), la escala de clasificacion interna
ASG
**: reexpresado sobre el componente con calificacion del fondo
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COMENTARIO DE GESTION

En mayo de 2026, el mercado europeo de alto rendimiento (HEAG) se anoté un avance del 1,86% en un contexto marcado por una reduccion de los diferenciales de 65 p.b.,
hasta cerrar en un nivel de 238 p.h. Enlo que va de afo, cosechd una rentabilidad positiva del 0,24%.

Los mercados repuntaron con fuerza durante el mes, y recuperaron la mayor parte del retroceso que se observé en marzo, a pesar del actual bloqueo del estrecho de Ormuz.
Los indicadores macroecondmicos revelaron trayectorias dispares. En Estados Unidos, el indice de gestores de compras (PMI) compuesto se mantuvo en terreno expansivo y
se situd en los 52,0 puntos, una cifra mejor que los 50,3 puntos que registré el mes anterior. Por el contrario, el PMI compuesto europeo volvié a situarse en territorio de
contraccion, en 48,6 puntos, frente alos 50,7 anteriores.

Los datos de inflacion que se publicaron en mayo fueron superiores a los del mes anterior, lo que refleja el impacto del cierre del estrecho de Ormuz. EI IPC subyacente de
Estados Unidos marcé la cifra del 2,6%, mientras que la inflacion en Europa subié al 2,5% (desde el 1,9% anterior). Los rendimientos de los bonos soberanos se anotaron un
pequeno incremento: los titulos del Tesoro estadounidense a 10 afios concluyeron el mes de mayo en el 4,.37% (+6 p.b.) y el bund aleman a 10 afos, en el 3,04% (+4 p.b.).

Los beneficios empresariales confirmaron la persistente debilidad en varios sectores. La orientacion de los emisores en todos los sectores sigui¢ siendo prudente. La actividad
del mercado primario repuntd, y se constataron nuevas emisiones por valor de cerca de 18.000 millones de euros en mayo. Estas transacciones fueron bien absorbidas, lo que
puso de relieve el fuerte y continuo apetito de los inversores por esta clase de activos.

El fondo mantuvo su posicion de riesgo global durante el mes e invirtio de forma continua los ingresos procedentes de los reembolsos de bonos de acuerdo con sus directrices
de inversion. Incremento la exposicion a emisores que mostraban una solida tendencia crediticia.

De cara a lo que queda de 2026, se prevé que la volatilidad de los mercados de crédito se vea agravada por los riesgos geopoliticos —en particular en Oriente Proximo—, asi
como por la dindmica de la inflacion, el crecimiento econémico, los fundamentales corporativos y la evolucion del riesgo soberano. En este entorno, la selecciéon de crédito
disciplinada sigue revistiendo una importancia crucial.

RIESGOS:

El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos :riesgo de pérdida de capital, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo vinculado a la gestion
discrecional, riesgo vinculado a los compromisos asumidos en relacion con instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte, riesgos vinculados a la concentracion de la
cartera, riesgo de liquidez de los activos subyacentes, riesgo vinculado a la inversion en titulos especulativos de alto rendimiento, riesgo vinculado a la inversién en paises
emergentes, riesgos vinculados a las operaciones de financiacién con titulos y a la gestién de garantias, Riesgo de sostenibilidad y accesorias : riesgo de cambio

CLASIFICACION SFDR?

El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) es un conjunto de normas de la UE cuyo objetivo es hacer que el perfil de sostenibilidad de los fondos
sea transparente, mas comparable y mejor comprendido por los inversores finales. Articulo é: El equipo de gestién no tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad ni los
efectos adversos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion. Articulo 8: El equipo de gestion aborda
los riesgos de sostenibilidad integrando los criterios ASG (medioambientales y/o sociales y/o de gobernanza) en su proceso de toma de decisiones de inversién. Articulo 9: El
equipo de gestion sigue un estricto objetivo de inversion sostenible que contribuye significativamente a los retos de la transicion ecolégica, y aborda los riesgos de
sostenibilidad mediante calificaciones proporcionadas por el proveedor de datos ESG externo de la Sociedad Gestora.

DISCLAIMER

El presente documento ha sido elaborado por ODDO BHF AM SAS. Los inversores potenciales deben consultar a un asesor de inversiones antes de realizar cualquier
suscripcion en el fondo. Se informa a los inversores de que el fondo presenta un riesgo de pérdida del capital, ademéas de varios riesgos ligados a los instrumentos y las
estrategias de la cartera. En caso de suscripcion, los inversores deben consultar obligatoriamente el documento de datos fundamentales o el folleto del OIC con el fin de
obtener una descripcion exacta de los riesgos soportados y el conjunto de los gastos. El valor de la inversion puede evolucionar tanto al alza como a la baja. Asimismo, cabe la
posibilidad de que no se restituya totalmente. La inversion debera realizarse en funcién de sus objetivos y horizonte de inversion, asi como de su capacidad para hacer frente al
riesgo inherente a la transaccion. Asimismo, ODDO BHF AM SAS declina toda responsabilidad respecto a cualquier dano directo o indirecto derivado de la utilizacion de la
presente publicacion o de la informacion contenida en ella. Dicha informacion se muestra a titulo indicativo y puede verse sujeta a modificaciones en cualquier momento sin
previo aviso. Las opiniones expresadas en el presente documento coinciden con nuestras previsiones de mercado en el momento de su publicacion. Dichas previsiones podran
evolucionar en funcion de las condiciones de mercado y, en ninglin caso, recaera responsabilidad contractual alguna sobre ODDO BHF AM SAS. Los valores liquidativos que
figuran en el presente documento se muestran exclusivamente a titulo indicativo. Solo el valor liquidativo indicado en la notificacién de transaccion y en los extractos de titulos
se considera auténtico. Las suscripciones y los reembolsos relativos a los OIC se llevan a cabo a un valor liquidativo desconocido.

Se puede obtener gratuitamente un resumen de los derechos de los inversores en forma electronica en inglés en el siguiente sitio web:https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire La distribucién del fondo podria haber sido autorizada en diferentes Estados miembros de la UE. Se ruega a los inversores
tener en cuenta que la sociedad gestora puede, a su discrecion, poner fin a las disposiciones adoptadas para la distribucion de las participaciones del fondo de conformidad con
el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE y con el articulo 32 bis de la Directiva 2011/61/UE.

El documento de datos fundamentales (DEU, ESP, FR, GB, ITL, POR) y el folleto (FR, GB) estan disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM SAS, en el sitio web
am.oddo-bhf.com o a través de los distribuidores autorizados. El informe anual y el informe semestral se encuentran disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM
SAS o en el sitio web am.oddo-bhf.com.

La politica de tratamiento de las reclamaciones esta disponible en la seccion sobre informacién normativa del sitio web am.oddo-bhf.com. Los clientes pueden enviar sus
reclamaciones en primer lugar a la siguiente direcciéon de correo electrénico: service_client@oddo-bhf.com o directamente al Servicio de Mediaciéon de Consumo: http://
mediationconsommateur.be. El Folleto completo, el Folleto simplificado, el Reglamento vy los informes anual y semestral del fondo para Suiza pueden obtenerse sin coste alguno
através del Representante y servicio de pagos en Suiza, RBC INVESTOR SERVICES BANK, succursale de Zirich, Bleicherweg 7, 8027 Zurich.

Aunque ODDO BHF Asset Management y sus proveedores de informacion, entre los que se incluyen, entre otros, MSCI ESG Research LLC vy sus filiales (las «Partes ESG»),
obtienen la informacién (la «Informacién») de fuentes que se consideran fidedignas, ninguna de las Partes ESG garantiza la originalidad, la exactitud y/o la exhaustividad de
ninguno de los datos incluidos en el presente documento y renuncian expresamente a toda garantia expresa o implicita, incluidas las de comerciabilidad e idoneidad con un
proposito determinado. La Informacion solo puede emplearse a escala interna, no puede ser reproducida ni redifundida en ninguna forma y tampoco puede utilizarse como
base o componente de ninguin instrumento o producto financiero o indice. Ademas, ninguna informacion puede utilizarse por si misma para decidir qué valores se compran o se
venden o cuando se compran o se venden. Ninguna de las Partes ESG serd responsable de los errores u omisiones en relacion con los datos que figuran en el presente
documento, ni de los danos directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuentes o de cualquier otra indole (incluido el lucro cesante), aun cuando se les notifique la
posibilidad de tales dafos. ©2021 MSCI ESG Research LLC. Material reproducido con permiso.

ODDO BHF AM SAS Sociedad Gestora de Carteras autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF) con el n.° GP 99011. SAS con un capital de 21.500.000 €. N.° de
registro mercantil (RCS) 340 902 857 Paris. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel.: 33 (0)1 44 518500 AM.ODDO-BHF.COM
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