Inversién sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perijuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden como
se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

D)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
ODDO BHF Avenir

Caracteristicas medioambientales o sociales

Nombre del producto: ODDO BHF Avenir
Identificador de entidad juridica: 969500AD1KLVRIGP6824

¢ESTE PRODUCTO FINANCIERO TIENE UN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE?

O[] S

00 X No

[J [ Realizard un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales y
sostenibles con un objetivo medioambiental: sociales y, aunque no tiene como objetivo una
N/A inversién sostenible, tendra como minimo un

. . 10,0% de inversiones sostenibles
[ en actividades econdmicas que pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

[J con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que tengan la

UE consideracion de medioambientalmente
. L. sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
[ en actividades econdmicas que no pueden UE
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la con un objetivo medioambiental, en
UE actividades econdmicas que no puedan

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

O Realizard un minimo de inversiones sostenibles
con un objetivo social: N/A

] con un objetivo social

[0 Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizard ninguna inversién
sostenible.

c} ¢ QUE CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES PROMUEVE ESTE PRODUCTO

FINANCIERO?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales que se reflejan en la construccion y la
ponderacién del sistema de calificacion externa ESG de la Sociedad gestora.

Los criterios ESG se tienen en cuenta a través de un proceso de seleccion que reduce el universo de inversion
en un 20% como minimo. Este proceso de seleccién se lleva a cabo en dos etapas:

|. Primera etapa: exclusiones:

El Fondo aplica las exclusiones generales que se detallan en la politica de exclusion de la Sociedad gestora,
disponible en el sitio web am.oddo-bhf.com. Estas exclusiones generales abarcan, entre otros, el carbon, el
petroleo y las armas no convencionales. Asimismo, el Fondo aplica exclusiones especificas. Asi pues, el Fondo
no podra invertir en los sectores regulados de servicios publicos y telecomunicaciones, el alcohol, los juegos de
azar, el petréleo y el gas, asi como los bancos que no adopten una politica acorde con las normas
internacionales para el abandono de los combustibles fésiles.

Il. Segunda etapa: calificacién ESG:

Esta etapa consiste en tener en cuenta la calificacion ESG de las empresas que componen el universo de
inversién. Para ello, el equipo de gestién recurre a las calificaciones y los datos extrafinancieros facilitados por
un proveedor externo de datos, MSCI ESG Research.

También se pueden utilizar las evaluaciones ESG adicionales del equipo de analisis de la Sociedad gestora o de
terceros, sobre todo cuando un emisor no haya sido calificado por MSCI.
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Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes
de las decisiones de
inversion sobre los factores
de sostenibilidad relativos a
asuntos medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha contra
la corrupcion y el soborno.
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Este proceso de calificacidén reduce aun mas el universo de inversién del Fondo, con el fin de determinar su
universo admisible:

Las empresas con las peores calificaciones se excluyen del universo de inversion.

La calificacion media de la cartera serd igual o superior a la del indicador de referencia sobre la base de esta
calificacion. A efectos del cdlculo de la media de la cartera, el equipo de gestion tiene en cuenta la
ponderacion de los valores en la cartera.

En caso de deterioro de la calificacion ESG o si se produce un cambio en la metodologia de calificaciéon ESG que
incide en la calificacion media de la cartera, se tomaran las medidas necesarias para volver a contar con una
calificacién igual o superior a la del indicador de referencia teniendo en cuenta los intereses de los participes y
las condiciones de mercado.

La aplicacion de esta metodologia de seleccién de valores (proceso de seleccion descrito con anterioridad) se
traduce en la exclusién del 20% como minimo del universo de inversién calificado.

El andlisis de acontecimientos adversos (accidentes industriales, contaminacion, condenas por corrupcion,
practicas anticompetitivas, seguridad de los productos, gestion de la cadena de suministro, etc.), basado en la
informacion proporcionada por el proveedor externo de datos extrafinancieros, se integra en el modelo de
analisis e influye directamente en la calificacion ESG de cada empresa.

La Sociedad gestora se compromete a garantizar que al menos el 90% de los emisores en cartera sean objeto
de una calificacion ESG (una vez tenida en cuenta la ponderacién de cada titulo).

¢QUE INDICADORES DE SOSTENIBILIDAD SE UTILIZAN PARA MEDIR LA CONSECUCION DE CADA UNA DE LAS
CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES PROMOVIDAS POR ESTE PRODUCTO FINANCIERO?

El modelo de calificacion MSCI ESG utiliza todas las caracteristicas e indicadores mencionados en el apartado
anterior, y los informes ESG mensuales incluyen actualmente indicadores para acreditar su consecucion del
siguiente modo:

La calificacion ESG ponderada de la cartera utilizada para evaluar la consecucion de las caracteristicas
ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

La puntuaciéon MSCI ponderada utilizada para evaluar la calidad del gobierno corporativo de la empresa.

La puntuaciéon MSCI ponderada utilizada para evaluar el capital humano.

La intensidad de carbono del Fondo (suma de las emisiones de CO2 dentro de los alcances 1y 2 dividida por la
suma de los ingresos de las empresas en las que invierte el Fondo).

La parte «marrén» de las inversiones del Fondo (exposicion a sectores ligados a los combustibles fésiles seguin
el analisis ESG de MSCI).

La parte «verde» de las inversiones del Fondo (exposicién a las soluciones verdes segun la investigacion ESG
de MSCI).

¢CUALES SON LOS OBJETIVOS DE LAS INVERSIONES SOSTENIBLES QUE EL PRODUCTO FINANCIERO PRETENDE
EN PARTE LOGRAR Y DE QUE FORMA CONTRIBUYE LA INVERSION SOSTENIBLE A DICHOS OBJETIVOS?

El objetivo de las inversiones sostenibles del Fondo es medioambiental: la contribuciédn al impacto
medioambiental conforme con lo definido por el analisis de MSCI ESG a través de su campo «impacto
sostenible» en relacion con los objetivos medioambientales. Persigue causar un impacto en las siguientes
categorias: energias alternativas, eficiencia energética, construccidon verde, uso sostenible del agua,
prevencion y control de la contaminacidn, agricultura sostenible.

¢DE QUE MANERA LAS INVERSIONES SOSTENIBLES QUE EL PRODUCTO FINANCIERO PRETENDE EN PARTE
REALIZAR NO CAUSAN UN PERJUICIO SIGNIFICATIVO A NINGUN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE
MEDIOAMBIENTAL O SOCIAL?

Se define el siguiente enfoque, en cumplimiento del articulo 2 (17) del Reglamento SFDR.

Sectores excluidos del cdlculo de las inversiones sostenibles: los productores de petrdleo y de gas.

Sectores excluidos de las inversiones: Se aplica la politica de exclusion de la Sociedad gestora para excluir los
sectores que tienen los mayores impactos negativos en los objetivos de sostenibilidad. El Fondo no podra
invertir en los sectores del tabaco, el alcohol, los juegos de azar, las actividades de extraccion y produccion de
energia vinculadas al carbén, el petréleo y el gas, los sectores regulados de servicios publicos vy

2
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telecomunicaciones. Asimismo, quedardn excluidos los bancos que no adopten una politica acorde con las
normas internacionales para el abandono de los combustibles fosiles.

Las controversias: Las empresas con el peor historial de controversias segin nuestro proveedor de datos MSCI
ESG, después de confirmado por el equipo ESG a modo de segundo control, no se considerardn sostenibles.
Consideracion de las principales incidencias adversas: A efectos de no perjudicar significativamente los
objetivos de sostenibilidad, la Sociedad gestora define normas de control (relativas a la fase previa a la
negociacién) para una seleccion de determinadas actividades significativamente perjudiciales: la exposicién a
las armas controvertidas (tolerancia del 0%), a actividades con un impacto negativo en zonas amenazadas en
términos de biodiversidad (tolerancia del 0%) y a infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales (tolerancia del 0%). El
Fondo también tiene en consideracién la exposicion a los combustibles fosiles en la medida en que los excluye
(tolerancia del 0% para la produccién de petréleo y de gas).

¢COMO SE HAN TENIDO EN CUENTA LOS INDICADORES DE INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE
SOSTENIBILIDAD?

El Reglamento (UE) 2020/852 define ciertas areas de preocupacion por su potencial de causar efectos
negativos (principales incidencias adversas o «PIA»).

La Sociedad gestora aplica normas relativas a la fase previa a la negociacidn respecto a tres PIA:

- exposicién a armas controvertidas (PIA 14 y tolerancia del 0%),

- actividades con un impacto negativo en zonas sensibles en términos de biodiversidad (PIA 7 y tolerancia del
0%)

- infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la
Organizacién de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales (PIA 10 vy
tolerancia del 0%).

- exposicién a los combustibles fésiles (PIA 4 y tolerancia de 0% para la produccién de petrdleo y de gas).

Asimismo, la Sociedad gestora integra otras PIA en su analisis ESG de las empresas en caso de disponer de la
informacion pertinente, pero sin normas de control estrictas. La recogida de datos relativos a las PIA permite
definir la calificacion ESG final otorgada por la Sociedad gestora.

El analisis ESG abarca: el seguimiento de las emisiones de gases de efecto invernadero (PIA 1), la exposicién a
los combustibles fosiles (PIA 4), el porcentaje del consumo y de la produccion de energia procedente de
fuentes no renovables (PIA 5), la intensidad del consumo de energia por sector con fuerte impacto climatico
(PIA 6), la ausencia de procesos y de mecanismos de conformidad para controlar el respeto de los principios
del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales (PIA 11), el diferencial de remuneracién no ajustado entre hombres y mujeres (PIA 12) y la
paridad en el seno del consejo de administracion (PIA 13). La Sociedad gestora integra igualmente otras dos
PIA: la politica de deforestacidn (PIA 15) y la ausencia de politicas en materia de derechos humanos (PIA 9).

Si el Fondo incluye inversiones en bonos soberanos, el modelo ESG del gestor integra las dos PIA principales en
el analisis ESG: la intensidad de los gases de efecto invernadero (PIA 15) y los paises beneficiarios de

inversiones sujetas a infracciones sociales (PIA 16).

Puede obtenerse informacion mas detallada sobre la toma en consideracion de las PIA por parte de la
sociedad gestora consultando el sitio web www.am.oddo-bhf.com
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¢COMO SE AJUSTAN LAS INVERSIONES SOSTENIBLES A LAS LINEAS DIRECTRICES DE LA OCDE PARA EMPRESAS
MULTINACIONALES Y A LOS PRINCIPIOS RECTORES DE LAS NACIONES UNIDAS SOBRE LAS EMPRESAS Y LOS
DERECHOS HUMANOS? DETALLES:

La Sociedad gestora se asegura de la conformidad de las inversiones sostenibles del Fondo aplicando su lista
de exclusion del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, seglin se indica en la politica de exclusion de la
Sociedad gestora.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia
de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.».

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningln objetivo
medioambiental o social.

“ STIENE EN CUENTA ESTE PRODUCTO FINANCIERO LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS
' SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD?

Si, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el denominado «Reglamento SFDR»), la Sociedad
gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad, al integrar los criterios ESG (ambientales y/o sociales y/o
de gobierno corporativo) en su proceso de decisidén de inversidn, seglin se describe en el apartado «Estrategia
de inversién». Dicho proceso permite, asimismo, evaluar la capacidad del equipo de gestién para administrar
las incidencias adversas de sus actividades en el desarrollo sostenible. Puede encontrarse mas informacién en
el folleto del Fondo, que esta disponible en el sitio web de la Sociedad gestora en la direccién am.oddo-
bhf.com.

I No

“ ¢ QUE ESTRATEGIA DE INVERSION SIGUE ESTE PRODUCTO FINANCIERO?

La estrategia de inversidn tiene por objetivo gestionar activamente una cartera de acciones de pequefia y
mediana capitalizacién, sobre todo francesas (con un minimo del 70%).

El universo de inversion del Fondo esta integrado por los valores que componen el MSCI SMID France NR (en
el momento de la primera inclusion en la cartera), asi como por otros valores de sociedades domiciliadas en la
Unién Europea o en el Espacio Econdmico Europeo (EEE) y cuya capitalizacion bursatil se sitle entre
500 millones y 10.000 millones de euros (en el momento de la primera inclusién en la cartera).

Con caracter accesorio, el Fondo también podrd invertir en valores de sociedades situadas en la misma zona
geografica y cuya capitalizacion bursatil sea inferior a 500 millones de euros (en el momento de la primera
inclusion en la cartera).

En un primer momento, el equipo de gestién tiene en cuenta de forma significativa los criterios

extrafinancieros, gracias a un proceso de seleccidon que reduce el universo en al menos un 20%. Este proceso
de seleccidn se lleva a cabo en dos etapas:
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|. Primera etapa: exclusiones

El Fondo aplica las exclusiones generales que se detallan en la politica de exclusion de la Sociedad gestora,
disponible en el sitio web am.oddo-bhf.com. Estas exclusiones generales abarcan, entre otros, el carbdn, el
petroleo y las armas no convencionales. Asimismo, el Fondo aplica exclusiones especificas. Asi pues, el Fondo
no podra invertir en los sectores regulados de servicios publicos y telecomunicaciones, el alcohol, los juegos de
azar, el petréleo y el gas, asi como los bancos que no adopten una politica acorde con las normas
internacionales para el abandono de los combustibles fosiles.

II. Segunda etapa: calificacidén ESG:

Esta etapa consiste en tener en cuenta la calificacién ESG de las empresas que componen el universo de
inversién. Para ello, el equipo de gestidn recurre a las calificaciones y los datos extrafinancieros facilitados por
un proveedor externo de datos, MSCI ESG Research.

También se pueden utilizar las evaluaciones ESG adicionales del equipo de andlisis de la Sociedad gestora o de
terceros, sobre todo cuando un emisor no haya sido calificado por MSCI.

Este proceso de calificacién reduce aun mas el universo de inversién del Fondo, con el fin de determinar su
universo admisible:

Las empresas con las peores calificaciones se excluyen del universo de inversion.

La calificacion media de la cartera serd igual o superior a la del indicador de referencia sobre la base de esta
calificacion. A efectos del célculo de la media de la cartera, el equipo de gestidn tiene en cuenta la
ponderacién de los valores en la cartera.

En caso de deterioro de la calificacion ESG o si se produce un cambio en la metodologia de calificacion ESG que
incide en la calificacion media de la cartera, se tomaran las medidas necesarias para volver a contar con una
calificacion igual o superior a la del indicador de referencia teniendo en cuenta los intereses de los participes y
las condiciones de mercado.

La aplicacion de esta metodologia de seleccién de valores (proceso de seleccion descrito con anterioridad) se
traduce en la exclusion del 20% como minimo del universo de inversion calificado.

El andlisis de acontecimientos adversos (accidentes industriales, contaminacion, condenas por corrupcion,
practicas anticompetitivas, seguridad de los productos, gestion de la cadena de suministro, etc.), basado en la
informacion proporcionada por el proveedor externo de datos extrafinancieros, se integra en el modelo de
analisis e influye directamente en la calificacién ESG de cada empresa.

La Sociedad gestora se compromete a garantizar que al menos el 90% de los emisores en cartera sean objeto
de una calificacién ESG (una vez tenida en cuenta la ponderacion de cada titulo).

La eleccidn de los titulos se fundamenta en una estrategia de seleccion de valores (stock picking) que consiste
en seleccionar las sociedades que gozan de una ventaja competitiva real en un mercado con estrictas barreras
de entrada y que generan una rentabilidad elevada con la que autofinanciar su desarrollo a largo plazo.

En un segundo momento, el gestor seguira un proceso de inversion basado en cuatro grandes etapas:

Primera etapa: El gestor preselecciona el universo en funcion de indicadores de rentabilidad econdmica y

financiera.

El gestor privilegia las empresas que, durante un ciclo de media, tienen potencial para registrar una
rentabilidad sobre el capital empleado (ROCE) superior al promedio del sector y un flujo de caja libre positivo.

Segunda etapa: Andlisis fundamental y visitas a las empresas.
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La estrategia de inversion
orienta las decisiones de
inversion sobre la base de
factores como los objetivos
de inversion y la tolerancia
al riesgo.

Las préacticas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones con
los trabajadores, la
remuneracion del personal
y el cumplimiento de las
obligaciones fiscales.
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El analisis fundamental de los valores tiene por objetivo verificar que, durante los préximos afios, se
mantendran, mejoraran o recuperaran los elementos fundamentales que subyacen a la rentabilidad financiera
de la empresa.

En las visitas a las empresas, el gestor tratara de validar la pertinencia y la coherencia de la estrategia de la
empresa, la evolucion previsible del universo de la empresa y los factores de sensibilidad del titulo al entorno

macroecondomico o a cualquier otro aspecto que pudiera repercutir en los fundamentales de la empresa.

Tercera etapa: Valoracion.

Las empresas se valoran utilizando dos métodos: los multiplos comparables y una actualizacién de los flujos de
caja disponibles (DCF). Estas valoraciones determinaran los umbrales de intervencién en cuanto a compras y
ventas.

Cuarta etapa: Construccion de la cartera.

Las ponderaciones se definen de forma absoluta, y no de manera directa en relacion con un indice de
referencia.

Después de este proceso puramente ascendente (bottom-up), el gestor controla la distribucién sectorial de la
cartera respecto a la del indice de referencia y garantiza una representacion tematica y sectorial diversificada
cuyo objetivo es evitar un riesgo de desviacién demasiado pronunciado entre la cartera y el indice de
referencia, respetando en todo momento las exclusiones sectoriales y ESG mencionadas con anterioridad.

La exposicion maxima del Fondo a las diferentes clases de activos (como la renta variable, los titulos de
crédito, los OIC y los derivados) no podra superar el 100% del patrimonio neto, y se entiende que la exposicion
maxima constituye la suma de las exposiciones netas a cada uno de los mercados (renta variable y monetario)
a los que esta expuesto el Fondo (suma de las posiciones compradoras y de cobertura).

¢CUALES SON LOS ELEMENTOS VINCULANTES DE LA ESTRATEGIA DE INVERSION UTILIZADOS PARA
SELECCIONAR LAS INVERSIONES DIRIGIDAS A LOGRAR CADA UNA DE LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES QUE PROMUEVE ESTE PRODUCTO FINANCIERO?

El Fondo aplica las exclusiones generales que se detallan en la politica de exclusion de la Sociedad gestora,
disponible en el sitio web am.oddo-bhf.com. Estas exclusiones generales abarcan, entre otros, el carbdn, el
petroleo y las armas no convencionales. Asimismo, el Fondo aplica exclusiones especificas. Asi pues, el Fondo
no podra invertir en los sectores regulados de servicios publicos y telecomunicaciones, el alcohol, los juegos de
azar, el petréleo y el gas, asi como los bancos que no adopten una politica acorde con las normas
internacionales para el abandono de los combustibles fosiles.

¢CUAL ES EL PORCENTAJE MINIMO COMPROMETIDO PARA REDUCIR LA MAGNITUD DE LAS INVERSIONES
CONSIDERADAS ANTES DE LA APLICACION DE DICHA ESTRATEGIA DE INVERSION?

El equipo de gestidn tiene en cuenta los criterios extrafinancieros mediante un proceso de seleccion que
reduce el universo en al menos un 20%. El enfoque anteriormente descrito reduce el perimetro de las
inversiones en funcién de las exclusiones aplicables y sobre la base del analisis ESG realizado y de las
calificaciones ESG otorgadas a los emisores aptos.

¢CUAL ES LA POLITICA PARA EVALUAR LAS PRACTICAS DE BUENA GOBERNANZA DE LAS EMPRESAS EN LAS QUE
SE INVIERTE?

La Politica de inversidn responsable de ODDO BHF detalla nuestra definicién y nuestra evaluacién de lo que
constituyen unas practicas de buena gobernanza.
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La asignacién de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de negocios,
que refleja la proporcion de
ingresos procedentes de
actividades ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

- La inversién en activo fijo,
que muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para
la transicién a una economia
verde;

- Los gastos de explotacion,
que reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.
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¢ CUAL ES LA ASIGNACION DE ACTIVOS PREVISTA PARA ESTE PRODUCTO FINANCIERO?

El patrimonio neto del fondo estd compuesto por acciones.

Como minimo el 80% del patrimonio neto debe ajustarse a las caracteristicas medioambientales y sociales. El
Fondo puede mantener hasta un 20% de su patrimonio neto en otras inversiones que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

El Fondo tiene como minimo un 10% de inversiones sostenibles. No obstante, el Fondo puede mantener
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse
inversiones sostenibles.

El Fondo no tiene una proporcion minima de inversiones ajustadas a la taxonomia y/o sociales. No obstante, el
Fondo puede mantener inversiones que presentan esas caracteristicas. Como minimo el 10% del patrimonio
neto del Fondo se invierte en otras inversiones medioambientales.

Al menos el 90% de los emisores en cartera son objeto de una calificacién ESG, una vez tenida en cuenta la
ponderacién de cada titulo.

Ajustadas a la taxonomia

0,0%

n.2 1A Sostenibles Oty
10,0% medioambientales
10,0%
n.2 1B Otras Sociales
INVERSIONES caracteristicas 0.0%

medioambientales o

n.2 2 Otras
0,0%

sociales: 0%

n.2 1 La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.
n.2 2 La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
e la subcategoria n.2 1A Sostenibles que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales;
e La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

¢COMO LOGRA EL USO DE DERIVADOS LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES QUE
PROMUEVE EL PRODUCTO FINANCIERO?

El Fondo no utiliza productos derivados.
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Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa
que otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de transicién
son actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y que,
entre otras cosas, tienen
niveles de emision de gases
de efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

- son inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE.
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¢EN QUE MEDIDA, COMO MINIMO, SE AJUSTAN LAS INVERSIONES SOSTENIBLES CON UN
OBJETIVO MEDIOAMBIENTAL A LA TAXONOMIA DE LA UE?

&

EL PRODUCTO FINANCIERO INVIERTE EN ACTIVIDADES RELACIONADAS CON EL GAS FOSIL Y/O LA ENERGIA
NUCLEAR QUE CUMPLEN LA TAXONOMIA DE LA UE.
O Si

I En el gas fosil I En la energia nuclear
No
El equipo de gestion del Fondo analiza las posiciones de la cartera en funcion de los criterios ESG. El Fondo no
descarta invertir en el sector de energia nuclear. No se prevé que el Fondo realice ninguna proporcion minima
de inversiones en actividades ajustadas a la taxonomia de la UE relacionadas con la energia nuclear.
Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion
a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

2. AJUSTE A LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIONES,
EXCLUIDOS LOS BONOS SOBERANOS*

1. AJUSTE A LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BONOS SOBERANOS*

wAjustadas a la taxonomia: mAjustadas a la taxonomia: (con

(con la exclusién del gas fosil la exclusion del gas fésil y la

100,0 %
y la energia nuclear) energia nuclear) 100,0 %

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomfa

Este gréfico representa el 0,0% de las inversiones totales.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢CUAL ES LA PROPORCION MINIMA DE INVERSION EN ACTIVIDADES DE TRANSICION Y FACILITADORAS?

La proporcion se desconoce aun.

%. ¢ CUAL ES LA PROPORCION MINIMA DE INVERSIONES SOSTENIBLES CON UN OBJETIVO
MEDIOAMBIENTAL QUE NO SE AJUSTAN A LA TAXONOMIA DE LA UE?

La proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental es del 10% del patrimonio
neto del Fondo.

@

realizar inversiones socialmente sostenibles.

¢ CUAL ES LA PROPORCION MINIMA DE INVERSIONES SOCIALMENTE SOSTENIBLES?

No existe una proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles, pero el Fondo puede
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Los indices de referencia son
indices que miden si el
producto financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve.
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¢ QUE INVERSIONES SE INCLUYEN EN EL «N.2 2 OTRAS» Y CUAL ES SU PROPOSITO? ¢ EXISTEN
GARANTIAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES MINIMAS?

Las inversiones incluidas en el epigrafe «n.2 2 Otras» consisten en derivados y otros activos con caracter
accesorio.

¢ SE HA DESIGNADO UN INDICE ESPECIFICO COMO INDICE DE REFERENCIA PARA
DETERMINAR S| ESTE PRODUCTO FINANCIERO ESTA EN CONSONANCIA CON LAS
CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES QUE PROMUEVE?

Los indices de referencia son el MSCI SMID France NR y el €STR capitalizado + 8,5 puntos basicos.

Dichos indices son indices de mercado general que no tienen en cuenta necesariamente, en su composicion o
su método de cdlculo, las caracteristicas ESG promovidas por el Fondo.

¢COMO SE AJUSTA DE FORMA CONTINUA EL INDICE DE REFERENCIA A CADA UNA DE LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES QUE PROMUEVE EL PRODUCTO FINANCIERO?

Los indices de referencia no se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero. Las caracteristicas medioambientales o sociales solo se hallan reflejadas por la estrategia
de inversion ESG del Fondo.

¢COMO SE GARANTIZA EL AJUSTE DE LA ESTRATEGIA DE INVERSION CON LA METODOLOGIA DEL INDICE DE
MANERA CONTINUA?

Los administradores respectivos de los indices de referencia no comprueban la conformidad ESG de cada uno
de los indices ni de sus componentes. Los riesgos ESG de los emisores y sus esfuerzos para promover los
objetivos ESG se hallan integrados en el marco de la estrategia de inversion del Fondo.

¢COMO DIFIERE EL [NDICE DESIGNADO DE UN INDICE GENERAL DE MERCADO PERTINENTE?

Los indices de referencia del Fondo son indices de mercado general. La estrategia ESG del Fondo no depende
de dichos indices.

¢DONDE PUEDE ENCONTRARSE LA METODOLOGIA UTILIZADA PARA EL CALCULO DEL INDICE DESIGNADO?

Si desea ver una descripcion del método utilizado en el cdlculo del indice MSI, consulte el sitio web
www.msci.com y, en el caso del indice €STR (capitalizado), consulte el sitio web del banco de Francia
https://webstat.banque-france.fr/

¢DONDE PUEDO ENCONTRAR EN LINEA MAS INFORMACION ESPECIFICA SOBRE EL
PRODUCTO?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web: am.oddo-bhf.com
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