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CN-EUR FR0013279981, CI-EUR [H] FRO013245784, GC-EUR FR0011606326

Paris, 9 de diciembre de 2025
Estimado sefor, estimada sehora:

En cuanto que participe del fondo de inversién colectiva (FCP) denominado ODDO BHF US Mid Cap (en lo sucesivo, el
«Fondo»), le agradecemos la confianza que ha depositado en nosotros.

¢QUE MODIFICACIONES SE VAN A REALIZAR EN EL FONDO?

En el marco de la mejora continua de su oferta, ODDO BHF Asset Management SAS, en su calidad de Sociedad gestora del
Fondo, ha acordado proceder a la modificacion de la estrategia de inversion del Fondo. La evolucion de la estrategia, tal y
como se describe a continuacién, tendrd como consecuencia la modificacién de varias caracteristicas y en particular: la
sustitucion del delegado de la gestion financiera actual, Wellington Management Company, por ODDO BHF AM GmbH, una
nueva orientacion de la estrategia de inversién hacia valores de gran capitalizacién, una modificacion del objetivo de gestidn
y del indicador de referencia, y un cambio de método de seleccién de valores hacia una gestion cuantitativa. Por Ultimo, con
el propdsito de reflejar este cambio de estrategia, «<ODDO BHF US Large cap» serd a partir de ahora la nueva denominacion
de su Fondo.

INFORMACION IMPORTANTE

Deseamos Ilamar su atencién acerca del hecho de que su Fondo tiene por objetivo lograr una rentabilidad superior a la del
indice S&P Mid CAP 400 en USD convertido a EUR (calculado con dividendos netos reinvertidos) durante un horizonte de inversion
minimo de 5 anos.

En el cuadro mas abajo podra encontrarse mas informacién sobre las rentabilidades acumuladas registradas del Fondo.

2 anos 5 anos

Fecha de fin a 3 meses 6 meses
30/09/2025

Fecha de inicio 29/08/2025
ODDO BHF US Mid
Cap -2,423% 0,485% 0,410% -7.278% 8,595% 9,11%

100% S&P Mid Cap
400

30/06/2025 | 31/03/2025 | 30/09/2024 | 30/09/2023 | 30/09/2020

-0,062% 5493% 3,348% 0,175% 19,937% 84,43%

Exceso

rentabilidad -2,361% -5,007% -2,938% -7.453% -11,342% -75,315%

La rentabilidad relativa inferior del Fondo estos Ultimos anos se atribuye, en especial, a una seleccién desfavorable en los
sectores de medicinay salud y tecnologia.
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¢{CUANDO TENDRAN LUGAR ESTAS OPERACIONES?

Estas operaciones entraran en vigor el 16 de diciembre de 2025.

Si noestd de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso gratuito de sus participaciones hasta el
16 de diciembre de 2025.

¢{COMO REPERCUTIRAN ESTAS MODIFICACIONES EN EL PERFIL DE RIESGO Y DE REMUNERACION Y/O EN EL
PERFIL DE RIESGO/RENTABILIDAD DE SU INVERSION?

e Modificacién del perfil de riesgo/rentabilidad: Si

e Aumento del perfil de riesgo: Si

e Posible aumento de los gastos: No

Alcance del cambio del perfil de riesgo y de remuneracion y/o del perfil de riesgo/rentabilidad: Muy significativo

)

¢COMO REPERCUTIRAN ESTAS MODIFICACIONES EN SU SITUACION FISCAL?

Rogamos a los inversores con domicilio fiscal en Francia que tengan en cuenta que las modificaciones descritas con
anterioridad no deberian, en principio, repercutir en su situacién tributaria personal y, a titulo informativo, les invitamos a que
consulten el Anexo de la presente carta para obtener informacion sobre las principales disposiciones fiscales pertinentes. En
todo caso, recomendamos a estos inversores que se pongan en contacto con sus asesores habituales para examinar
detenidamente su situacion personal.

Los inversores no residentes a efectos fiscales en Francia deben tener en cuenta que las consecuencias tributarias de las
modificaciones descritas con anterioridad se regiran por la legislacion fiscal de sus respectivos paises de residencia o
establecimiento. Asi pues, estas modificaciones podrian repercutir en su situacién tributaria personal. Por consiguiente,
recomendamos a estos inversores que se pongan en contacto con sus asesores habituales para analizar las posibles
repercusiones de la operacién en virtud de la legislacion fiscal aplicable a escala local.

¢CUALES SON LAS DIFERENCIAS PRINCIPALES ENTRE EL FONDO DEL QUE USTED ES PARTICIPE ACTUALMENTE Y
ELFUTURO FONDQO?

A continuacion detallamos las modificaciones introducidas en su inversion:

Hastael 15/12/2025 A partir del 16/12/2025

Agentes que intervienen en el Fondo

Delegado de la gestién financiera Wellington Management Company ODDO BHF Asset Management GmbH

Régimen juridico y politica de inversién

Objetivo de gestiéon*

El objetivo de gestion consiste en lograr El objetivo de gestion consiste en lograr una
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una rentabilidad superior a la del indice de
referencia, el S&P MID CAP 400
(convertido en euros), durante un periodo
de inversion recomendado de 5 0 més
anos (rentabilidad neta de gastos).

rentabilidad superior a la del indice de
referencia, el S&P 500 (convertido en
euros), durante un periodo de inversion
recomendado de 5 0 mas afos (rentabilidad
neta de gastos).

Indicador de referencia

S&P Mid Cap 400

S&P 500

ESG

- Uso de un sistema de calificaciéon interno

- Al'menos el 75% de los emisores en

cartera son objeto de una calificacion ESG,

una vez tenida en cuenta la ponderacion
de cada titulo

- Uso del sistema de calificacion de MSCI
ESG Research

- Al menos el 90% de los emisores en
cartera son objeto de una calificacion ESG,
una vez tenida en cuenta la ponderacion de

cada titulo

Cambio de método de seleccion de valores™

Seleccion de valores discrecional

Gestion cuantitativa: la seleccion de los
valores de renta variable del Fondo se
realiza por medio de un modelo de
seguimiento de tendencias basado enel
indice de referencia. Este modelo calcula
tendencias y sefiales de compra/venta a
partir de un amplio abanico de datos
historicos

Modificacion del perfil de riesgo/rentabilidad

Nivel de riesgo/rentabilidad en una escala
del1al7

Modificacién de la exposicidn a las diferentes
categorias de riesgos

Exposicion a renta variable de mediana
capitalizacion: [60%; 105%)]

Exposicion a renta variable de
mediana capitalizacion: [0%; -
30%]

Exposicion arenta variable de gran
capitalizacion: [0%)]

Exposicion a renta variable de
gran capitalizacion: [70%; +
100%]

Exposicion arenta fija: [0%; 30%] en
titulos de crédito con calificacion superior
aAA

Exposicion arenta fija: [0%;
30%] en titulos de crédito con +
calificacion superior a BBB-

Exposicion a valores de renta variable de
empresas que estén domiciliadas fuera de
la OCDE (paises emergentes): [0%; 5%]

Exposicion a valores de renta
variable de empresas que estén
domiciliadas fuera de la OCDE
(paises emergentes): [0%; 10%)]

Inversiones en obligaciones convertiblesy
bonos de suscripcion

N/A -

Gastos

Madificacién en el reparto de los gastos:

En aplicacion de las nuevas exigencias de la autoridad reguladora con las que se busca la eliminacién definitiva de las comisiones de
movimiento a partir del 1 deenerode 2026, la Sociedad gestora adaptard el folleto del Fondo con el fin de ajustarse a este cambio
normativo, el cual implica un equilibrio entre los gastos de gestion financiera y los gastos de funcionamiento y otros servicios asociados.

Cabe mencionar que tanto la modulacion de los gastos de gestion financiera como de los gastos de funcionamiento y otros servicios

ODDO BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - am.oddo-bhf.com
Sociedad gestora de carteras constituida en forma de sociedad por acciones simplificada (SAS) con un capital de 21.500.000 EUR.
Autorizada por la Autorité des Marchés Financiers con el n.° GP 99011 - Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el n.° 340 902 857

3




)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

asociados seguird siendo inferior o igual al promedio de las comisiones de movimiento que ha percibido la Sociedad gestora durante los
tres ultimos afos naturales cerrados a finales de 2021, es decir, los aflos 2019, 2020 y 2021, de conformidad con la metodologfa que
solicita la autoridad reguladora.

La modificacion en el reparto de los «gastos de gestion financiera» y «gastos de funcionamiento y otros servicios» se ha llevado a cabo de la
siguiente manera:

ANTES | DESPUES
Gastos Gastos
facturados al Base Tipo facturados al Base Tipo
Fondo Fondo
Participaciones CR*EURI Participaciones CR-EUR y CR-
v CR-USD: 1,80% usD:
maximo (impuesto 1,80%  maximo  (impuestos /v
incluidos) incluidos)
Gasto.s’de Participaciones GC-EU . . Participaciones GC-EUR vy ClI-
_gestion v CI-EUR [H]: 090y ©Cestosde | Patrimonio |/
financieray Patrimonio [méximo (impuesto .gestlgn neto, excluidos 0,90%  méaximo  (impuestos
o Eestosde | neto fincluidos) financiera Ol fincluidos)
yuoqiloosnsa;j\l/?goos excluidos  |Participaciones CN-EU Participaciones CN-EUR y CN
OlC |y CN-USD: 1,209 usD:
maximo (impuestod 1,20% maximo (impuestos
incluidos) incluidos)
Gastos de 0,34% méximo (impuestos
func;ogfrrglento Patrimonio neto incluidos)
Servicios
Renta variable: en
Proveedores funcion de los mercados,
que perciben un méaximo del 0,50%
comisiones de | Cargo por f(impuestos incluidos) Eliminacién de las comisiones de movimiento
movimiento: [ transaccion |Renta fija: 0,03% \
Sociedad (impuestos incluidos)
gestora: 100% Instrumentos monetarios|
y derivados: N/A

Informacién préctica

Denominacién ODDO BHF USMid Cap ODDO BHF US Large Cap

* Estas modificaciones han recibido |a autorizacion de la AMF afecha 24/11/2025.

Los demés procedimientos que se mencionan con anterioridad permaneceran inalterados.

ELEMENTOS CLAVE QUE DEBE TENER EN CUENTA EL INVERSOR

Deseamos hacer hincapié en la necesidad y la importancia de leer detenidamente los documentos de datos fundamentales
para el inversor del Fondo que estan a su disposicion en francés, inglés, aleman e italiano en el sitio web http://am.oddo-
bhf.com, asi como el folleto, disponible en francés e inglés en el sitio web http://am.oddo-bhf.com. Esta documentacion
también puede remitirse al inversor, previa solicitud por escrito dirigida a ODDO BHF Asset Management SAS - 12,
boulevard de la Madeleine 75009 Paris (Francia).

Quedamos a su entera disposicion para cualquier informacién complementaria que desee obtener.

Muchas gracias por su confianzay lealtad. Reciba un cordial saludo.
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Nicolas CHAPUT
Presidente
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ANEXO - PRINCIPALES CONSECUENCIAS FISCALES DE LA OPERACION PARA LOS PARTICIPES CON
DOMICILIO FISCAL EN FRANCIA

En los siguientes parrafos se resumen las principales consecuencias fiscales de las modificaciones introducidas en el
Fondo en virtud de la legislacién tributaria en vigor en la fecha de la presente carta. La informacion que figura a
continuacion se ofrece con fines meramente ilustrativos y puede verse afectada, incluso de forma retroactiva, por
modificaciones legislativas, jurisprudenciales o que guardan relacién con las instrucciones publicadas por la agencia
tributaria francesa. En cualquier caso, invitamos a los inversores a que se pongan en contacto con sus asesores
habituales para recibir asesoramiento adaptado a su situacion tributaria personal.

Fiscalidad aplicable a las personas fisicas con domicilio fiscal en Francia

Participaciones no mantenidas en un plan personal (seguro de vida, contrato de capitalizacion, plan de pensiones, etc.)

Estos participes deberian beneficiarse del diferimiento de la tributacién previsto en el articulo 150-0 B del Cédigo
general de impuestos francés, siempre que el importe abonado por el canje de titulos sea igual o inferior al 10% del
valor nominal de los titulos recibidos. En principio, esta operacidn se considerard una operacion intermedia, la
plusvalia del canje no se tendra en cuenta para el calculo del impuesto sobre la renta debido en relacion con el afio del
canje. Esta tributacion se diferird hasta la venta posterior de los titulos recibidos durante el canje. En efecto, la
plusvalia o la minusvalia materializada durante la venta posterior de estos titulos se determinara teniendo en cuenta
el valor de suscripcion de las participaciones del Fondo absorbido (tras restar, en su caso, el importe recibido) y se
gravara con arreglo al Derecho comun.

Participaciones mantenidas en un plan personal (seguro de vida. contrato de capitalizacion o plan de pensiones)

En principio, la operacion no tiene ninguna repercusion fiscal para el inversor. Se puede obtener una confirmacion a
través del intermediario financiero habitual de estos participes.

Fiscalidad aplicable a las personas juridicas establecidas en Francia

Los participes que sean personas juridicas sujetas al impuesto de sociedades o al impuesto de la renta en relacién con
los ingresos profesionales (BIC, BA, BNC) deberian beneficiarse de pleno derecho del diferimiento de la tributacion
previsto en el articulo 38-5 bis y 93 quater IV del Cédigo general de impuestos francés, siempre que el importe
abonado por el canje de titulos sea igual o inferior al 10% del valor nominal de los titulos recibidos o sea inferior a la
plusvalia materializada.

Puesto que esta operacién se considera una operacion intermedia, la plusvalia o minusvalia del canje, pérdida o
beneficio (tras restar, en su caso, el importe recibido) no se tendra en cuenta para el célculo del impuesto sobre la
renta o el impuesto de sociedades que se deba en relacién con el afo del canje, solo el importe sujeto a imposicion de
manera inmediata. La tributacion de la plusvalia se diferird hasta la venta posterior de los titulos recibidos durante el
canje. En efecto, la plusvalia o la minusvalia materializada durante la venta posterior de estos titulos se determinara
teniendo en cuenta el valor de suscripcion inicial de las participaciones (tras restar, en su caso, el importe recibido) y
se gravara con arreglo al Derecho comun.

En principio, los titulares de las participaciones afectadas deberdn cumplir las obligaciones de declaracion
contempladas en los puntos Iy I del articulo 54 septies del Codigo general de impuestos francés.

Encuanto alas personas juridicas sujetas al impuesto de sociedades, el mecanismo de imposicion de las diferencias de
valor liquidativo previsto en el articulo 209-0-A del Cdédigo general de impuestos francés limita los efectos del
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diferimiento de la tributacion, en la medida en que las diferencias de valoracién ya gravadas comprenden la totalidad
o una parte de la plusvalia del canje resultante de |la operacion en cuestion.
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