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Patrimonio neto del fondo
Valor liquidativo

Evolucién vs D-1

112 M€ Categoria Morningstar™
571,16€ Renta Variable Large Cap de la Euro Zone
18,02€ * % & Calificaciona 31/5/26

oJoJe] : Jol0oJo,

Escala de riesgo (*)

HE : B

DD Calificacién a 30/4/26 Clasificacién SFDR?

Paises en los que el fondo cuenta con la autorizacion pertinente para su comercializacién publica:

HEFRENIT ENCH ™ pry 22 ESP o LUX

GESTOR

Jérémy GAUDICHON, Cédric HERENG, Fredrik Berenholt,
Thibault MOUREU

SOCIEDAD GESTORA

ODDO BHF AM SAS

CARACTERISTICAS

Horizonte de inversién recomendado 5 afios
Fecha de creacién (Primero NAV) 9/7/08
Data de creacion del fondo 9/7/08

Forma juridica Subfondo de SICAV ODDO BHF

Codigo ISIN FRO010632364
Cédigo Bloomberg METVSRI FP
Politica de dividendos  Capitalizacion
S.LI.SC.r'Ipclon min. 100 EUR
(inicial)

Delegacion

Suscripciones/ 11h15, en el Dia
reembolsos

Valoracién Diario

maximo 1,50% del patrimonio neto,
Gastos de gestidn fijos

BHF
Comisién de
rentabilidad a
Comisién de

A, 4% (maximo)
suscripcion

Comision de reembolso Ninguna
Comisiones de gestion
y otros costes
administrativos o de
funcionamiento

1.68%

Volatilidad anualizado

1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
FONDO 14,7% 14,9% 17,3% 19,9%
Indicador de
) 13,8% 13,9% 15,5% 17,5%
referencia

excluidos los OIC del Grupo ODDO

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia que se emplea consiste en seleccionar las empresas que cuentan con una mejor calificacion en lo
que se refiere a los criterios ESG sobre la base de las calificaciones ESG que facilita MSCI ESG Research en
relacion con las empresas de la zona euro. El subfondo deberé invertir, como minimo, un 65% en valores cuya
capitalizacion supere los 5.000 millones de euros, asi como hasta el 35% en valores cuya capitalizacion oscile
entre los 100 millones y los 5.000 millones de euros. A continuacion, se lleva a cabo una seleccion de valores
que cotizan con descuento respecto de su valor intrinseco y se benefician de uno o varios catalizadores que
podrian reducir dicho descuento.

Indicador de referencia : 100% MSCI EMU Value Net Total Return

Rendimiento anual (ultimos 12 meses)

desde 06/16  06/17 1 06/18 | 06/19 | 06/20 | 06/21 | 06/22 @ 06/23 @ 06/24 @ 06/25

a 06/17 | 06/18 | 06/19 | 06/20 | 06/21 | 06/22 | 06/23 | 06/24 | 06/25 | 06/26

FONDO 25,6% -2,0% -62% -17,5% 38,4% -132% 26,9% 9,3% 14,0% 20,8%
Indicador de

) 234% 23%  31% -47% 298% -130% 26,6% 132% 229% 271%
referencia

Rentabilidades anuales (desde 01 de enero a 31 de diciembre)

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
FONDO 43% -163% 146% -51% 192% -75% 188% 60%  237%
Indicador de 108% -128% 265% -06% 238% -117% 203% 134%  357%
referencia

Rentabilidad neta acumulada y anualizada
Rentabilidades

Rentabilidades acumuladas

anualizadas
. . . Inicio . . . .
3anos | 5afnos | 10 afos 1M - 1ano 3anos | Safos | 10afos
del ano

FONDO 14,6% 10,6% 8,1% 3,3% 11,3% 20,8% 50,6% 658% 118,7%
Indicador de

. 20,9% 14,3% 12,1% 3,9% 114%  271%  769%  949% 213,8%
referencia

Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.

Medicion de riesgo 1 anos 3 anos PES
Ratio de Sharpe 1,32 0,83 0,47
Ratio de informacion -1,42 -1,51 -0,58
Tracking Error (%) 3,78 4,33 6,49
Beta 1,03 1,02 1,04
Correlacion (%) 96,68 95,68 92,80
Alfa de Jensen (%) -6,13 -6,96 -4,24

*Cambio de indicador de referencia a 01/04/2024. Indicador de referencia antiguo: Euro Stoxx Large (NR).

*El glosario de indicadores utilizados esta disponible para descargar en www.am.oddo-bhf.com en la seccién Informacién. | Fuentes: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

Sustainalytics proporciona unos andlisis de las empresas que se emplean en el célculo de la puntuacion de sostenibilidad de Morningstar.

(1)Elindicador sintético de riesgo (ISR) es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra la probabilidad de que el producto pierda dinero debido a los
movimientos del mercado o a que no podamos pagarle. Oscilaentre 1 (riesgo bajo) y 7 (riesgo alto). Este indicador no es constante y cambiara en funcion del perfil de riesgo del fondo. La categoria méas baja
no significa exento de riesgo. Los datos historicos, como los utilizados para calcular el ISR, pueden no ser una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. No existe ninguna garantia de que se

alcancen los objetivos de inversion en términos de riesgo.

(2) Lainformacion sobre el Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) puede consultarse en la seccion de clasificacion SFDR(2) del documento.
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA (PAIS DE

DISTRIBUCION SECTORIAL

INCORPORACION)
Finanzas 39,2% -5,0% Francia | I 30,8% 31%
Industrial 2,1% Alemania | NI 22,1%
Servicios publicos -1,3% Espana | I 14,7%
Bienes de consumo dis... 1,0% Italia | I 11,6%
Medicinay salud 1,8% Paises Bajos | I 8,6%
Articulos de primera.... 0,6% Austria | I 4.6% 3,4%
Petréleoy Gas -0,6% Suiza | M 25% 2,1%
Materias basicas -1,1% Bélgica | 1 1,0%
Tecnologea 1,3% Luxemburgo | 1 0,8% 0,1%
Otros -2,1% Otros -7,0%
Monetario 3,3% Monetario 3,3%

DISTRIBUCION POR CAPITALIZACION--
EXCLUYENDO EFECTIVO (%)

FONDO Mms . .
€ Indicador de referenciaMms €
Media capitalizacion 76,2 84,6
1-5Mms € I 6,8% 6,8%
M rondo [ ] Sobreponderacién | ] Infraponderacion frente al indice

Principales lineas de la cartera

Pesoenla ) Uni'\{erso de Paises Sector Calificaciéon MSCI

cartera (%) inversion ESG (%) ESG
Banco Santander Sa 585 0,18 Espana Finanzas
Bnp Paribas 501 0,18 Francia Finanzas
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 4,90 0,18 Espana Finanzas
Unicredit Spa 4,01 0,18 Italia Finanzas
Sanofi 3,53 0,18 Francia Medicinay salud
Enel Spa 3,51 0,18 Italia Servicios publicos
Allianz Se-Reg 3,05 0,18 Alemania Finanzas
Iberdrola Sa 2,74 0,18 Espana Servicios publicos
Intesa Sanpaolo 2,57 0,18 Italia Finanzas
Totalenergies Se 2,55 0,18 Francia Petréleoy Gas
Numero total de lineas 49

**rebased on the rated part of the fund | rating according to MSCI from CCC (High Risk) to AAA (Strong Opportunity)
©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission
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INFORME DE SOSTENIBILIDAD - RESUMEN

Calificacion ESG (AMBIENTAL), S (SOCIAL) Y G (GOBIERNO
Universo de 7.6

FONDO inversién ESG 6,6 55 os 63 67

jun 26 jun 26 :
Calificacion MSCI ESG AA AA
Cobertura ASG** 100,0% 98,8%
Universo de inversion ESG : Univers ESG Métropole Euro E S G

M rondo Universo de inversion ESG

MEDIA PONDERADA DE LA CLASIFICACION A

DESGLOSE DE LA CLASIFICACION ASG**
47% <2
38% 35
32 32
28% 26
19%
12
9% 7
: []
0% —
Cccc B BB BBB A AA AAA
M Fondo Universo de inversion ESG
Alto riesgo Excelente oportunidad

TOP 5 POR CALIFICACION ESG

Sector Paises CZ?;‘ZT;)
Bnp Paribas Finanzas Francia 501
Allianz Se-Reg Finanzas Alemania 3,05
Iberdrola Sa Servicios publicos Espana 2,74
Intesa Sanpaolo Finanzas Italia 2,57
Ing Groep Nv Finanzas Paises Bajos 2,51

Subtotal de los 5 primeros -

*ESG rank at the end of the period

**rebased on the rated part of the fund | rating according to MSCI from CCC (High Risk) to AAA (Strong Opportunity)

©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission

- 15,89

Calificaciér
ESG
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INFORME DE SOSTENIBILIDAD - METODOLOGIA

ODDO BHF AM considera que la medicion del impacto ambiental, social y de gobierno corporativo de una inversion supone un paso esencial a la hora de difundir las buenas
practicas en materia de integracion de los factores ASG. A tal efecto, resulta imperativo contar con unos criterios cuantitativos fiables y sencillos (sin reprocesamiento) y
permitir la comparacién entre carteras, con independencia de su composicion (gran capitalizacion frente a mediana capitalizacion, diversidad geografica y sectorial). Por
consiguiente, la eleccion de los indicadores se revela crucial para determinar la importancia de la medicion de impacto. Los datos relativos a los indicadores ambientales
proceden de nuestro proveedor externo de analisis no financiero, MSCI. Indicamos de manera sistemética la disponibilidad de los datos a escala de la carteray de su indice de
referencia.

Integracion ESG en ODDO BHF Asset Management | 3 pasos Metodologia de calificacion ESG
sistematicos
Exclusiones

*  Normativa: exclusion de empresas que no cumplan con ciertos

estandares internacionales (armas quimicas, minas antipersonal,

violacién de los principios del Pacto Mundial, etc.) bientales Gobierno corporativo
»  Sectorial: exclusion total o parcial de sectores o actividades en base a +  Cambio climatico o CeplilurEns o  CahiumoEepeEive
consideraciones éticas (tabaco, alcohol, juegos de azar, armas, e Recursos naturales e Responsabilidad del e Comportamiento
entretenimiento para adultos/pornografiay Carbon...) +  Contaminaciony residuos productor empresarial
e Oportunidades e Oposicion de las partes
ambientales interesadas

Calificacion ASG

*  Oportunidades sociales

o Utilizacién de un enfoque «best-in-class» (el mejor de su categoria) ) _ 3 » » ;
Parametros de exposicion, parametros de gestion y ponderacion sectorial

basado en los datos de MSCI Se establecen correspondencias entre el resultado final de 1 a 10y una calificacion
entre AAAy CCC.

e Todos los titulos considerados para su inversion cuentan con una

calificacién de BB como minimo

0-2,857 2,857-7,143 7,143-10
Dialogo y compromiso ccc B
Alto riesgo... ...Excelente oportunidad

»  Didlogo frecuente con emisores con baja calificacion ASG

f-

e Participacion activa para su revision al alza

Fuentes: ODDO BHF AM SAS, MSCI.
Metodologia de medicion del carbono: Hemos actualizado nuestra metodologia de calculo de la intensidad de carbono.

A partir del 31 de enero de 2023, cuando los valores de carbono comunicados no estén disponibles o resulten incoherentes, se utilizaran valores de carbono estimados.
Las estimaciones se basan en el valor medio de carbono (emisiones de alcance 1+2) de los homélogos sectoriales en funcién de los ingresos.
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COMENTARIO DE GESTION

Los mercados de la zona euro volvieron a anotarse avances en junio. El fragil acuerdo entre Estados Unidos e Irdn contribuyd a esta tendencia positiva al propiciar un marcado
descenso de los precios del petroleo y del gas, un hecho que mitigd los riesgos inflacionistas. Por otra parte, el BCE subid sus tipos oficiales en 25 puntos bésicos, tal y como se
preveia. La tecnologia, en particular los valores relacionados con los semiconductores, volvié a despuntar, al igual que los segmentos financiero y de medicina y salud. Por el
contrario, los sectores de las telecomunicaciones, la energia y la automocion arrojaron los mayores descensos.

El fondo se revalorizo cerca de un 3,3% durante el mes, si bien registré una rentabilidad algo inferior a la del indice MSCI EMU Value por la desfavorable selecciéon de valores
realizada en junio.

Aperam y Voestalpine, del sector de las materias béasicas, asi como Heidelberg Materials, Nexans y Wienerberger, figuraron entre los principales lastres para la rentabilidad en
junio. En cambio, Banco Santander, Erste Group y BNP Paribas destacaron por el lado positivo, al igual que DSM Firmenich y Bayer, firma que aprovechd una sentencia
favorable del Tribunal Supremo de Estados Unidos que deberfa limitar los riesgos relacionados con los litigios en torno al glifosato.

Durante el mes de junio, constituimos una nueva posicién en Unicredit en el sector bancario, ya que la valoracién actual no tiene en cuenta las diversas opciones para mejorar la
rentabilidad. También reforzamos la linea en Erste Group. Por el contrario, vendimos la posicion en Nordea y rebajamos la linea en ING, ya que los descuentos en la valoracion
son ahora mas limitados, al tiempo que identificamos posibles riesgos que guardan relacion con las adquisiciones por parte de ING. En el sector de los seguros, redujimos
nuestra posicion en Allianz y otorgamos prioridad a ASR Nederland, firma cuya linea reforzamos y que brinda un potencial de revalorizacion superior. Entre las empresas de
servicios publicos, recortamos la linea en Iberdrola en favor de Engie, Veolia y Enel, cuyas posiciones se incrementaron. A pesar de sus descuentos en la valoracion, liqguidamos
BASF y Stora Enso debido al deterioro de sus catalizadores. Por el contrario, se reforzo la posicion en DSM Firmenich, que presentaba un fuerte descuento en su valoracion, asf
como un potencial de mejora significativo.

RIESGOS:

El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos :riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo
vinculado a los compromisos asumidos en relacion con instrumentos financieros a plazo, riesgos vinculados a la utilizacion de sobreexposicion, riesgo de divisas para las
clases de acciones denominadas en una moneda distinta a la del subfondo, riesgo de divisas a nivel de subfondos, Riesgo de sostenibilidad

CLASIFICACION SFDR?

El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) es un conjunto de normas de la UE cuyo objetivo es hacer que el perfil de sostenibilidad de los fondos
sea transparente, mas comparable y mejor comprendido por los inversores finales. Articulo é: El equipo de gestién no tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad ni los
efectos adversos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion. Articulo 8: El equipo de gestion aborda
los riesgos de sostenibilidad integrando los criterios ASG (medioambientales y/o sociales y/o de gobernanza) en su proceso de toma de decisiones de inversién. Articulo 9: El
equipo de gestion sigue un estricto objetivo de inversion sostenible que contribuye significativamente a los retos de la transicion ecolégica, y aborda los riesgos de
sostenibilidad mediante calificaciones proporcionadas por el proveedor de datos ESG externo de la Sociedad Gestora.

DISCLAIMER

El presente documento ha sido elaborado por ODDO BHF AM SAS. Los inversores potenciales deben consultar a un asesor de inversiones antes de realizar cualquier
suscripcion en el fondo. Se informa a los inversores de que el fondo presenta un riesgo de pérdida del capital, ademéas de varios riesgos ligados a los instrumentos y las
estrategias de la cartera. En caso de suscripcion, los inversores deben consultar obligatoriamente el documento de datos fundamentales o el folleto del OIC con el fin de
obtener una descripcion exacta de los riesgos soportados y el conjunto de los gastos. El valor de la inversion puede evolucionar tanto al alza como a la baja. Asimismo, cabe la
posibilidad de que no se restituya totalmente. La inversion debera realizarse en funcién de sus objetivos y horizonte de inversion, asi como de su capacidad para hacer frente al
riesgo inherente a la transaccion. Asimismo, ODDO BHF AM SAS declina toda responsabilidad respecto a cualquier dano directo o indirecto derivado de la utilizacion de la
presente publicacion o de la informacion contenida en ella. Dicha informacion se muestra a titulo indicativo y puede verse sujeta a modificaciones en cualquier momento sin
previo aviso. Las opiniones expresadas en el presente documento coinciden con nuestras previsiones de mercado en el momento de su publicacion. Dichas previsiones podran
evolucionar en funcion de las condiciones de mercado y, en ninglin caso, recaera responsabilidad contractual alguna sobre ODDO BHF AM SAS. Los valores liquidativos que
figuran en el presente documento se muestran exclusivamente a titulo indicativo. Solo el valor liquidativo indicado en la notificacién de transaccion y en los extractos de titulos
se considera auténtico. Las suscripciones y los reembolsos relativos a los OIC se llevan a cabo a un valor liquidativo desconocido.

Se puede obtener gratuitamente un resumen de los derechos de los inversores en forma electronica en inglés en el siguiente sitio web:https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire La distribucién del fondo podria haber sido autorizada en diferentes Estados miembros de la UE. Se ruega a los inversores
tener en cuenta que la sociedad gestora puede, a su discrecion, poner fin a las disposiciones adoptadas para la distribucion de las participaciones del fondo de conformidad con
el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE y con el articulo 32 bis de la Directiva 2011/61/UE.

El documento de datos fundamentales (DEU, ESP, FR, GB, ITL) y el folleto (FR, GB) estan disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM SAS, en el sitio web
am.oddo-bhf.com o a través de los distribuidores autorizados. El informe anual y el informe semestral se encuentran disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM
SAS o en el sitio web am.oddo-bhf.com.

La politica de tratamiento de las reclamaciones esta disponible en la seccion sobre informacién normativa del sitio web am.oddo-bhf.com. Los clientes pueden enviar sus
reclamaciones en primer lugar a la siguiente direccién de correo electrénico: service_client@oddo-bhf.com. El Folleto completo, el Folleto simplificado, el Reglamento vy los
informes anual y semestral del fondo para Suiza pueden obtenerse sin coste alguno a través del Representante y servicio de pagos en Suiza, RBC INVESTOR SERVICES BANK,
succursale de ZUrich, Bleicherweg 7, 8027 Zurich.

Aunque ODDO BHF Asset Management y sus proveedores de informacion, entre los que se incluyen, entre otros, MSCI ESG Research LLC vy sus filiales (las «Partes ESG»),
obtienen la informacién (la «Informacién») de fuentes que se consideran fidedignas, ninguna de las Partes ESG garantiza la originalidad, la exactitud y/o la exhaustividad de
ninguno de los datos incluidos en el presente documento y renuncian expresamente a toda garantia expresa o implicita, incluidas las de comerciabilidad e idoneidad con un
proposito determinado. La Informacion solo puede emplearse a escala interna, no puede ser reproducida ni redifundida en ninguna forma y tampoco puede utilizarse como
base o componente de ningun instrumento o producto financiero o indice. Ademas, ninguna informacion puede utilizarse por si misma para decidir qué valores se compran o se
venden o cuando se compran o se venden. Ninguna de las Partes ESG serd responsable de los errores u omisiones en relacion con los datos que figuran en el presente
documento, ni de los danos directos, indirectos, especiales, punitivos, consecuentes o de cualquier otra indole (incluido el lucro cesante), aun cuando se les notifique la
posibilidad de tales dafos. ©2021 MSCI ESG Research LLC. Material reproducido con permiso.

ODDO BHF AM SAS Sociedad Gestora de Carteras autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF) con el n.° GP 9901 1. SAS con un capital de 21.500.000 €. N.° de
registro mercantil (RCS) 340 902 857 Paris. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel.: 33 (0)1 44 51 8500 AM.ODDO-BHF.COM
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