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Patrimonio neto del fondo 111 M€ Categoria Morningstar™ 00 e 0]0]0]0)

Valor liquidativo 219,35€ Mixtos Flexibles EUR Escala de riesgo (%)
Evolucion vs D-1 521€ * * Calificaciona 30/6/26 .« I
Clasificacion SFDR?

Paises en los que el fondo cuenta con la autorizacion pertinente para su comercializacién publica:
HEFRE N T ENcH == pry EMrrT S5 ESP WM BEL 155 SWE e LUX

GESTOR ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo es superar la rentabilidad del indice de referencia (50% de capitalizaciéon en

Matthieu Barriere, Christophe SANCHEZ =5 e
euros + 8,5 puntos basicos y 50% de EURO STOXX 50 NET RETURN calculado con los dividendos

SOCIEDAD GESTORA reinvertidos (cédigo Bloomberg: SX5T INDEX)) en un horizonte de inversion minimo de tres afios mediante
una asignacion flexible (0-100%) entre el mercado de renta variable y los instrumentos del mercado
ODDO BHF AMSAS monetario. El fondo se gestiona de forma discrecional y puede aprovechar al méximo las condiciones del

CARACTERISTICAS mercado liberdndose de los indices de referencia

Horizonte de inversion recomendado 3 afos .
Fecha de creacién (Primero NAV) 10/9/04 Indicador de referencia : 50% Euro Stoxx 50 NR + 50% (ESTER European Short Term Rate + 8.5 BP)
Data de creacion del fondo 10/9/04

Rendimiento anual (ultimos 12 meses)

Forma juridica FCP
Codigo ISIN FROO10109165 desde 06/16  06/17 1 06/18 | 06/19 | 06/20 | 06/21 | 06/22 H 06/23 @ 06/24 | 06/25
CédigoBloomberg  ODDPREU FP a 06/17 | 06/18 | 06/19 | 06/20 | 06/21 | 06/22 | 06/23 | 06/24 | 06/25 | 06/26
Politica de dividendos  Capitalizacion FONDO 75% -15% -09% -12% 17% -92% 80% 7,0% -19% 7,3%
Suscripcion min. - S, Indicador de
(inicial) L milésima de participacion eterencia 111%  06%  26% -16% 134% -63% 157% 91% 74% 11.9%
Delegacion ODDO BHF SE
Suscrlijpcliones/ 11n15,enel Dia Rentabilidades anuales (desde 01 de enero a 31 de diciembre)
reembolsos
Valoracién Diario 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Gastos de gestion fiios El 1,60% del patrimonio neto FONDO 3,9% -7,7% 5,2% 0,5% -0,7%  -6,5% 9,1% 1,6% 0,4%
8 ) (impuestos incluidos) dieador d
20% como méximo de la rentabilidad  pogerancis 44%  -62% 132% -05% 111%  -42% 127%  7.6%  117%
superior del Fondo con respecto a su
Comisién de indice de referencia, unavez Rentabilidad neta acumulada y anualizada
rentabilidad compensada la rentabilidad inferior -
de los ultimos cinco ejercicios, Rentabilidades Ramiabifdeces aqumulades
siempre que la rentabilidad absoluta anualizadas
sea positiva. Inicio
Comision de 3afos  5afos 10 afios M del afo lafio | 3afos | 5afios | 10afos
sl 4% (maximo)
suscripcion
Comision de reembolso Ninguna FONDO 40% 20% 15% 2,4% 7,4% 73% 12,6% 105% 16,5%
Comisiones de gestion Indicador de

94% 73%  62% 2,4% 6,2% 11,9%  311%  421% 817%

y otros costes
administrativos o de
funcionamiento

1.68% referencia

Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.

Volatilidad anualizado

1ano 3 afos 5 afios 10 afios
FONDO 8,7% 8,5% 8,1% 7,6%
Indicador de referencia 7,6% 7.7% 8,3% 9.2%

*El glosario de indicadores utilizados esta disponible para descargar en www.am.oddo-bhf.com en la seccién Informacién. | Fuentes: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®

(1)Elindicador sintético de riesgo (ISR) es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra la probabilidad de que el producto pierda dinero debido a los
movimientos del mercado o a que no podamos pagarle. Oscilaentre 1 (riesgo bajo) y 7 (riesgo alto). Este indicador no es constante y cambiara en funcion del perfil de riesgo del fondo. La categoria méas baja
no significa exento de riesgo. Los datos historicos, como los utilizados para calcular el ISR, pueden no ser una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. No existe ninguna garantia de que se
alcancen los objetivos de inversion en términos de riesgo.

(2) Lainformacion sobre el Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) puede consultarse en la seccion de clasificacion SFDR(2) del documento.
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Medicién de riesgo 3 anos 5 anos
Ratio de Sharpe 0,13 -0,02
Ratio de informacion -1,85 -1,57
Tracking Error (%) 3,05 3,30
Beta 1,02 0,89
Correlacion (%) 93,30 91,91
Alfa de Jensen (%) -5,79 -4,64

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (PAIS DE

DISTRIBUCION SECTORIAL

INCORPORACION)
Finanzas | I 28 3% 2,1% Francia | N 30,9% 1.2%
Industrial | N 22 1% 2,5% Alemania | IR 05 4% -3,4%

Tecnologea | NENSSSSSNNEEN 20,2% 31% Paises Bajos | NN 19,9% 0,3%

Bienes de consumo dis... | HEEEEE 9,1% -1,4% Espana | NN 107% 07%
Servicio’spublicos Hl 60% 1,1% ltalia | I 9.3% 1,8%
PetréleoyGas | HEEl 51% -2,5% ) . o
Medicinaysalud | B 37% -1,6% Reino Unido | M 1,8% 8%

Telecomunicaciones | B 2,1% 0.2% Belgica | B 1.2% 0.5%
Articulos de primera... | B 2,0% -1,4% Suiza | 1 0,5% 05%
Materias basicas | 1 0,7% -2,7% Grecia | | 0,3% 0,3%

Otros | 1 0,6% 0,6% Finlandia -1,.3%

EXPOSICION NETA A RENTA VARIABLE
(CICLOS DE 12 MESES)

58,0%
57,0% \
56,0% \
55,0% \
54,0% \
53,0% \
52,0% \
51,0% \
50,0% \
49,0%
48,0% \/
47,0%
06-25 08-25 10-25 12-26 02-26 04-26 06-26

M rondo [ ] Sobreponderacién | ] Infraponderacion frente al indice

Principales lineas de la cartera

PESO EN LA CARTERA (%) Peso en el benchmark (%) Paises Sector
Asml Holding Nv 7,18 527 Paises Bajos Tecnologea
Siemens Ag-Reg 3,09 2,37 Alemania Industrial
Banco Santander Sa 2,99 2,03 Espana Finanzas
Schneider Electric Se 2,90 1,89 Francia Industrial
Lvmh Moet Hennessy Louis Vui 2,53 1,37 Francia Bienes de consumo dis
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 2,23 1,41 Espana Finanzas
Unicredit Spa 2,20 1,35 Italia Finanzas
Totalenergies Se 2,20 1,77 Francia Petréleoy Gas
Sap Se 2,14 1,55 Alemania Tecnologea
Iberdrola Sa 2,03 1,57 Espana Servicios publicos

Las rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros, y no son constantes en el tiempo.
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COMENTARIO DE GESTION

Las reuniones de los bancos centrales acapararon la atencién de los inversores a lo largo del mes de junio. En Europa, el BCE subid¢ su tipo de depdsito en 25 puntos bésicos
(p.b.), hasta el 2,25%. Esta decision dejo patente su voluntad de hacer frente a las presiones inflacionistas provocadas por el aumento de los costes energéticos, a pesar de que
la actividad econdmica siguio revelando fragilidad. A pesar de ello, en cuanto a la actividad, los indices de gestores de compras (PMI, por sus siglas en inglés) se recuperaron en
junio al verse impulsados tanto por la resiliencia del sector manufacturero como por una modesta mejora en el sector de los servicios. No obstante, esta evolucion siguid
resultando insuficiente para disipar las preocupaciones que se vinculan con la debilidad estructural del crecimiento europeo, mientras que los retrasos observados en varios
programas de inversion, asi como las incertidumbres en el dambito politico, siguieron socavando el clima empresarial.

En el plano geopolitico, Estados Unidos e Irdn firmaron un memorandum que allana el camino hacia una normalizaciéon méas duradera de sus relaciones. Aunque siguen
existiendo numerosas dudas respecto a como se implantaréa el acuerdo, la cuestion nuclear y la reapertura total de los flujos de petréleo, este avance recibié una buena acogida
por parte de los mercados, y el precio del barril WTI se volvi¢ a situar por debajo de los 70 ddlares. Este descenso en los precios deberia contribuir a mitigar el riesgo de una
crisis energética duraderay a atenuar las presiones inflacionistas.

En los mercados financieros, el fuerte repunte observado en las Ultimas semanas se tomé un respiro, y el indice MSCI World cedi¢ un 0,7% en junio. El mercado europeo
despunto, al anotarse un avance del 3,7%, mientras que el excepcional dinamismo del sector tecnolégico, en particular el de los semiconductores, siguié su curso, y el indice
SOX volvio a revalorizarse un 11% durante el mes de junio.

A finales de mayo, el fondo mantenia una sobreponderacion de la renta variable respecto de su indicador de referencia por medio de una posicion corta en los contratos de
futuros sobre el Euro Stoxx 50 (la exposicion neta a la renta variable se situé en el 57% frente al 50% del indicador de referencia).

Dentro del componente de renta variable, el principal impacto negativo de la asignacion sectorial (en relacion con el indice Euro Stoxx 50 NR, que repuntoé un 4,7% durante el
mes) procedio de las infraponderaciones en los sectores de medicina y salud y servicios de comunicacién. Por el contrario, la sobreponderacion del consumo discrecional
impulsé la rentabilidad relativa.

En cuanto a la seleccion de valores, las infraponderaciones de ASML, Air Liquide y Argenx, asi como las sobreponderaciones de Rheinmetall y Stellantis, menoscabaron la
rentabilidad. En cambio, las sobreponderaciones de ASM International, AXA y NatWest, asi como la nula exposicién a Adyen, Deutsche Boerse y Nordea, realizaron una
contribucién positiva a los resultados. Este impacto se vio reforzado por la repercusion positiva de la operativa que guarda relacién con el inicio de una linea en Siemens Energy.
Entre los principales ajustes de la cartera, abrimos posiciones en DHL Group, Siemens Energy y Legrand. En paralelo, vendimos nuestra posicién en Saipem y redujimos nuestra
exposicion a Veolia, Adidas y ASM International.

RIESGOS:

El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos :riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo
vinculado a la gestién discrecional, riesgo de cambio, riesgo vinculado a los compromisos asumidos en relacién con instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte,
riesgo vinculado a la inversion en pequenas y medianas capitalizaciones, riesgos vinculados a las operaciones de financiacion con titulos y a la gestién de garantias, Riesgo de
sostenibilidad y accesorias : riesgo vinculado a la inversion en paises emergentes

CLASIFICACION SFDR?

El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) es un conjunto de normas de la UE cuyo objetivo es hacer que el perfil de sostenibilidad de los fondos
sea transparente, mas comparable y mejor comprendido por los inversores finales. Articulo é: El equipo de gestién no tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad ni los
efectos adversos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion. Articulo 8: El equipo de gestion aborda
los riesgos de sostenibilidad integrando los criterios ASG (medioambientales y/o sociales y/o de gobernanza) en su proceso de toma de decisiones de inversién. Articulo 9: El
equipo de gestion sigue un estricto objetivo de inversion sostenible que contribuye significativamente a los retos de la transicion ecolégica, y aborda los riesgos de
sostenibilidad mediante calificaciones proporcionadas por el proveedor de datos ESG externo de la Sociedad Gestora.

DISCLAIMER

El presente documento ha sido elaborado por ODDO BHF AM SAS. Los inversores potenciales deben consultar a un asesor de inversiones antes de realizar cualquier
suscripcion en el fondo. Se informa a los inversores de que el fondo presenta un riesgo de pérdida del capital, ademéas de varios riesgos ligados a los instrumentos y las
estrategias de la cartera. En caso de suscripcion, los inversores deben consultar obligatoriamente el documento de datos fundamentales o el folleto del OIC con el fin de
obtener una descripcion exacta de los riesgos soportados y el conjunto de los gastos. El valor de la inversion puede evolucionar tanto al alza como a la baja. Asimismo, cabe la
posibilidad de que no se restituya totalmente. La inversion debera realizarse en funcién de sus objetivos y horizonte de inversion, asi como de su capacidad para hacer frente al
riesgo inherente a la transaccion. Asimismo, ODDO BHF AM SAS declina toda responsabilidad respecto a cualquier dano directo o indirecto derivado de la utilizacion de la
presente publicacion o de la informacion contenida en ella. Dicha informacion se muestra a titulo indicativo y puede verse sujeta a modificaciones en cualquier momento sin
previo aviso. Las opiniones expresadas en el presente documento coinciden con nuestras previsiones de mercado en el momento de su publicacion. Dichas previsiones podran
evolucionar en funcion de las condiciones de mercado y, en ninglin caso, recaera responsabilidad contractual alguna sobre ODDO BHF AM SAS. Los valores liquidativos que
figuran en el presente documento se muestran exclusivamente a titulo indicativo. Solo el valor liquidativo indicado en la notificacién de transaccion y en los extractos de titulos
se considera auténtico. Las suscripciones y los reembolsos relativos a los OIC se llevan a cabo a un valor liquidativo desconocido.

Se puede obtener gratuitamente un resumen de los derechos de los inversores en forma electronica en inglés en el siguiente sitio web:https://am.oddo-bhf.com/france/fr/
investisseur_non_professionnel/infos_reglementaire La distribucién del fondo podria haber sido autorizada en diferentes Estados miembros de la UE. Se ruega a los inversores
tener en cuenta que la sociedad gestora puede, a su discrecion, poner fin a las disposiciones adoptadas para la distribucion de las participaciones del fondo de conformidad con
el articulo 93 bis de la Directiva 2009/65/CE y con el articulo 32 bis de la Directiva 2011/61/UE.

El documento de datos fundamentales (DEU, ESP, FR, GB, ITL, POR, SWD) y el folleto (FR, GB) estan disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF AM SAS, en el sitio
web am.oddo-bhf.com o a través de los distribuidores autorizados. El informe anual y el informe semestral se encuentran disponibles de forma gratuita a través de ODDO BHF
AM SAS o en el sitio web am.oddo-bhf.com.

La politica de tratamiento de las reclamaciones esta disponible en la seccion sobre informacién normativa del sitio web am.oddo-bhf.com. Los clientes pueden enviar sus
reclamaciones en primer lugar a la siguiente direccion de correo electrénico: service_client@oddo-bhf.com o directamente al Servicio de Mediaciéon de Consumo: http://
mediationconsommateur.be. El Folleto completo, el Folleto simplificado, el Reglamento vy los informes anual y semestral del fondo para Suiza pueden obtenerse sin coste alguno
através del Representante y servicio de pagos en Suiza, RBC INVESTOR SERVICES BANK, succursale de Zirich, Bleicherweg 7, 8027 Zurich.

ODDO BHF AM SAS Sociedad Gestora de Carteras autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF) con el n.° GP 99011. SAS con un capital de 21.500.000 €. N.° de
registro mercantil (RCS) 340 902 857 Paris. 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel.: 33 (0)1 44 518500 AM.ODDO-BHF.COM

ODDO BHF PROACTIF EUROPE - 3


https://www.AM.ODDO-BHF.COM
https://www.AM.ODDO-BHF.COM

