ODDO BHF EURO CREDIT SHORT DURATION
Ertragschancen mit Kurzldufern

JANUAR 2024 Auflegung in Verwaltetes Vermogen

2011 ¢€1,61mrd

ANLEIHENFONDS, DER IN KURZLAUFER INVESTIERT

Anleihen mit kurzer Laufzeit bieten Liquiditat = Der bewahrte Anlageprozess umfasst eine
durch regelmaBige Falligkeiten, hdhere Bottom-up-Anleihenauswahl auf der Grundlage
Prognostizierbarkeit aufgrund des kurzen einer fundamentalen Kreditanalyse

Anlagehorizonts und eine geringere Volatilitat

als Anleihen mit langerer Laufzeit = [ntegration von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales

und Governance) als zentraler Bestandteil des
ODDO BHF Euro Credit Short Durationist ein Anlageprozesses

aktiv verwalteter Fonds mit Schwerpunkt auf in
Euro denominierten Unternehmensanleihen mit
Laufzeiten unter 4 Jahren und einem
Mindestratingvon B -/ B3

= Das sehrerfahrene Managementteam wird von
mehr als 20 Anlageexperten unterstitzt, die sich
auf die Anlageklasse der festverzinslichen
Wertpapiere spezialisiert haben

MERKMALE DES FONDS

Fonds SFDR-Klassifizierung® Gesamtrisikoindikator?

ODDO BHF
Euro Credit Short Duration ‘ 6 “ 9 ‘ @9@@®@®

WESENTLICHE RISIKEN:

ODDO BHF Euro Credit Short Duration ist im Wesentlichen den folgenden Risiken ausgesetzt: Kapitalverlustrisiko,
Kreditrisiko, Zinsdnderungsrisiko und Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen. Weitere Einzelheiten zu den Risiken
finden Sie auf Seite 5 dieses Dokuments.

1Die EU-Verordnung tber die Offenlegung nachhaltiger Finanzierungen (Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR) ist eine Reihe von EU-Vorschriften, die
darauf abzielen, das Nachhaltigkeitsprofil von Fonds transparent, vergleichbarer und fiir Endanleger besser verstandlich zu machen. Artikel 6: Das Managementteam
bericksichtigt bei seinen Anlageentscheidungen keine Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Artikel 8: Das Managementteam berUcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken, indem es ESG-Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder Governance) in seine
Anlageentscheidungen einbezieht. Artikel 9: Das Managementteam verfolgt ein striktes nachhaltiges Anlageziel, das wesentlich zur Bewéltigung der
Herausforderungen des 6kologischen Wandels beitragt, und bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken durch Ratings, die vom externen ESG-Datenanbieter der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt werden. | 2 Der Gesamtrisikoindikator (SRI) ist ein Richtwert fir das Risikoniveau eines Produkts im Vergleich zu anderen
Produkten. Er zeigt an, wie wahrscheinlich es ist, dass das Produkt aufgrund von Marktbewegungen oder Liquidationsengpassen, Geld verliert. Die Skala reicht von 1
(geringstes Risiko) bis 7 (hochstes Risiko). Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass die Anlage risikolos ist. Der Indikator ist nicht konstant und wird aktualisiert,
falls sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit &ndert. Historische Daten, wie sie zur Berechnung des Risikoindikators verwendet werden, sind méglicherweise
kein verlasslicher Hinweis auf das zukinftige Risikoprofil des Fonds. Es gibt keine Garantie dafir, dass die Ziele in Bezug auf das Risiko tatsachlich erreicht werden.
Quelle: ODDO BHF AM GmbH | Daten mit Stand vom 31.12.2023 ODDO BHF EURO CREDIT SHORT DURATION - JANUAR 2024 — 1



WARUM IN NACH UNSERER ANALYSE
kurzlaufende Anlethen INVESTIEREN?

= Liquiditat durch regelmalige Falligkeiten: Ein betrachtlicher Anteil des Portfolios wird kurzfristig fallig.
Dies ermdglicht es den Portfoliomanagern, das Portfolio sanft an die vorherrschenden

Marktbedingungen anzupassen.

= Hdhere Prognostizierbarkeit durch einen kiirzeren Investmenthorizont: Kiirzere Laufzeiten bieten eine
hohere Prognostizierbarkeit, z.B. ist hier - unserer Analyse zufolge - die Vorhersagbarkeit von
Cashflows hoher als bei Anleihen mit langeren Laufzeiten.

= Geringere Empfindlichkeit gegentber Risikofaktoren: Kirzere Laufzeiten weisen im Vergleich zu einem
Universum mit allen Laufzeiten eine geringere Zins- und Kreditspread-Sensitivitat auf.

MOGLICHE VORTEILE VON KURZLAUFENDEN ANLEIHEN:

Kirzere Laufzeiten weisen eine geringere

— Liquiditit durch regelmaRige Filligkeiten? Volatilitat auf
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POTENZIELLE RISIKEN VON KURZLAUFENDEN ANLEIHEN:

KAPITALVERLUSTRISIKO

KREDITRISIKO

ZINSANDERUNGSRISIKO

LIQUIDITATSRISIKO DER ZUGRUNDE LIEGENDEN VERMOGENSWERTE

Der Fonds ist dem Risiko eines Kapitalverlustes ausgesetzt. Diese Informationen dienen nur
zur Veranschaulichung und sollten nicht als Anlageberatung verstanden werden.

1 Basierend auf dem Portfolio von ODDO BHF Euro Credit Short Duration. | 2 Anleihekurs in EUR, Entwicklung von zwei Hochzinsanleihen mit Falligkeit in 03.2022 und
03.2027. | Quelle: ODDO BHF AM GmbH, Daten mit Stand vom 31.12.2023
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T e s .

FUNDAMENTALER
Investmentansatz

= Anlageziel: Hohe Renditen und ein hohes
Kapitalwachstum zu erzielen

= |nvestmentuniversum:

— Fokus auf Euro- Unternehmensanleihen mit
einem Mindestrating von B3 oder B-und einer
Restlaufzeit von maximal 4 Jahren

— Mindestens 20 % des Nettovermdgens werden
in Nicht-Investment-Grade-Anleihen (High Yield)
investiert

INVESTMENTPROZESS

e ALLOKATION IG & HY
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Wo stehen wir im globalen Kreditzyklus?

®  Fundamentale Kreditanalyse als Grundlage fur

unseren Bottom-up-Ansatz

= Strikte Verkaufsdisziplin mit dem Ziel der
Vermeidung von Ausfallen

= Laufende Uberwachung der einzelnen Anleihen im
Portfolio

= Keine Hebelwirkung (Leverage). Systematische
Absicherung von Fremdwahrungsrisiken
(Restrisiko von 5%)

0 AUSWAHL DER ANLEIHE

1

Ziel: Ausfille vermeiden!

Aufbau des
Uiberzeugungs-
basierten Portfolios

Der Fonds ist dem Risiko eines Kapitalverlustes ausgesetzt. Diese Informationen dienen nur
zur Veranschaulichung und sollten nicht als Anlageberatung verstanden werden.

Quelle: ODDO BHF AM GmbH | Daten mit Stand vom 31.12.2023
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UNSER ANSATZ
zur Nachhaltigkert

ODDO BHF Euro Credit Short Duration integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und
Governance) in den Anlageprozess.

AUSSCHLUSSPOLITIK

PORTFOLIOKONSTRUKTION

ESG-Universum?

ESG-Score beeinflusst die Emittentengewichtung
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Die Verwendung von ESG-Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken
und daher kann die Wertentwicklung des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwick-
lung dhnlicher Fonds abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. Die fiir den Fonds
geltenden Sektorenausschliisse stimmen moglicherweise nicht direkt mit den Ansichten des
Anlegers liberein.

1 Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den Unternehmen zusammen, die in dem folgenden
Kreditmarktindex enthalten sind: 100% ICE BOFA O-5 Year Euro Developed Markets High Yield 2% Constrained Index

INVESTMENT TEAM?
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ALEXIS RENAULT, CFA HAIYAN DING, CFA

Globaler Leiter High Yield, Portfoliomanager High Yield,
ODDO BHF AM ODDO BHF AM

Investmenterfahrung in Jahren 2Aktuelles Managementteam, kann sich zuktnftig andern

Quelle: ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 31.12.2023
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WARUM SOLLTE MAN NACH UNSERER ANALYSE
INDEN ODDO BHEF Euro Credit Short
Duration INVESTIEREN?

ZUGANG

Der Fonds bietet Zugang zu einem
diversifizierten Portfolio von Unternehmens-
anleihen mit kurzen Laufzeiten, die
hauptsachlich in Euro denominiert sind

SEHR ERFAHRENES INVESTMENT TEAM VOLLSTANDIG INTEGRIERTER ESG-ANSATZ

Ein erfahrenes Team von Portfoliomanagern, Integration von ESG-Kriterien (Umwelt,
die auf Unternehmensanleihen spezialisiert Soziales und Governance) in den

sind mit guter Erfolgsbilanz in verschiedenen Anlageprozess

Marktregimen

RISIKEN

ODDO BHF Euro Credit Short Duration ist hauptsachlich den folgenden Risiken ausgesetzt:
Kapitalverlustrisiko, Kreditrisiko, Zinsanderungsrisiko, Risiko in Verbindung mit der diskretionaren
Verwaltung, Liquiditatsrisiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte, Gegenparteirisiko,
Schwellenmarktrisiko, Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Sicherheitenmanagement, Risiko in Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, Volatilitatsrisiko
Risiko in Verbindung mit Verpflichtungen aus Terminfinanzinstrumenten, Nachhaltigkeitsrisiken sowie
in begrenztem Umfang Wahrungs- und Wechselrisiko und Wandelanleihenrisiko.

Der Anleger wird gebeten, das Basisinformationsblatt und den Verkaufsprospekt zu lesen, um
detaillierte Informationen iber die Risiken zu erhalten, denen der Fonds ausgesetzt ist.

Quelle: ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 31.12.2023
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Allgemeine Merkmale

Benchmark Index Keine

Das Anlageziel besteht in der Erzielung eines hohen MaRes an Ertragen und Kapitalwachstum. Investiert wird hierzu
vornehmlich in auf EUR lautenden Unternehmensanleihen mit einem Rating von mindestens B3 bzw. B- und einer

Anlageziel Restlaufzeit von Uberwiegend unter 4 Jahren. Mindestens 20% des Fondsvermdégens entfallen auf Anleihen mit Sub-
Investment-Grade-Qualitit (High Yield). Bei den Emittenten handelt es sich hauptsachlich um Unternehmen aus
Landern mit Investment-Grade-Rating.

Empfohlene Anlagedauer 3-5 Jahre
Auflegungsdatum 1. Juni 2011

Morningstar™ Kategorie EUR High Yield Bond

Anteilsklasse CR-EUR

ISIN code LU1486845537 LU0628638974

Wihrung EUR

Ausschittungspolitik Thesaurierend Ausschittend
Mindestanlage bei Erstzeichnung EUR 100

Zeichnungsgebiihren 5% Maximum des Nettovermégens

Fixe Verwaltungsgebiihr 0.80% Maximum des Nettovermogens 0.80% Maximum des Nettovermogens
Riicknahmegebiihren Keine

Erfolgsabhangige Vergilitung Keine

Struktur und technische Informationen

Rechtliche Struktur Luxembourg SICAV

Anlageverwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management SAS

Delegation der Verwaltung ODDO BHF Asset Management GmbH

Depotbank CACEIS Bank Luxembourg SA

Zeichnung / Riicknahme von Anteilen Taglich bis 12:00 Uhr zu einem unbekannten Nettoinventarwert
Haufigkeit der Bewertung Taglich

Glossar

Die Volatilitat bezieht sich auf das Ausmal3 der Unsicherheit oder des Risikos in Bezug auf das Ausmaf3 der
Veranderungen im Wert eines Wertpapiers. Eine hdhere Volatilitat bedeutet, dass sich der Wert eines Wertpapiers
potenziell auf eine groRere Bandbreite von Werten verteilen kann. Das bedeutet, dass sich der Kurs des
Wertpapiers innerhalb eines kurzen Zeitraums in beide Richtungen drastisch d&ndern kann. Eine geringere Volatilitat
bedeutet, dass der Wert eines Wertpapiers nicht dramatisch schwankt, sondern sich Gber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gleichmaRig verdndert.

Volatilitat

Abgezinste durchschnittliche Laufzeit aller Strome (Zinsen und Kapital) fr einen Anleger, der eine Anleihe bis zur

Modified duration to maturity Ruckzahlung behalt, unter der Annahme, dass der Emittent nicht ausféllt.

ODDO BHF AM ist die Vermogensverwaltungssparte der ODDO BHF Gruppe. Sie ist die gemeinsame Marke von drei rechtlich getrennten
Vermogensverwaltungsgesellschaften: ODDO BHF AM SAS (Frankreich), ODDO BHF AM GmbH (Deutschland) und ODDO BHF AM Lux (Luxemburg). Dieses
Dokument wurde von ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS fur die Marktkommunikation erstellt. Die Weitergabe dieses Dokuments an die Anleger liegt in der
ausschlieBlichen Verantwortung der jeweiligen Vertriebsgesellschaft oder des Beraters. Potenzielle Anleger sollten sich vor der Zeichnung des Fonds von einem
Anlageberater beraten lassen. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass der Fonds ein Kapitalverlustrisiko, aber auch zahlreiche Risiken im Zusammenhang mit den
Finanzinstrumenten/Strategien im Portfolio birgt. Im Falle einer Zeichnung missen die Anleger das Basisinformationsblatt und den Verkaufsprospekt lesen, um sich
Uber die genaue Art der eingegangenen Risiken und alle Kosten zu informieren. Der Wert der Anlage kann sowohl nach oben als auch nach unten schwanken und wird
moglicherweise nicht in vollem Umfang zurlickgezahlt. Die Anlage muss im Einklang mit den Anlagezielen des Anlegers, seinem Anlagehorizont und seiner Fahigkeit,
das mit der Transaktion verbundene Risiko zu tragen, erfolgen. ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS kann nicht fir direkte oder indirekte Schaden verantwortlich
gemacht werden, die sich aus der Verwendung dieses Dokuments oder der darin enthaltenen Informationen ergeben. Diese Informationen dienen nur als
Anhaltspunkte und kénnen jederzeit ohne Vorankiindigung gedndert werden. Alle in diesem Dokument dargestellten Meinungen beruhen auf unseren
Marktprognosen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung. Sie kdnnen sich je nach Marktbedingungen dndern und ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS kannin
keinem Fall vertraglich daftr haftbar gemacht werden. Die in diesem Dokument dargestellten Nettoinventarwerte dienen nur als Anhaltspunkte. Mageblichist allein
der auf der Transaktionsabrechnung und dem Depotauszug ausgewiesene Nettoinventarwert. Zeichnungen und Riicknahmen von Investmentfonds werden zu einem
unbekannten Inventarwert abgewickelt.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in englischer und deutscher Sprache auf der Website /
bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire. Der Fonds kann in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb zuge\assen vvorden sein. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieZen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen fir den Vertrieb der Anteile des Fonds gemaf
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zurlickzunehmen. Die Richtlinien fir den Umgang mit Beschwerden sind auf unserer
Website am.oddo-bhf.com im Abschnitt "Regulatorische Informationen" verfiigbar. Kundenbeschwerden kénnen in erster Instanz an folgende E-Mail-Adresse
gerichtet werden: service_client@oddo-bhf.com (oder direkt an den Verbraucherschlichtungsdienst: http://mediationconsommateur.be (NUR FUR BELGIEN)). Das
Basisinformationsblatt (Franzosisch, Deutsch, Spanisch, Englisch, Portugiesisch, Schwedisch, Italienisch und Norwegisch) und der Verkaufsprospekt (Franzosisch,
Englisch und Deutsch) sind kostenlos bei ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS oder unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebsstellen erhaltlich. Die
Jahres- und Zwischenberichte sind kostenlos bei ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS oder auf deren Internetseite am.oddo-bhf.com erhéltlich. Der Fonds ist in
der Schweiz zum Vertrieb zugelassen. Das Basisinformationsblatt, der Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Zwischenberichte fiir die Schweiz sind kostenlos bei
der Schweizer Vertretung und Zahlstelle, BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 ZUrich, Schweiz, erhaltlich.

ODDO BHF Asset Management SAS (France)

Von der Autorité des Marchés Financiers unter GP 99011 zugelassene Vermogensverwaltungsgesellschaft.

Société par actions simplifiée mit einem Kapital von € 21,500,000. Trade Register (RCS) 340 902 857 Paris.

12 boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Phone: +33 (0)1 44 51 85 00 - www.am.oddo-bhf.com
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