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Anlagen und Verwaltung

Klassifizierung:

Internationale Aktien.

Bestimmung und Verwendung der ausschiittungsfihigen Betrége:

Thesaurierung.

Garantie:

Keine (weder das Kapital noch das Performanceniveau wird garantiert).

Dach-OGA:
Bis zu 10% des Nettovermogens.

Anlageziel:

Das Anlageziel des Fondsmanagements besteht darin, den Indikator MSCI China All Shares Net Total Return Index in USD,
umgerechnet in EUR (mit Reinvestition der Nettodividenden) nach Abzug der Verwaltungsgebiihren tber die empfohlene
Mindesthaltedauer von finf Jahren zu tbertreffen.

Referenzindikator:

Der Referenzindikator ist der MSCI China All Shares Net Total Return Index (mit Reinvestition der Nettodividenden, , Net
Return®) in USD, umgerechnet in Euro. Der Verwalter dieses Indikators ist MSCI.

Der Referenzindikator des Fonds ist der MSCI China All Shares Net Total Return Index in USD, umgerechnet in EUR, der die
Entwicklung der Aktien von Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung an den Boérsen von Hongkong,
Shanghai, Shenzhen und im Ausland nachbildet (z. B. ADRs).

Er wird von MSCI taglich anhand der Schlusskurse und wiederangelegten Dividenden berechnet.

Informationen Gber die zur Indexberechnung eingesetzte Methode sind auf der Website von MSCI (www.msci.com)
verfigbar. Zum Zeitpunkt der letzten Aktualisierung dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter des Referenzindikators
(MSCI) in dem von der ESMA gefiihrten Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen

In Einklang mit der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 verfigt die
Verwaltungsgesellschaft {iber ein Verfahren zur Uberwachung der verwendeten Referenzindizes durch die
Verwaltungsgesellschaft, in dem die im Falle wesentlicher Anderungen an den Referenzindizes oder der Einstellung dieser
Indizes zu ergreifenden MaRnahmen beschrieben sind.

Die Anleger seien darauf hingewiesen, dass der Referenzindikator keine Einschrankung des Anlageuniversums des Fonds
darstellt. Er erlaubt es dem Anleger, das Risikoprofil des Fonds zu beurteilen. Die Wertentwicklung und die
Zusammensetzung des Portfolios des Fonds konnen erheblich von der seines Referenzindikators abweichen.
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Anlagestrategie:

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in borsennotierte chinesische Aktien investiert, die von den
wichtigsten langfristigen wirtschaftlichen, sozialen, technologischen und politischen Trends in China betroffen sind. Dies
erfolgt durch eine Auswahl von Themen, die mit diesen Trends in Zusammenhang stehen.

Der Fonds wird daher in Dividendenpapiere investieren, die von chinesischen Unternehmen begeben werden, die in China
gegriindet wurden oder dort notiert sind, dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben oder wesentliche
Einklinfte erzielen oder deren Tochtergesellschaften, verbundene oder assoziierte Unternehmen wesentliche Einkilinfte aus
China erzielen (,,A-Aktien”, ,,H-Aktien“, ,,Red Chips“, ,P Chips“, ,,ADRs“, ,,GDRs").

Der Investmentprozess ist in flinf Schritte gegliedert:
Schritt 1: Filterung des Ausgangsuniversums

Das anfangliche Anlageuniversum besteht aus allen Dividendenpapieren, die von chinesischen Unternehmen ausgegeben
werden, die in China gegriindet wurden oder dort notiert sind, wie oben beschrieben. Der erste Schritt besteht darin, dieses
Ausgangsuniversum anhand von Kriterien wie Liquiditdt und Abdeckung durch ,Sell-Side“-Analysten zu filtern. Die so
herausgefilterten Unternehmen haben eine Marktkapitalisierung von mehr als 500 Millionen Euro (EUR) und werden von
mindestens zwei aktiven ,Sell-Side“-Analysten abgedeckt.

Schritt 2: Aufbau eines thematischen Anlageuniversums mithilfe von ,,Big Data“- und KI-Tools

Der zweite Schritt dient dem Aufbau eines relevanten thematischen Anlageuniversums. Dies erfolgt mithilfe von ,Big Data“-
und Kl-Analysetools. Diese Analyse wird in zwei Schritten durchgefiihrt: (1) Ermittlung der wichtigsten Themen, die von den
langfristigen wirtschaftlichen, sozialen, technologischen und politischen Trends in China betroffen sind, anhand
verschiedener lokaler und internationaler Datenquellen. Die Auswahl der relevantesten Unterthemen zu jedem Thema wird
entsprechend dem Verstandnis und der Interpretation der Verwaltungsgesellschaft dieser Trends regelmaRig durchgefihrt
und Uberprift; (2) Identifizierung von Unternehmen, die mit diesen Themen in Verbindung stehen, mithilfe von ,Big Data“-
und KI-Analysetools. Zu den ermittelten Themen gehéren u. a. die sich andernden Konsumbedurfnisse aufgrund der Alterung
der chinesischen Bevélkerung und der Ubergang des chinesischen Wirtschaftsmodells von einem arbeitsintensiven zu einem
technologieorientierten. Die Liste dieser Themen ist nicht erschépfend und kann Anderungen unterliegen. Diese Tools dienen
dem Aufbau des Anlageuniversums und bestehen nicht aus den Themen desselben. Jedes Unternehmen im Anlageuniversum
erhalt eine ,Big-Data-Bewertung”.

Die Abhangigkeit der Big Data- und KI-Analysetools von der Qualitdt und Verfligbarkeit von Informationen birgt das Risiko von
Ungenauigkeiten oder Auslassungen.

Mithilfe der folgenden Analysen kann zusétzlich Gberprift werden, ob die von diesen Tools ausgewahlten Unternehmen
korrekt auf die Themen des Fonds abgestimmt sind.

Schritt 3: Quantitative Analyse

Dann wendet das Managementteam einen quantitativen Filter an. Dieser Filter berlicksichtigt verschiedene Kriterien, z. B.
das Gewinnwachstum, die Bewertung des Unternehmens, das Momentum und die Eigenkapitalrendite (ROE). Die
angewandten Kriterien kénnen je nach Sektor der einzelnen Unternehmen variieren und kdnnen vom Managementteam in
Abhangigkeit vom Konjunkturzyklus aktualisiert werden. Jedes Unternehmen, das Teil des Anlageuniversums ist, erhalt eine
guantitative Bewertung, und nach diesem Schritt werden die vergleichsweise besten Unternehmen ausgewahlt.

Stufe 4: Fundamentalanalyse

Das Managementteam nimmt anschlieBend eine Fundamentalanalyse des nach Durchfiihrung der drei vorangehenden
Schritte festgelegten Anlageuniversums vor. Diese unternehmensspezifische Bottom-up-Fundamentalanalyse beriicksichtigt
insbesondere die langfristige Wettbewerbsfahigkeit dieser Unternehmen, wie z.B. Innovation oder Qualitat des
Managements; ihr Wachstumspotenzial, die Wettbewerbsdynamik wie z. B. Markteintrittsbarrieren; politische Unterstiitzung
und geopolitische Risiken. Jedes Unternehmen wird dann auf der Grundlage dieser unterschiedlichen Kriterien bewertet.

Stufe 5: Portfolioaufbau

Diejenigen Unternehmen, von denen wir am starksten Uberzeugt sind, werden anschliefend in das endgiltige Portfolio
aufgenommen, das aus 40 bis 60 Titeln bestehen wird. Das Managementteam kann nach eigenem Ermessen auch eine
begrenzte Anzahl von Unternehmen aufnehmen, die von den Big Data- und Kl-Algorithmen ermittelt, aber nicht vom
guantitativen Modell ausgewahlt wurden.

Die Gewichtung jeder Position innerhalb des Zielportfolios wird auf der Grundlage der fundamentalen Uberzeugung und des
aktiven Risikomanagements festgelegt, um eine ausreichende Diversifizierung zu gewahrleisten. Dieser Auswahlprozess
ermoglicht es dem Fonds, langfristige Positionen und eine Reihe von markanten Wetten einzugehen, ohne gezwungen zu
sein, Positionen im Falle einer GUbermaRigen Volatilitat zu liquidieren.

Das Managementteam setzt auRerdem eine Reihe von Instrumenten zur Uberwachung des Portfolios ein, um alle Risiken zu
steuern, die auftreten konnen, und um zu bestimmen, ob bestimmte Positionen verkauft oder im Gegenteil ausgebaut
werden sollten, um das Risiko-Rendite-Verhaltnis zu optimieren. Das Managementteam U{berwacht entsprechend
kontinuierlich die Positionierung des Portfolios und die darin enthaltenen Wertpapiere.
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Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einem Referenzindex, dem MSCI China All Shares Net Total Return
Index (der ,Referenzindex”) in USD, umgerechnet in EUR, dessen Wertentwicklung er zu lbertreffen versucht und der
gegebenenfalls als BezugsgrolRRe fiir die Berechnung der Performanceverglitung herangezogen wird.

Der Fonds ist nicht systematisch gegen das Wahrungsrisiko abgesichert, sondern diesem Risiko in Hohe von bis zu 105%
seines Nettovermdgens ausgesetzt.

Das maximale Engagement des Fonds in allen Instrumenten (Aktien, OGA und Derivate) ist auf 105% des Nettovermogens des
Fonds begrenzt. Dabei ist das maximale Engagement die Summe der Nettoengagements an den einzelnen Markten, an denen
der Fonds investiert ist (Summe der Long-Positionen und der als Sicherheiten dienenden Positionen).

Vermogenszusammensetzung:
1.Vermoégenswerte (auler eingebetteten Derivaten):
o Aktien

Das Fondsportfolio ist dauerhaft zu mindestens 80% in Dividendenpapieren investiert, die von chinesischen Unternehmen
begeben werden, die in China gegriindet wurden oder dort notiert sind (,A-Aktien”, ,H-Aktien“, ,Red Chips“, ,P Chips”,
»ADRs”, ,GDRs").

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von tber 500 Millionen Euro (EUR) bei
Einrichtung der Portfolioposition.

o Aktien oder Anteile von OGA

Der Fonds kann bis zu 10% in Anteilen oder Aktien anlegen:

- von franzésischen oder auslandischen OGAW, die nicht mehr als 10% ihres Vermdgens in Anteilen oder Aktien anderer
OGAW, AIF oder Investmentfonds anlegen kénnen,

- von AIF nach franzésischem Recht oder von AIF, die in anderen EU-Mitgliedstaaten angesiedelt sind,

- von Investmentfonds, die nach auslandischem Recht gegriindet wurden.

Die Anteile oder Aktien dieser AIF oder Investmentfonds missen die vier Kriterien von Artikel R.214-13 des Code Monétaire
et Financier erfiillen; namlich: (i) vergleichbare Uberwachung wie bei OGAW und Zusammenarbeit zwischen der
Finanzmarktaufsichtsbehorde und der Aufsichtsbehorde der AlF, (ii) gleicher Anlegerschutz wie bei OGAW, (iii) die Tatigkeit
dieser OGAW muss Gegenstand detaillierter Halbjahres- und Jahresberichte sein, und (iv) sie dirfen selbst nicht mehr als 10%
Anteile oder Aktien anderer OGAW, AIF oder ausldandischer Investmentfonds halten. Diese OGA kénnen von Gesellschaften
der ODDO BHF-Gruppe verwaltet werden. Die Anlagestrategien dieser OGA stehen mit der Anlagestrategie des Fonds in
Einklang.

o Schuldtitel und Geldmarktinstrumente

Der Fonds kann im Rahmen der Liquiditdatsverwaltung bis zu 20% seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente
investieren.

Diese Schuldtitel lauten auf Euro und werden von Staaten und o6ffentlichen Unternehmen der Europdischen Union mit
Investment-Grade-Rating begeben (Titel mit einem Mindestrating von BBB- von Standard & Poor's oder einem gleichwertigen
Rating oder einem Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehen wird).

Die Verwaltungsgesellschaft greift nicht ausschlieflich und automatisch auf die von den Ratingagenturen veroffentlichten
Ratings zuriick, sondern fiihrt auch eigene interne Analysen durch. Im Falle einer Herabstufung des Ratings erfolgt eine
Beurteilung der Bonitatsbeschrankungen unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber, der Marktbedingungen
und der eigenen Analyse der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf das Rating dieser Zinsprodukte.

2.Unbedingte oder bedingte Terminkontrakte:

Der Fonds kann bis zur Obergrenze von 100% seines Nettovermdgens nach eigenem Ermessen unbedingte oder bedingte
Terminkontrakte abschlieRen, die an geregelten oder organisierten franzésischen und ausldndischen Markten oder
auBerborslich gehandelt werden. Die Transaktionen des Fonds kdnnen darauf ausgerichtet sein, das in Aktien, Sektoren oder
Marktindizes angelegte Portfolio mit Futures-Kontrakten oder Optionen sowie mit Devisentermingeschaften oder
Devisenswaps (zur Absicherung des Wahrungsrisikos in Verbindung mit dem Halten von Vermogenswerten, die auf
Fremdwahrungen lauten) gegen ein diesbezligliches Risiko abzusichern, um das angegebene Anlageziel zu erreichen.

Der Fonds darf keine Total Return Swaps oder Credit Default Swaps (CDS) nutzen.

3.Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten:

Der Fonds kann im Hinblick auf das Aktienrisiko Zeichnungs- und Optionsscheine halten. Diese Instrumente werden bis zu
einer Obergrenze von 20% des Nettovermdgens des Fonds eingesetzt.

4.Einlagen:

Der Fonds kann Einlagen in Hohe von 20% seines Nettovermdogens tatigen, um seinen Barmittelbestand gewinnbringend
anzulegen. Sie werden im Rahmen der Verwaltung der taglich verfliigbaren liquiden Mittel des Fonds eingesetzt und ihre
Rendite tragt zur Verwirklichung des Anlageziels bei.
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5.Bardarlehen:

Der Fonds kann auf Bardarlehen in Hohe von 10% seines Nettovermogens zurlickgreifen, um eine zeitliche Verschiebung
zwischen den Kauf- und Verkaufsflissen von am Markt begebenen Wertpapieren oder hohe Riicknahmen zu kompensieren.

6.Befristete Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren:

Der Fonds darf keine befristeten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren einsetzen.

7.Verwaltung von finanziellen Sicherheiten:

Im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit OTC-Derivaten und Transaktionen zum befristeten Kauf bzw. Verkauf von
Wertpapieren kann der Fonds Finanzwerte als Garantien erhalten/gewédhren.

Die erhaltenen finanziellen Garantien sollen das fiir den Fonds bestehende Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei verringern.
Sie bestehen ausschlieBlich aus Barsicherheiten.

Geschafte, die gegebenenfalls mit der Gabe finanzieller Garantien verbunden sind, kdnnen mit einem Kreditinstitut in der
Europdischen Union oder im Vereinigten Konigreich, das zur ODDO BHF-Gruppe gehdren kann, getdtigt werden.

Jede erhaltene finanzielle Garantie (Sicherheit) erfllt entsprechend den anwendbaren Rechtsvorschriften folgende Punkte:

—die Kriterien im Hinblick auf Liquiditat, Bewertung (mindestens taglich und Vermégenswerte, die keine hohe Volatilitat
aufweisen, es sei denn, der Abschlag ist ausreichend hoch), Bonitat des Emittenten, Korrelation (Unabhangigkeit gegentiber
der Gegenpartei) und Diversifizierung, wobei das Engagement gegeniliber einem einzelnen Emittenten hochstens 20% des
Nettovermoégens ausmachen darf,

—sie wird von der Verwahrstelle des Fonds oder einem Dritten auf einem getrennten Konto gehalten, das einer Aufsicht
unterliegt und keine Verbindung zu dem Bereitsteller der finanziellen Garantien aufweist,

—die erhaltenen finanziellen Garantien missen jederzeit und ohne Konsultation oder Zustimmung der Gegenpartei
vollstdndig durch den Fonds in Anspruch genommen werden kdnnen,

—die finanziellen Bargarantien werden ausschlieBlich in Depots bei infrage kommenden Stellen oder in Staatsanleihen mit
gutem Rating platziert, fir Repogeschéfte als Pensionsnehmer verwendet (unter der Bedingung, dass diese Transaktionen
mit Kreditinstituten getatigt werden, die aufsichtspflichtig sind, und dass der Fonds den Gesamtbetrag der liquiden Mittel
jederzeit unter Berticksichtigung der aufgelaufenen Zinsen zuriickfordern kann) oder in kurzfristigen Geldmarkt-OGA
angelegt, wobei die finanziellen Garantien nicht wiederverwendet werden.

Risikoprofil:
lhr Geld wird hauptséachlich in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden. Diese
Instrumente unterliegen den Marktentwicklungen und -risiken.

Die von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Risiken, die nachstehend erldutert werden, stellen keine Einschrankung dar.
Es ist Aufgabe eines jeden Anlegers, sich seine eigene, von der Verwaltungsgesellschaft unabhédngige Meinung zu bilden, das
Risiko, das mit jeder von ihm getdtigten Anlage verbunden ist, gegebenenfalls mit Hilfe eines Finanzanlageberaters zu
analysieren und sicherzustellen, dass die geplante Anlage fiir seine Finanzsituation und seine Fahigkeit, Finanzrisiken
einzugehen, geeignet ist.

GemaR den Bestimmungen von Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,,SFDR”) wird
darauf hingewiesen, dass das Managementteam das Nachhaltigkeitsrisiko bzw. das Risiko negativer Folgen in Bezug auf
Nachhaltigkeit derzeit nicht im Anlageentscheidungsprozess beriicksichtigt, da diese Risiken nicht Teil der Fondsstrategie
sind.

Die zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts entsprechen nicht den Kriterien der Europaischen Union fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Dennoch sieht die Verwaltungsgesellschaft fiir alle ihre Fonds einen Mindestschutz in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen vor;
hierfir kommt ihre eigene Ausschlusspolitik zur Anwendung. Die Verwaltungsgesellschaft ist Unterzeichnerin der Prinzipien
far verantwortliches Investieren (PRI) der Vereinten Nationen sowie des CDP (zuvor Carbon Disclosure Project). Die
Verwaltungsgesellschaft ibt bei vom Fonds gehaltenen Aktien die Stimmrechte aus. Informationen zu den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft sind auf der Website www.am.oddo-bhf.com verfligbar.

In welche Risikoklasse lhr Fonds eingestuft wird, entnehmen Sie bitte dem Basisinformationsblatt. Der Fonds ist
hauptsachlich folgenden Risiken ausgesetzt:

- Kapitalverlustrisiko: Da der Fonds weder von einer Kapitalgarantie noch von einem Kapitalschutz profitiert, ist es moglich,
dass das urspriinglich investierte Kapital nicht vollstandig zuriickgezahlt wird.

- Aktienrisiko: Der Fonds investiert an einem oder mehreren Aktienmarkten, die starken Schwankungen unterworfen sein
kénnen. Im Falle einer Baisse am Aktienmarkt kann der Nettoinventarwert des Fonds sinken.

- Risiko in Verbindung mit Anlagen in China: Investitionen in China sind politischen und sozialen Risiken (einschrankende
Vorschriften, die einseitig gedndert werden konnen, gesellschaftliche Instabilitat usw.), dem wirtschaftlichen Risiko aufgrund
eines im Vergleich zu Europa weniger entwickelten Rechts- und Regulierungsrahmens und dem Borsenrisiko (volatiler und
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instabiler Markt, Risiko einer plotzlichen Einstellung der Borsennotierung usw.) ausgesetzt. Der Fonds ist dem Risiko in
Verbindung mit dem RQFII-Status und der RQFII-Lizenz ausgesetzt, die dem Finanzverwalter zugewiesen wurde. Sein Status
unterliegt der stindigen Uberpriifung durch die chinesischen Behérden und kann jederzeit gedndert, eingeschrankt oder
aufgehoben werden, was die Anlagefdhigkeit des Fonds sowie folglich auch seinen Nettoinventarwert beeintrachtigen kann.
Ferner ist der Fonds dem Risiko in Verbindung mit Anlagen ausgesetzt, die Uber die Plattformen Shanghai-Hong Kong Stock
Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect und/oder QFII/RQFII getatigt werden.

- Schwellenlédnderrisiko: Dieses Risiko ist mit den Bedingungen verbunden, unter denen die Schwellenmarkte, an denen der
Fonds investiert, funktionieren und beaufsichtigt werden. Diese konnen von den an den groRen internationalen
Finanzpldtzen herrschenden Standards abweichen und von verschiedenartigen Stérungen betroffen sein (Entwicklungen im
Bereich der Besteuerung oder der politischen Stabilitdt oder voriibergehender Mangel an Liquiditdt dieser Wertpapiere).
Diese Storungen konnen zu Abwicklungs- bzw. Lieferproblemen fiihren, die sich auf den Preis auswirken kénnen, zu dem der
Fonds seine Positionen moglicherweise verkaufen muss. Dies kann einen starken Riickgang des Nettoinventarwerts des
Fonds zur Folge haben. Der Fonds kann vollumféanglich dem Schwellenlanderrisiko ausgesetzt sein.

- Risiko in Verbindung mit dem Investment in Small und Mid Caps: Der Fonds kann in Mid und Small Caps investieren. Deren
Kursschwankungen sind ausgepragter und rasanter als bei Large Caps und kénnen daher starke Veranderungen des
Nettoinventarwerts hervorrufen. AuBerdem kann das geringere Volumen dieser Markte ein Liquiditatsrisiko darstellen. Diese
Anlagekategorie kann die Bewertung des Fonds und die Preiskonditionen, zu denen der Fonds Positionen insbesondere im
Falle bedeutender Ricknahmen liquidieren muss, beeinflussen, beziehungsweise sogar deren VerdufRerung unmoglich
machen und zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts des Fonds fihren.

- Zinsrisiko: Darunter versteht man das Risiko eines Wiederanstiegs der Zinsen am Anleihenmarkt, der zu einem Rickgang
der Anleihenkurse und folglich des Nettoinventarwerts des Teilfonds fihrt.

- Kreditrisiko: Darunter versteht man das mogliche Risiko einer Verschlechterung der Bonitat oder im Extremfall des Ausfalls
eines Emittenten, d.h. von kreditbezogenen Ereignissen, die sich negativ auf den Kurs der von ihm begebenen Schuldtitel und
mithin auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken. Das AusmaR des Kreditrisikos variiert je nach den Erwartungen,
Laufzeiten und dem Vertrauen in den jeweiligen Emittenten, was die Liquiditdt von Papieren einzelner Emittenten verringern
und sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken kann, insbesondere, wenn der Teilfonds seine
Positionen an einem Markt mit reduziertem Transaktionsvolumen verduRert.

- Wahrungsrisiko: Dieses Risiko betrifft Portfolios, die ganz oder teilweise in Papiere in Fremdwahrungen investiert sind, und
bezieht sich auf die Schwankungen der Devisenkurse gegeniliber der Referenzwahrung des Fonds. So kann ein Wertpapier,
dessen Bewertung in seiner Wahrung unverandert geblieben ist, dennoch von Schwankungen dieser Wahrung gegeniiber
dem Euro betroffen sein und daher den Nettoinventarwert des Fonds verringern.

- Risiken in Verbindung mit der Anlage in Terminfinanzinstrumenten: Der Fonds kann ergdnzend zu den Portfoliotiteln
Derivate einsetzen, wobei das Gesamtengagement 100% des Fondsvermdgens nicht tbersteigen darf. Bei einer ungiinstigen
Marktentwicklung kann es zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts kommen.

- Ausfallrisiko: Es handelt sich dabei um das Risiko der Zahlungsunfahigkeit einer Gegenpartei und eines daraus
resultierenden Zahlungsausfalls. Der Fonds unterliegt unter Umstianden einem Ausfallrisiko, das durch den Einsatz von
Terminfinanzinstrumenten entsteht, die freihdndig mit Kreditinstituten abgeschlossen werden. Der Fonds unterliegt somit
dem Risiko, dass diese Kreditinstitute moglicherweise ihren Verpflichtungen in Bezug auf diese Transaktionen nicht
nachkommen kénnen.

Bestimmte Marktkontrakte, die fir den Fonds mit einem Ausfallrisiko verbunden sind, kénnen mit einer Gesellschaft der
ODDO BHF-Gruppe abgeschlossen werden.

- Liquiditatsrisiko in Bezug auf die Basiswerte: Ein Markt mit geringer Liquiditat ist anfallig fir starke Kauf- und
Verkaufsbewegungen. Dies kann zu einer erhohten Volatilitdt des Fonds flihren, dessen Vermdgenswerte an diesem Markt
notiert sind oder gehandelt werden, und den Wert dieser Vermogenswerte sowie gegebenenfalls die Preisbedingungen, zu
denen der Fonds seine Positionen verkaufen muss, beeintrachtigen. Die fehlende Liquiditat ist vor allem mit bestimmten
geografischen (Schwellenléander) oder Sektormerkmalen (Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung) oder
mit bestimmten Kategorien von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, verbunden. Der Nettoinventarwert des Fonds
kann in diesen Féllen einen starken Rickgang verzeichnen.

Ein wesentlicher Anteil der Anlagen erfolgt in Finanzinstrumenten, die ihrer Wesensart zufolge hinreichend liquide sind,
unter bestimmten Umstdnden aber ein relativ niedriges Liquiditatsniveau erreichen kdnnen, das sich gegebenenfalls auf das
Liquiditatsrisikoniveau des gesamten Fonds auswirkt.

- Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Verwaltung der Sicherheiten: Der Anteilinhaber
kann einem rechtlichen Risiko (in Verbindung mit den rechtlichen Unterlagen, der Anwendung der Kontrakte und den
Beschriankungen dieser Kontrakte) sowie dem Risiko in Verbindung mit der Wiederverwendung von Wertpapieren, die als
Garantien entgegengenommen wurden, ausgesetzt sein, wobei sich der Nettoinventarwert des Fonds entsprechend den
Schwankungen des Werts der Wertpapiere, die durch Anlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden,
verandern kann. In aulRergewohnlichen Marktsituationen kann der Anteilinhaber zudem einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt
sein, was dazu fihrt, dass das Handeln mit bestimmten Wertpapieren erschwert wird.
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- Nachhaltigkeitsrisiko: bezeichnet ein Ereignis oder einen Umstand mit Bezug auf die Umwelt, Soziales oder die
Unternehmensfiihrung, dessen Auftreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf den Wert der von diesem
Fonds getéatigten Anlagen haben kdnnte, insbesondere: 1) GewinneinbulRen, 2) Kostenerhéhungen, 3) die Beschddigung oder
Wertminderung von Vermogenswerten, 4) der Anstieg von Kapitalkosten sowie 5) BuRRgelder oder regulatorische Risiken. Die
Wahrscheinlichkeit, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen von Finanzprodukten auswirken, ist aufgrund der
Beschaffenheit dieser Risiken und angesichts von bestimmten Themen wie dem Klimawandel langerfristig moglicherweise
erhoht.

o Umwelt:

- Sektorrisiken im Zusammenhang mit dem 6kologischen FuRabdruck des Unternehmens;

- physische Risiken und Ubergangsrisiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel;

- die Wesentlichkeit von Umweltkontroversen, und der Umgang mit damit verbundenen Interessenkonflikten;
- die Abhangigkeit des Unternehmens vom Naturkapital;

- Risiken im Zusammenhang mit Aktivitaten, Produkten und Dienstleistungen des Unternehmens, die Auswirkungen auf die
Umwelt haben kénnen.

e Soziales:

- sektorspezifische Gesundheits- und Sicherheitsrisiken;

- Umwelt- und Sozialrisiken in der Lieferkette;

- Steuerung des Sozialklimas und Humankapitalentwicklung;

- Steuerung der Qualitat und der Risiken in Verbindung mit der Verbrauchersicherheit;
- Management und Wesentlichkeit von sozialen/gesellschaftlichen Kontroversen;

- Management von Innovationsfahigkeiten und immateriellen Vermégenswerten.

e Unternehmensfiihrung:

- Qualitat und Transparenz der Finanz- und Nicht-Finanz-Kommunikation;

- sektorspezifische Risiken im Zusammenhang mit Korruption und Cybersicherheit;

- Qualitat der Aufsichtsorgane der Unternehmen;

- Qualitat und Nachhaltigkeit des Corporate-Governance-Rahmens;

- Management von Interessenkonflikten in Verbindung mit der Unternehmensfiihrung;
- regulatorische Risiken;

- Einbindung und Management von Nachhaltigkeit in die Unternehmensstrategie.

Nachhaltigkeitsrisiken werden von der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt und flieBen in die Anlageentscheidungen ein,
die der Finanzverwalter im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie trifft. Im Rahmen der Steuerung der
Nachhaltigkeitsrisiken stiitzt sich die Verwaltungsgesellschaft auf den Finanzverwalter, der die oben beschriebene
Anlagestrategie umsetzt.

Zusatzliche Risiken:

- Risiken in Verbindung mit der Ubergewichtung: Insbesondere aufgrund des Einsatzes von Derivaten kann das maximale
Engagement in verschiedenen Klassen von Vermogenswerten 105% des Nettovermdgens des Fonds betragen. Es besteht
daher das Risiko, dass der Nettoinventarwert des Fonds bei ungilinstiger Marktentwicklung verstarkt sinkt. Im Falle einer
unglinstigen Entwicklung der verwendeten Strategien kann der Nettoinventarwert starker fallen als die Markte, in denen der
Fonds engagiert ist. Dieser Hebel kann die Gewinnaussichten erhdhen, verstarkt aber auch die Verlustrisiken.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung des Fonds unter Umstanden hinter den Zielsetzungen
zurickbleibt.

Mogliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers:
Mogliche Zeichner:

Die Anteile wurden und werden gemall dem U.S. Securities Act von 1933 (nachfolgend das ,Gesetz von 1933“) oder nach
Malgabe eines anderen in einem US-Bundesstaat geltenden Rechtstextes nicht registriert, und die Anteile diirfen weder
direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der dazugehoérigen Gebiete und Besitzungen)
zugunsten eines Gebietsansassigen der Vereinigten Staaten von Amerika (nachfolgend , US-Person®) tUbertragen, angeboten
oder verkauft werden, wobei die Definition einer ,,US-Person” in der ,Regulation S“ des Gesetzes von 1933 dargelegt ist, eine
US-amerikanische Rechtsvorschrift, die von der US-amerikanischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (,Securities and Exchange
Commission”, SEC) erlassen wurde, es sei denn (i) die Anteile wurden registriert oder (ii) eine Ausnahmeregelung kam zur
Anwendung (mit vorheriger Zustimmung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft des Fonds). Der Fonds ist nicht gemafR
dem United States Investment Company Act von 1940 registriert und wird dies auch in Zukunft nicht sein. Jeder
Weiterverkauf oder jede Ubertragung von Anteilen in die Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine ,,US- Person” kann
eine Verletzung des US-amerikanischen Rechts darstellen und erfordert die vorherige schriftliche Zustimmung des Vorstands
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der Verwaltungsgesellschaft des Fonds. Die Personen, die Anteile erwerben oder zeichnen mdchten, missen schriftlich
bestatigen, dass sie keine ,,US-Personen” sind.

Jeder Anteilinhaber muss den Fonds unverziiglich informieren, wenn er eine ,US-Person” werden sollte. Jeder Anteilinhaber,
der eine US-Person wird, darf keine neuen Anteile mehr erwerben und er kann jederzeit aufgefordert werden, seine Anteile
zugunsten von Personen zu verkaufen, die keine ,,US-Personen” sind.

Als ,,US-Person” wird gemaR Verkaufsprospekt eine , US-Person” gemaR der Definition in der Regulation S der SEC (Part 230 —
17 CFR 230.903) bezeichnet. Eine solche Definition von ,US-Person”“ finden Sie auf folgender Website:
http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm.

In Anwendung der seit dem 1. Juli 2014 geltenden Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA“) konnen
Ertrdge aus direkten oder indirekten Anlagen des Fonds in amerikanischen Vermdgenswerten einer Quellensteuer von 30%
unterliegen. Um den Quellensteuerabzug von 30% zu vermeiden, haben Frankreich und die Vereinigten Staaten von Amerika
ein zwischenstaatliches Abkommen geschlossen, nach dem sich Nicht-US-Finanzinstitute (,Foreign Financial Institutions”)
dazu verpflichten, ein Identifikationsverfahren fiir direkte oder indirekte Anleger, die in den Vereinigten Staaten von Amerika
steuerpflichtig sind, einzufiihren und bestimmte Informationen lber diese Anleger an die franzdsische Steuerbehodrde zu
Ubermitteln, die diese wiederum der US-amerikanischen Steuerbehorde (,Internal Revenue Service®) mitteilt.

In seiner Eigenschaft als Foreign Financial Institution verpflichtet sich der Fonds dazu, die FATCA-Vorschriften zu erfillen und
alle im vorgenannten zwischenstaatlichen Abkommen vorgesehenen MaRnahmen zu ergreifen.

Abgesehen von diesen Beschrankungen kann der Fonds von allen Zeichnern mit folgenden Besonderheiten gezeichnet
werden.

- CR-EUR- und CRw-EUR-Anteile: CR-EUR- und CRw-EUR-Anteile konnen von allen Anlegern, darunter institutionelle Anleger
(Versicherungsgesellschaften, Altersvorsorgekassen), Finanzvorstdnde groRer Unternehmen sowie insbesondere
Privatanleger, gezeichnet werden.

- GC-EUR-Anteil: GC-Anteile sind (i) den von ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zugelassenen Versicherungsgesellschaften
entsprechend den im Rahmen der ,empfohlenen Option“ ihrer Policen gezeichneten Rechnungseinheiten und (ii) den
Kunden von ODDO BHF SCA vorbehalten, die Gberdies einen Beratungsvertrag mit einem Partner-Finanzanlagenberater von
ODDO BHF SCA abgeschlossen haben.

- CN-EUR-Anteile: Die CN-Anteile sind nur auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und rdumen kein Recht auf
Rickvergltung ein. Die Anteile sind ausschlieBlich (i) Anlegern, die Zeichnungen (ber einen Vermittler tatigen, der gemaR
MiFID 2 unabhéngige Anlageberatungsdienstleistungen erbringt, (ii) Anlegern, die auf der Grundlage einer zwischen dem
Anleger und einem Finanzvermittler geschlossenen Honorarvereinbarung Zeichnungen Uiber diesen Vermittler vornehmen,
wobei der Vermittler seine Vergltung ausschlieBlich vom Anleger erhilt, (iii) Gesellschaften, die gemadR MiFID 2
Portfolioverwaltungsdienstleistungen fir Dritte erbringen, (iv) OGA, die von Unternehmen der ODDO BHF-Gruppe verwaltet
werden, und (v) ODDO BHF SCA, die Anlageberatungsdienstleistungen auf der Grundlage einer schriftlich mit dem Anleger
geschlossenen Honorarvereinbarung erbringt, vorbehalten.

- CI-EUR-Anteile: Anteile ausschlielRlich zuldssigen Gegenparteien und professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU (,,MiFID 2“) vorbehalten.

¢ Profil des typischen Anlegers: Ein typischer Anleger weist eine geringe Risikoaversion auf.

Die empfehlenswerte Investitionshohe in diesem Fonds hangt von lhrer personlichen Situation ab. Dazu missen Sie |hr
Privatvermogen, lhren gegenwartigen Finanzbedarf sowie jenen fiir die kommenden 5 Jahre berlicksichtigen, aber auch lhre
Bereitschaft, Risiken einzugehen oder gegebenenfalls eine vorsichtige Anlage vorzuziehen. Es wird aullerdem dringend
empfohlen, Ihre Anlagen ausreichend zu diversifizieren, sodass sie nicht durchweg den Risiken dieses Fonds ausgesetzt sind.

¢ Empfohlene Anlagedauer: 5 Jahre.

Hinweise zur steuerlichen Behandlung:

Seit dem 1. Juli 2014 fallt der Fonds unter die Bestimmungen von Anhang Il, Punkt Il. B des Abkommens (IGA), das am 14.
November 2013 zwischen der Regierung der Republik Frankreich und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika mit
dem Ziel unterzeichnet wurde, die Einhaltung von Steuervorschriften auf internationaler Ebene zu verbessern und das Gesetz
Uber die Einhaltung dieser Verpflichtungen in Bezug auf auslandische Konten (FATCA-Gesetz) anzuwenden.

Zweck des vorliegenden Verkaufsprospekts ist nicht, die steuerlichen Konsequenzen zusammenzufassen, die fiir jeden
Anleger mit der Zeichnung, der Riickgabe, dem Halten oder der VerauRerung von Anteilen des Fonds verbunden sind. Diese
Konsequenzen kdnnen je nach den Gesetzen und Gepflogenheiten, die im Wohnsitz-, Aufenthalts- oder Griindungsland des
Anteilinhabers gelten, und je nach seiner personlichen Situation unterschiedlich ausfallen.

Im Ausland, in den Anlageldandern des Fonds, unterliegen die realisierten Gewinne aus der VerdufRerung von Wertpapieren
und die Ertrage aus ausldandischer Quelle, die der Fonds vereinnahmt, gegebenenfalls einer im Allgemeinen in Form einer
Quellensteuer bestehenden Besteuerung. Die Quellenbesteuerung kann reduziert oder aufgehoben werden, wenn die
betreffenden Staaten Steuerabkommen geschlossen haben.
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Je nach der fir Sie geltenden Steuergesetzgebung, Ihrem Wohnsitzland oder dem Land, von dem aus Sie in diesen Fonds
investieren, sind eventuelle Gewinne und sonstige Ertrage aus dem Halten von Anteilen des Fonds zu versteuern. Wir
empfehlen Ihnen, einen Steuerberater zu Rate zu ziehen, um sich ber die moglichen Folgen des Kaufs, Haltens, Verkaufs
oder der Rickgabe von Anteilen des Fonds nach den gesetzlichen Bestimmungen im Land lhres steuerlichen Wohnsitzes,
gewohnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keinerlei Haftung im Hinblick auf steuerliche Konsequenzen, die sich fir Anleger aus
dem Kauf, dem Halten, dem Verkauf oder der Riickgabe von Fondsanteilen ergeben kdnnten.

Riicknahme von Anteilen und anschlieRende Zeichnung: da der Fonds aus mehreren Anteilsklassen besteht, stellt der
Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere durch eine Anteilricknahme mit anschlieBender Zeichnung einer anderen
Anteilsklasse steuerlich eine entgeltliche VerduRerung dar, aus der ein steuerpflichtiger Gewinn resultieren kann.

Hinweis: Dieses Geschaftsjahr umfasst ausnahmsweise sechs Monate und 25 Tage.

Néihere Angaben finden Sie im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt, der auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhdiltlich ist.

e Der Nettoinventarwert des Fonds ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Website
http://www.oddoam.fr und bei der Verwahrstelle erhiltlich. Der vollsténdige Verkaufsprospekt und die letzten Jahres- und
Halbjahresberichte des OGAW werden den Anteilinhabern auf schriftliche Anfrage bei Oddo Asset Management innerhalb
einer Woche zugesandt.

e Datum der Genehmigung durch die AMF: 14. Januar 2025
e Tag der Auflegung des Fonds: 5. Juni 2025

TATIGKEITSBERICHT

Makrodkonomisches Umfeld und Entwicklung der Aktienmarkte

Im Jahr 2025 erreichte Chinas BIP 140,2 Billionen RMB, ein Anstieg um 5,0% im Jahresvergleich. Wahrend das
Gesamtwachstum stabil blieb, verdnderte sich seine Zusammensetzung deutlich zugunsten von Exporten mit hohem
Mehrwert, Dienstleistungen und der fortschrittlichen Fertigung.

Trotz des angespannten Welthandels stieg der Handelstiberschuss auf Gber 1,190 Billionen US-Dollar, wobei die Nettoexporte
32,7% zum BIP-Wachstum beitrugen, ein seit 1998 nicht mehr erreichter Wert. Im Exportbereich fand eine geografische
Diversifizierung statt, weg von den USA und hin zu den ASEAN-Staaten und den Partnerstaaten der Neuen Seidenstralle,
wodurch das geopolitische Konzentrationsrisiko verringert wurde. Bei den Wachstumsraten der Exporte gab es jedoch starke
Unterschiede zwischen den einzelnen Produktkategorien. Nach Angaben der chinesischen Hauptzollbehorde sind die Exporte
von integrierten Schaltkreisen, Autos und Schiffen im Jahr 2025 jeweils um mehr als 20% gestiegen, was die
Wettbewerbsfahigkeit der chinesischen Produkte mit hohem Mehrwert verdeutlicht. Umgekehrt gingen die Exporte von
arbeitsaufwandigen traditionellen Produkten wie Gepéackstiicken, Spielzeug, Schuhe, Bekleidung und Mobel allesamt zurlick,
wobei die drei Hauptkategorien Riickgange im zweistelligen Bereich verzeichneten.

Der Dienstleistungssektor wuchs um 5,4% und trug 61,4% zum Gesamtwachstum des BIP bei. Dienstleistungen machten
46,1% der Pro-Kopf-Ausgaben der Einwohner aus. Die Gesamtinvestitionen in Anlagevermoégen gingen aufgrund der
laufenden Anpassungen im Immobiliensektor (-17,2%) um 3,8% zurlick.

Gleichzeitig schrumpften die Gesamtinvestitionen weiter (-3,8%), was vor allem auf den Immobiliensektor zurlickzufiihren
war, wahrend die Investitionen in das verarbeitende Gewerbe wieder leicht stiegen, was auf eine allméhliche Umschichtung
von Kapital in den industriellen Upselling-Bereich hindeutet.

Die MaRnahmen zur Bekampfung des irrationalen Wettbewerbs begannen in der zweiten Jahreshalfte Wirkung zu zeigen, mit
einer Stabilisierung der Preise, einer Verbesserung der Kapazitdtsauslastung und einer allmahlichen Erholung der
Gewinnspannen. Der VPI drehte ins Positive und die Deflation des PPl schwachte sich zum Jahresende auf -1,9% ab. Die
Automobilfertigung stieg zwischen dem zweiten und vierten Quartal um 4,7%. Die Preise fur Elektrofahrzeuge,
Lithiumbatterien und Solarenergie stabilisierten sich und begannen dann ab September nacheinander zu steigen. Wahrend
sich die Gewinnspannen nur allméahlich erholen, stellt die Abkehr von reinen Preiskampfen einen wichtigen Wendepunkt flr
die Unternehmensergebnisse dar.

In diesem konstruktiveren makrookonomischen Umfeld legte der chinesische Aktienmarkt 2025 stark zu, wobei der MSCI

China All Shares Index einen Anstieg von 23,5% in RMB (13,7% in EUR) verzeichnete und alle Sektoren in der Landeswahrung
stiegen. Diese Performance wurde durch die verbesserten Gewinnaussichten, den Wandel des Geschaftsmodells und die
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Zunahme der inlandischen und internationalen Kapitalstrome unterstiitzt.

Auf Sektorebene leisteten Grundstoffe den grofSten Beitrag zur Performance, da dieser Sektor direkt von der Erholung der
Industriepreise und der Verbesserung der Kapazitdten profitierte. Die Bereiche fortschrittliche Fertigung, Halbleiter,
Automobile und neue Energien entwickelten sich ebenfalls gut, getragen von einer besseren Prognosesicherheit der
Gewinnspannen. Dienstleistungen verzeichneten eine gleichmaRigere Performance, wahrend Immobilien und traditionelle
Industrien zuriickblieben.

Wertentwicklungen
Der Abschluss dieses ersten Geschéftsjahres erfolgt nach sieben Monaten, da der Fonds am 5. Juni 2025 aufgelegt wurde.

Gemal den geltenden Vorschriften kann die vergangene Wertentwicklung fir OGA, die weniger als ein Jahr bestehen, nicht
ausgewiesen werden. Daher wird fir dieses Geschaftsjahr keine Wertentwicklung angegeben.

Nettoinventarwertentwicklung:

Anteil Erster Bewertungstag des NIW bei Auflegung NIW vom 31.12.2025
NIW
CR-EUR 05.06.2025 100 116,85
GC-EUR 17.06.2025 100 117,51
CN-EUR 05.06.2025 100 116,28
CI-EUR 05.06.2025 1000 1164,68
CRw-EUR 05.06.2025 100 115,96

Verwaltung des Portfolios

Der Fonds ODDO BHF China Equity Stars strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in bérsennotierte chinesische
Aktien investiert, die von den wichtigsten langfristigen wirtschaftlichen, sozialen, technologischen und politischen Trends in
China betroffen sind. Dies erfolgt durch eine Auswahl von Themen, die mit diesen Trends in Zusammenhang stehen.

In funf Hauptschritten werden aus einem Universum von Uber 7.000 Unternehmen zwischen 40 und 60 Unternehmen
ausgewahlt, von denen wir Uberzeugt sind. Unser thematischer Investmentprozess, der den Einsatz von Kl-Analysetools,
einen quantitativen Filter, eine grindliche Fundamentalanalyse und ein kontrolliertes Risikomanagement kombiniert,
ermoglicht uns die Auswahl von vielversprechenden Unternehmen, deren Potenzial auf internationaler Ebene noch nicht
weithin bekannt ist.

Grofte Positivbeitrage:

Die drei Titel mit dem groRten Beitrag zur relativen Wertentwicklung waren die Gbergewichteten Positionen in Foxconn
Industrial Internet, Sieyuan Electric und CIMC Enric. Auf Sektorebene leisteten Industrie und Informationstechnologie den
grolRten Beitrag zur relativen Performance. Die giinstige Titelauswahl und die Ubergewichtung dieser beiden Sektoren trugen
positiv zur Wertentwicklung bei.

GroRte Performancebelastungen:

Die drei grofRten Belastungsfaktoren fir die relative Performance waren die Gibergewichteten Positionen in Giant Biogene,
Xiaomi und Shenzhen Mindray. Auf Sektorebene beeintrachtigte die Untergewichtung des Grundstoffsektors die relative
Performance am starksten.

Hauptkauf- und -verkaufstransaktionen im letzten Steuerjahr: Titel Kauf Verkauf Wahrung

\\

TENCENT HOLDINGSLTD 11.514.150,07 Euro
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 8.653.839,92 1.005.660,06 Euro
XIAOMI CORP-CLASS B 5.287.891,50 - Euro
PING AN INSURANCE GROUP CO-H 3.770.587,85 143.150,00 Euro
KUAISHOU TECHNOLOGY 3.662.314,99 210.449,88 Euro
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 3.522.198,98 - Euro
KWEICHOW MOUTAICO LTD-A 3.248.190,99 708.467,00 Euro
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A 2.979.813,00 - Euro
FOXCONN INDUSTRIAL INTERNE-A 2.873.396,00 1.265.623,30 Euro
ENN ENERGY HOLDINGS LTD 2.801.230,28 1.261.679,96 Euro
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Ausblick

Fiir 2026 gehen wir davon aus, dass die MaRnahmen zur Bekampfung der , Involution” weiterhin eine Schllsselrolle bei der
Verbesserung der Unternehmensergebnisse, der Eigenkapitalrendite (ROE) sowie bei der allmahlichen Normalisierung der
Inflation spielen werden.

Als erstes Jahr des 15. Flinfjahresplans diirfte 2026 von einem vorzeitigen Einsatz staatlicher Mittel gekennzeichnet sein, der
die Ausgabe spezieller Anleihen mit sehr langer Laufzeit und Verbrauchersubventionen, insbesondere in den Bereichen, die
mit Renten und Dienstleistungen fiur dltere Menschen zusammenhdngen, umfasst. Die Ausrichtung der 6ffentlichen Politik
verschiebt sich somit hin zu einer Logik der ,lInvestition in Humankapital“, wodurch die Nachfrage in den
Dienstleistungssektoren starker unterstitzt wird.

Wir sind nach wie vor davon Uberzeugt, dass Technologie einen langfristigen strukturellen Trend in China darstellt. Wir
bevorzugen insbesondere fiihrende Unternehmen aus dem Technologiesektor, die (iber eine nachweislich hohe globale
Wettbewerbsfahigkeit verfligen. Darlber hinaus sollte besonderes Augenmerk auf die neuen aufstrebenden
Technologiebereiche gelegt werden, die im 15. Fiinfjahresplan genannt werden, dessen offizielle Veroffentlichung im Marz
2026 erwartet wird. Die betreffenden Bereiche kdnnten bedeutende Investitionsmoglichkeiten fiir das nachste Jahrzehnt
bieten.

Bericht liber die Vergiitungen in Anwendung der OGAW-V-Richtlinie
1- Quantitative Komponenten

Fixe Vergiitungen Variable Vergutungen (*) Anzahl der Beglinstigten (**)

Gesamtbetrag der von
Januar bis Dezember 2025 17.102.185 8.856.099 214
gezahlten Verglitungen
(*) Variable Vergiitungen fiir das Geschdftsjahr 2025, die 2026 und in den Folgejahren gezahlt werden

(**) Unter Begiinstigten sind sdmtliche Mitarbeiter von OBAM zu verstehen, die 2025 eine Vergiitung erhalten haben (Mitarbeiter mit
unbefristetem/befristetem Arbeitsvertrag oder Ausbildungsvertrag, Praktikanten, Mitarbeiter in ausldndischen Geschdftsstellen)

Leitende | Anzahl der Mitarbeiter, die Einfluss auf das Risikoprofil Anzahl der
Angestellte | Beglinstigten des Fonds haben Beglinstigten
Gesamtbetrag der fiir das
Geschaftsjahr 2025 2.557.024 6 12.798.936 50
gezahlten (fixen und
variablen*) Vergutungen

(*) Variable Vergiitungen fiir das Geschdftsjahr 2025, die 2026 und in den Folgejahren gezahlt werden
2 - Qualitative Komponenten
2.1. Fixe Vergiitungen
Fixe Verglitungen werden nach Ermessen unter Bezugnahme auf den Markt festgelegt, was uns ermdoglicht, unsere
Einstellungsziele fur qualifiziertes und operatives Personal zu erreichen.
2.2. Variable Vergiitungen
In Anwendung der AIFM-Richtlinie 2011/61 und der OGAW-V-Richtlinie 2014/91 hat ODDO BHF Asset Management SAS
(,OBAM SAS“) eine Vergitungspolitik eingefiihrt, die bei der Festlegung der Bestimmungen fiir die Implementierung einer

Politik fir die variable Verglitung, und insbesondere bei der Identifikation der betroffenen Personen, Festlegung der Leitung,
des Vergilitungsausschusses und der Modalitaten fir die Zahlung der variablen Verglitung maRgeblich ist.

Die innerhalb der Verwaltungsgesellschaft gezahlten variablen Vergiitungen werden groRtenteils nach Ermessen festgelegt.
Sobald die Ergebnisse des laufenden Geschaftsjahres hinreichend prazise geschatzt werden kdnnen (Mitte November), wird
ein Budget fir variable Vergitungen festgelegt und die verschiedenen Manager werden gebeten — gemeinsam mit der
Personalabteilung der Gruppe — eine individuelle Verteilung dieses Budgets vorzuschlagen.

Dieser Prozess folgt auf den Prozess der Beurteilungsgesprache, in dem die Manager Gelegenheit hatten, jedem Mitarbeiter
die Qualitat seiner beruflichen Leistungen (im Hinblick auf zuvor festgelegte Ziele) fur das laufende Geschaftsjahr mitzuteilen
und die Ziele fiir das kommende Jahr festzulegen. Diese Beurteilung bezieht sich sowohl auf eine sehr objektive Dimension
der Erfillung von Auftragen (quantitative Ziele, vertriebliche Leistung oder Positionierung der Verwaltung in einem
bestimmten Rangsystem, erfolgsabhangige Gebihr) als auch auf eine qualitative Dimension (Verhalten des Mitarbeiters
wahrend des Geschaftsjahres).

Es sei darauf hingewiesen, dass einige Fondsmanager im Rahmen ihrer variablen Verglitung einen Anteil der von OBAM SAS
vereinnahmten erfolgsabhdngigen Gebihren erhalten konnen. Dies gilt, sofern die Bestimmung des jedem Fondsmanager
zustehenden Betrages dem oben beschriebenen Prozess unterliegt und es keine individuellen Vertragsklauseln gibt, die die
Aufteilung und die Zahlung der erfolgsabhangigen Geblhren regelt.

Alle Mitarbeiter von OBAM SAS fallen in den Geltungsbereich der nachstehend beschriebenen Vergitungspolitik. Dies gilt
auch fur Mitarbeiter, die ihre Tatigkeit auRerhalb Frankreichs ausiben.
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3- Risikotrager und aufgeschobene variable Vergiitungen

3.1. Risikotrager
OBAM SAS wird jahrlich die gemalR den Vorschriften als Risikotrager einzustufenden Personen bestimmen. Die Liste der als
Risikotrager eingestuften Mitarbeiter wird dem Vergilitungsausschuss vorgelegt und an das Leitungsorgan weitergeleitet.

3.2. Aufgeschobene variable Vergiitungen

OBAM SAS hat 200.000 EUR als VerhaltnismaRigkeits- und Ausldseschwelle fur eine aufgeschobene Zahlung eines Teils der
variablen Vergilitung festgelegt.

Mitarbeiter mit einer variablen Vergiitung unterhalb dieser Schwelle von 200.000 EUR erhalten ihre variable Vergitung somit
sofort, unabhangig davon, ob sie Risikotrdger sind oder nicht. Einem als Risikotrdger eingestuften Mitarbeiter, dessen
variable Vergltung 200.000 EUR (bersteigt, wiirde hingegen unweigerlich ein Teil als aufgeschobene variable Vergltung
gemaR den nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahlt. Um eine einheitliche Regelung zu treffen, hat OBAM SAS
beschlossen, dass alle Mitarbeiter der Gesellschaft, unabhangig davon, ob sie Risikotrager sind oder nicht, den gleichen
Bestimmungen fir die Zahlung einer variablen Vergiitung unterliegen. Einem Mitarbeiter, der kein Risikotrager ist, dessen
variable Verglitung jedoch 200.000 EUR Ubersteigt, wiirde somit ein Teil als aufgeschobene variable Vergitung gemall den
nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahlt.

Fir die hochsten variablen Vergiitungen wird eine zweite Schwelle in Hohe von 1.000.000 EUR festgelegt. Wenn die fir ein
Jahr gewahrten variablen Vergiitungen diese Schwelle Uberschreiten, wird der diesen Schwellenwert Ubersteigende Teil
gemaR den folgenden Modalitaten ausgezahlt: 40% in bar sofort, 60% in bar im Rahmen einer aufgeschobenen Zahlung
gemadR den oben festgelegten Bedingungen. Es ist zu beachten, dass der Teil dieser Verglitungen, der unter 1.000.000 EUR
liegt, den Regeln unterliegt, die fir Zahlungen gelten, die den oben genannten Schwellenwert von 200.000 EUR
Uberschreiten. Die gesamte aufgeschobene Vergiitung richtet sich nach dem unten beschriebenen Indexierungsinstrument.

Was die Indexierung der aufgeschobenen Vergiitung betrifft, die fiir alle betroffenen Personen der Verwaltungsgesellschaft
gilt, so werden in Ubereinstimmung mit den von OBAM SAS eingegangenen Verpflichtungen die Riickstellungen fiir den
aufgeschobenen Teil der variablen Vergiitung mithilfe eines von OBAM SAS eingerichteten Instruments berechnet. Dieses
Instrument umfasst einen Korb aus Flaggschifffonds der einzelnen Anlagestrategien von OBAM SAS.

Bei der Indexierung gelten weder eine Ober- noch eine Untergrenze. Die Hohe der Riickstellungen fir variable Vergltungen
schwankt somit in Abhangigkeit von der Outperformance oder Underperformance der die Fondspalette von OBAM SAS
reprasentierenden Fonds im Vergleich zur Benchmark, sofern eine solche existiert. Falls keine Benchmark existiert, wird die
absolute Performance herangezogen.

4- Im Laufe des Geschaftsjahres vorgenommene Verdanderungen der Vergiitungspolitik

Die Mitglieder des Leitungsorgans der Verwaltungsgesellschaft traten 2025 zusammen, um die allgemeinen Grundsatze der
Vergitungspolitik und insbesondere das Verfahren zur Berechnung der indexabhangigen, variablen Vergiitung
(Zusammensetzung des Indexierungskorbs) in Anwesenheit der Compliance-Verantwortlichen zu tGberprifen.

Sie steht auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (im Bereich ,Gesetzlich vorgeschriebene Informationen®) zur
Verflgung.

Gesetzlich vorgeschriebene Informationen

¢ Der Fonds halt keine Finanzinstrumente, die von mit der Oddo BHF-Gruppe verbundenen Unternehmen ausgegeben
wurden.

e OGAW, die am Abschlussstichtag von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet und vom Fonds gehalten wurden: siehe
Jahresabschluss im Anhang.

e Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW: Die von Oddo BHF Asset Management gewahlte Methode
zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW ist die Berechnungsmethode fiir Verbindlichkeiten.

e Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung:

Im Einklang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 und den Artikeln L. 533-22-1 und D. 533-16-1 des Code monétaire et
financier (franzosisches Wahrungs- und Finanzgesetz) werden Anleger darauf hingewiesen, dass die dem OGAW zugrunde
liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Dies steht im
Einklang mit seinem Status als Finanzprodukt gemaR Artikel 6 der Offenlegungsverordnung (SFDR). Alle Informationen Gber
diese Kriterien stehen auf der Website von Oddo BHF Asset Management SAS unter der Adresse www.am.oddo-bhf.com zur
Verfligung.

Berufsethik
¢ Kontrolle von Vermittlern

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien flir die Auswahl und Bewertung von Vermittlern und Gegenparteien festgelegt.
Als Bewertungskriterien werden die Vermittlungsgebiihren, die Qualitdt der Abwicklung unter Berlcksichtigung der
Marktbedingungen, die Qualitat der Beratung, die Qualitdt von Recherche- und Analyseunterlagen sowie die Qualitdt der
Back-Office-Bearbeitung zugrunde gelegt. Diese Richtlinien stehen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
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www.am.oddo-bhf.com zur Verfiigung.
e Vermittlungsgebiihren

Inhaber von Anteilen des FCP kdnnen Einsicht in das Dokument ,,Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation — Bericht
Gber Vermittlungsgebiihren” auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.am.oddo-bhf.com nehmen.

e Stimmrechte

Anteilinhaber haben keine Stimmrechte. Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen. Die mit den
vom Fonds gehaltenen Wertpapieren verbundenen Stimmrechte werden von der Verwaltungsgesellschaft ausgelibt, die
gemdll den geltenden Bestimmungen allein berechtigt ist, Entscheidungen zu treffen. Die Abstimmungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft kann gemdaf Artikel 314-100 der allgemeinen Bestimmungen der AMF am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und auf der Website unter www.am.oddo-bhf.com eingesehen werden.

e Informationen zur Vergiitungspolitik

Die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen zu den Vergiitungen sind im Anhang des vorliegenden Berichts enthalten.
Techniken des effizienten Portfoliomanagements und im Fonds gehaltene Derivate

Entfallt

Veranderungen im Laufe des Geschiftsjahres

28.08.2025: Anderung der Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen

Antrage auf Zeichnungen und Ricknahmen werden an jedem Tag bis 11.15 Uhr (Ortszeit Paris) bei der Verwahrstelle
zusammengefasst und auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des darauffolgenden Geschéaftstags ausgefiihrt. Die
entsprechenden Zahlungen erfolgen am zweiten Borsengeschaftstag nach dem Datum des zugrunde liegenden
Nettoinventarwerts.

SFTR-Reporting

Wertpapierfinanzierungsgeschafte in Anwendung der SFTR-Verordnung: der Fonds hat in dem am 31. Dezember 2025
abgeschlossenen Geschéftsjahr keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt.
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

[€A] CONSEILS ASSCCIES

PARIS

STEUERBERATUNGS- UND BUCHFUHRUNGSGESELLSCHAFT —

WIRTSCHAFTSPRUFER
50, AVENUE DE WAGRAM
PAUL GROSJEAN -
3\ 75017 PARIS
JEAN-PHILIPPE MAUGARD r
b RTTIP T RTY TEL.: +33 (0) 1 40 67 97 88

BERTRAND DE MONTS
WEBSITE: WWW.CADFK.COM

Investmentfonds (Fonds Commun de
Placement)

ODDO BHF CHINA EQUITY STARS

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
ZUM JAHRESABSCHLUSS

GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2025

AKTIENGESELLSCHAFT MIT EINEM KAPITAL VON 97.656 EUR
SIREN-NR.: 692 048 671 — HANDELS- UND GESELLSCHAFTSREGISTER PARIS — EU-MwSt.-Nr.
FR 26 692 048 671

MITGLIED VON DFK INTERNATIONAL — VERBUND UNABHANGIGER WIRTSCHAFTSPRUFUNGS-
UND STEUERBERATUNGSKANZLEIEN
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FCP ODDO BHF CHINA EQUITY STARS
Bericht des Abschlusspriifers tiber den Jahresabschluss
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025

Bericht des Abschlusspriifers tiber den Jahresabschluss
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025

An die Anteilinhaber des FCP

Prifungsurteil

In Ausfiihrung des uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrags haben wir den
Jahresabschluss des FCP ODDO BHF CHINA EQUITY STARS fir das am 31. Dezember 2025
abgeschlossene Geschaftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beigefligt ist, gepruft.

Wir bestatigen hiermit, dass der Jahresabschluss nach den franzdsischen
Rechnungslegungsvorschriften und -grundsatzen vorschriftsmafig und korrekt erstellt wurde und ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des Geschéftsergebnisses fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr sowie der Vermdgens- und Finanzlage des FCP zum Ende dieses Geschaftsjahres
vermittelt.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Regelwerk fiir die Priifung

Wir haben unsere Abschlusspriifung nach den in Frankreich geltenden Grundsatzen unseres
Berufsstandes durchgefiihrt. Wir halten unsere Prifungen fir eine hinreichende und angemessene
Grundlage, um uns ein Urteil zu bilden.

Unsere Verantwortung nach diesen Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Prifung des Jahresabschlusses” des vorliegenden Berichts naher beschrieben.

Unabhéngigkeit

Wir haben unseren Priifauftrag unter Einhaltung der geltenden Regeln fir die Unabhangigkeit, die vom
Handelsgesetzbuch und den Berufspflichten fir Abschlusspriifer vorgesehen sind, fir den Zeitraum
vom 5. Juni 2025 bis zum Datum der Verdffentlichung unseres Berichts ausgefiihrt.

Begriindung der Beurteilungen

In Anwendung der Bestimmungen der Artikel L. 821-53 und R.821-180 des franzdsischen
Handelsgesetzbuches (Code de Commerce) beziglich der Begriindung unserer Beurteilungen
informieren wir Sie darliber, dass sich die wichtigsten Beurteilungen, die wir nach unserer fachlichen
Einschatzung  vorgenommen  haben, auf die = Angemessenheit der angewendeten
Rechnungslegungsgrundsatze, insbesondere bezlglich der im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumente,
und auf die Darstellung des gesamten Abschlusses gemal dem Kontenplan fiir Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital beziehen.

Die auf diese Weise durchgefihrten Beurteilungen sind Bestandteil der Prifung des
Jahresabschlusses in seiner Gesamtheit und der Bildung unseres vorstehend ausgesprochenen
Prifungsurteils. Wir geben kein Urteil Gber einzelne Posten dieses Jahresabschlusses ab.

Spezifische Priifungen

Darliber hinaus haben wir gemaR den in Frankreich geltenden Normen unseres Berufsstandes die
gesetzlich und aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen spezifischen Priifungen vorgenommen.

Wir haben beziiglich der Korrektheit und der Ubereinstimmung zwischen den Informationen, die im
Bericht der Verwaltungsgesellschaft und im Jahresabschluss enthalten sind, nichts zu beanstanden.

@ Conseils Associés S.A. 1
Mitglied von DFK International
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Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresabschlusses, der gemaf
den franzosischen Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt, und dafiir, eine interne Kontrolle einzurichten, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Verwaltungsgesellschaft dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des FCP zur Fortfihrung seiner Geschaftstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit zu bilanzieren, sofern nicht
geplant ist, den FCP zu liquidieren oder seine Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts Uber den Jahresabschluss. Unsere Zielsetzung ist,
hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen ist. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, jedoch keine
Garantie, dass eine gemaR den Grundsatzen des Berufsstandes vorgenommene Priifung in allen
Fallen die Aufdeckung aller wesentlichen unzutreffenden Angaben ermdglicht. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wie in Artikel L.821-55 des franzdsischen Handelsgesetzbuches erwahnt, besteht unser Auftrag der
Bestatigung des Abschlusses nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitat der Verwaltung lhres FCP
zu garantieren.

Im Rahmen einer gemal den in Frankreich geltenden Grundsatzen des Berufsstandes
vorgenommenen Prifung tUben wir pflichtgemalRes Ermessen wahrend der gesamten Dauer dieser
Prifung aus. Darliber hinaus:

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch und erlangen wir Prifungsnachweise, die wir fiir ausreichend und
geeignet halten, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von der Verwaltungsgesellschaft dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben im Jahresabschluss;

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des FCP zur Fortfiihrung seiner Geschaftstatigkeit aufwerfen konnen. Wir ziehen
unsere  Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
koénnen jedoch dazu filhren, dass die Geschaftstatigkeit nicht mehr fortgeflhrt werden kann.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, machen wir in
unserem Bericht auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam oder, falls
diese Angaben nicht gemacht werden oder unangemessen sind, modifizieren wir unser
jeweiliges Priifungsurteil;
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FCP ODDO BHF CHINA EQUITY STARS
Bericht des Abschlusspriifers liber den Jahresabschluss
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025

beurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schatzen ein, ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

Paris, 15. April 2026

Der Abschlussprifer

CONSEILS ASSOCIES S.A.
Unterzeichnet von Herrn Jean-Philippe Maugard
Am 15. April 2026

[EA Consiis Asscoifs.  doc_Qmm
tx_ddDaOkMI1g9A

Conseils Associés S.A. 3

Mitglied von DFK International
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BILANZ

Aktiva
31.12.2025
Wahrung EUR
Nettoanlagevermogen -
Finanztitel
Aktien und dhnliche Wertpapiere (A)®Y 13.492.879,83
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 13.492.879,83

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt =
In Aktien wandelbare Anleihen (B)® =
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt =
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt -
Anleihen und dhnliche Wertpapiere (C)™* -
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt -
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt -
Schuldtitel (D) -
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt =
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt =
Anteile von OGA und Investmentfonds (E) -

OGAW -

AIF und vergleichbare Produkte aus anderen Mitgliedstaaten der _
Europdischen Union

Sonstige OGA und Investmentfonds =
Einlagen (F) -
Terminfinanzinstrumente (G) -

Befristete Wertpapiergeschifte (H) =

Forderungen aus in Pension genommenen Finanztiteln -

Verbindlichkeiten aus als Garantie hinterlegten Wertpapieren _
Forderungen aus verliehenen Finanztiteln —
Entliehene Finanztitel -
In Pension gegebene Finanztitel -
Sonstige befristete Geschafte -
Darlehen (1) -
Sonstige zulassige Aktiva (J) -

Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B

+C+D+E+F+G+H+1+)) 13.492.879,83

Forderungen und Berichtigungskonten Aktiva 83.568,78
Finanzkonten 247.560,50
Zwischensumme andere Aktiva als zuldssige Aktiva Il 331.129,28
Gesamt Aktiva | + I 13.824.009,11

(1) Andere Aktiva sind Aktiva, die nicht zu den zuldssigen Aktiva gemdf der Definition im Reglement oder in der Satzung des OGA mit
variablem Kapital gehéren und die fiir den Betrieb erforderlich sind.
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BILANZ

Passiva

31.12.2025

Wahrung

EUR

Eigenkapital:
Kapital
Saldovortrag auf Nettoertrag

Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen und -
verlusten

Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Finanzierungsverbindlichkeiten 1Y

Eigenkapital und Finanzierungsverbindlichkeiten (I+11)®!

Zulassige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
VerauRerungen von Finanzinstrumenten
Befristete Geschafte mit Finanztiteln
Terminfinanzinstrumente (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivalll=A+B +C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Berichtigungskonten Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Zwischensumme sonstige Passiva IV

Gesamt Passiva: | + 1l + 1l + IV

11.809.492,00

1.944.721,23
13.754.213,23

13.754.213,23

29.983,10
39.812,78
69.795,88
13.824.009,11

(1) Diese Rubrik ist fakultativ und betrifft nur die spezialisierten Finanzierungsinstitutionen (OFS). Finanzierungsverbindlichkeiten sind die von
OFS ausgegebenen Schuldtitel, die keine Anteile oder Aktien sind.
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ERGEBNISRECHNUNG

31.12.2025

Wahrung

EUR

Nettofinanzertrage
Ertrdge aus Finanzgeschaften
Ertrdge aus Aktien
Ertrdge aus Anleihen
Ertrdge aus Schuldtiteln
Ertrdge aus Anteilen von OGAW
Ertrdge aus Terminfinanzinstrumenten
Ertrdge aus befristeten Wertpapiergeschaften
Ertrdge aus Darlehen und Forderungen
Ertrdge aus sonstigen zuldssigen Aktiva und Passiva
Sonstige Finanzertrage
Zwischensumme Ertrdge aus Finanzgeschiften
Aufwendungen aus Finanzgeschaften
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Terminfinanzinstrumenten
Aufwendungen aus befristeten Wertpapiergeschiaften
Aufwendungen aus Darlehen
Aufwendungen aus sonstigen zuldssigen Aktiva und Passiva
Aufwendungen flr Finanzierungsverbindlichkeiten
Sonstige Finanzaufwendungen
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschaften
Gesamt Nettofinanzertrage (A)
Sonstige Ertrage:
Rickvergilitung von Verwaltungsgebiihren zugunsten des OGA
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie
Sonstige Ertrage
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebihren der Verwaltungsgesellschaft

Priifungskosten, Untersuchungsgebihren fiir Private-Equity-
Fonds

Steuern und Abgaben
Sonstige Aufwendungen

Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen
(B)

Zwischensumme Nettoertrage vor
Rechnungsabgrenzungsposten C=A +B

Ertragsausgleich fiir Nettoertridge des Geschiftsjahres (D)

Zwischensumme Nettoergebnis | =C + D

80.212,58

1.296,35
81.508,93

-680,16
-680,16
80.828,77

-59.330,89

-59.330,89

21.497,88

-8.926,42
12.571,46
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(1) Gemdf3 den Grundsdtzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertréige aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrége
aufbereitet werden.

ERGEBNISRECHNUNG (Fortsetzung)

31.12.2025 -

Wahrung EUR —

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten:

Realisierte Nettogewinne und -verluste 143.734,15 -

Kosten fiir externe Transaktionen und -23.207,43 —
VerauRerungskosten

Research-Kosten = —

Anteil der an die Versicherer zurlickgegebenen realisierten
Gewinne

Erhaltene Versicherungsleistungen - -

Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie

Zwischensumme realisierte Nettogewinne oder -verluste

vor Rechnungsabgrenzungsposten E 120.526,72 B

Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne 186.171,05 -
oder -verluste F

Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F 306.697,77 -

Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten:
Verdnderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste

einschlieflich Wechselkursdifferenzen bei den zuldssigen
Aktiva

Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in 211,40 -
Fremdwahrung

Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder
Leistungsgarantie

437.292,69 -

Anteil der an die Versicherer zuriickzugebenden nicht
realisierten Gewinne

Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -

verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten G L L B

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten 1.187.947,91 -
Nettogewinne oder -verluste H

Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll=G + H 1.625.452,00 -
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fir das - -
Geschéftsjahr J

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder
-verluste fiir das Geschéftsjahr K

Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr = -
IV=J+K

Steuer auf das Ergebnis V - _

Nettoergebnis=1+I1l+ 1l -1V -V 1.944.721,23 =
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ANLAGESTRATEGIE UND ANLAGEPROFIL

Anlageziel:

Das Anlageziel des Fondsmanagements besteht darin, den Indikator MSCI China All Shares Net Total Return Index in USD,

umgerechnet in EUR (mit Reinvestition der Nettodividenden) nach Abzug der Verwaltungsgebiihren tber die empfohlene
Mindesthaltedauer von funf Jahren zu Ubertreffen.
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AUFSTELLUNG DER CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DER LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHRE

In EUR 31.12.2025 - - - -
Nettogesamtver- 13.754.213,23 - - - _
mogen

In EUR

31.12.2025 - - - -

CI-EUR-ANTEIL
FR001400USJO

Anzahl der Anteile

oder Aktien AR - - - -

Nettoinventarwert

pro Anteil len it - - - -

Ausschittung je

Anteil auf den

Nettoertrag - - - - -
(einschliefSlich

Anzahlungen)

Ausschiittung je
Anteil auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste
(einschliefSlich
Anzahlungen)

Steuergutschrift pro
Einheit Ubertragen
auf den Inhaber
(natiirliche Personen)®)

Thesaurierung pro
Anteil? 28,85

(1) Dje Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. Mdrz 1993 am Ex-
Dividenden-Tag bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien
verteilt wird.

(2) Die Betrdge der Ausschiittung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswéhrung des OGA
angegeben. Die Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Nettoergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch
die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft.
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In EUR

31.12.2025

CN-EUR-ANTEIL
FR001400USI2

Anzahl der Anteile oder
Aktien

Nettoinventarwert pro
Anteil

Ausschiittung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschliefSlich
Anzahlungen)

Ausschittung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefSlich
Anzahlungen)

Steuergutschrift pro
Einheit Ubertragen auf
den Inhaber
(natiirliche Personen)®

Thesaurierung pro
Anteil®?

11.213,00

116,28

2,75

(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. Mdrz 1993 am Ex-
Dividenden-Tag bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien

verteilt wird.

(2) Die Betrdge der Ausschiittung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswdhrung des OGA
angegeben. Die Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Nettoergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch
die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft.

In EUR

31.12.2025

CR-EUR-ANTEIL
FRO01400USF8

Anzahl der Anteile oder
Aktien

Nettoinventarwert pro
Anteil

Ausschittung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschliefSlich
Anzahlungen)

Ausschittung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefSlich
Anzahlungen)

Steuergutschrift pro
Einheit Gbertragen auf
den Inhaber
(natiirliche Personen)\!)

Thesaurierung pro
Anteil?

23.499,00

116,85

2,04

107023
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(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. Mdrz 1993 am Ex-
Dividenden-Tag bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien
verteilt wird.

(2) Die Betrdge der Ausschiittung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswdhrung des OGA
angegeben. Die Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Nettoergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch
die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft.

In EUR
31.12.2025 - - - -

CRw-EUR-ANTEIL
FR0O01400USH4

Anzahl der Anteile

oder Aktien 1,00 - - - -

Nettoinvgntarwert 115,96
pro Anteil

Ausschittung je

Anteil auf den

Nettoertrag - - - - -
(einschlief3lich

Anzahlungen)

Ausschittung je
Anteil auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste
(einschliefSlich
Anzahlungen)

Steuergutschrift pro
Einheit Ubertragen
auf den Inhaber
(natiirliche Personen)®)

Thesaurierung pro
Anteil®? fS

(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. Mdrz 1993 am Ex-
Dividenden-Tag bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien
verteilt wird.

(2) Die Betrdge der Ausschiittung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswéhrung des OGA
angegeben. Die Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Nettoergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch
die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft.

In EUR
31.12.2025 - - - -

GC-EUR-ANTEIL
FR001400USG6

Anzahl der Anteile

oder Aktien e - - h -

Nettoinventarwert

pro Anteil Uit - - h -

Ausschittung je

Anteil auf den

Nettoertrag - - - - -
(einschliefSlich

Anzahlungen)

Ausschittung je
Anteil auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste
(einschliefSlich
Anzahlungen)
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Steuergutschrift pro
Einheit Ubertragen
auf den Inhaber
(natiirliche Personen)\!)

Thesaurierung pro
Anteil®? E22

(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. Mdrz 1993 am Ex-
Dividenden-Tag bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien
verteilt wird.

2) Die Betrdge der Ausschiittung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswéhrung des OGA
angegeben. Die Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Nettoergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch
die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft.
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde in der Form erstellt, die gemaR der Verordnung Nr.2020-07 der Behorde fir
Rechnungslegungsnormen (Autorité des Normes Comptables, ANC), geandert durch Verordnung Nr.2022-03 der ANC,
vorgesehen ist.

Waihrend des Geschiftsjahres angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

— den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung, Vergleichbarkeit, Unternehmensfortfiihrung,

— OrdnungsmaRigkeit, Korrektheit,

—Vorsicht,

— Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Ertrédge aus festverzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen gebucht. Kaufe und
Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Berlicksichtigung der Gebiihren gebucht.

Hinweis: Dieses Geschdaftsjahr umfasst ausnahmsweise sechs Monate und 25 Tage.

Regeln fiir die Bewertung der Aktiva:

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt unter Berlicksichtigung der nachstehend angegebenen
Bewertungsregeln:

- Finanzinstrumente und Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden nach folgenden
Grundsatzen zum Marktpreis bewertet:

- Die Bewertung erfolgt zum letzten offiziellen Borsenkurs.
Der jeweils ausgewdhlte Bérsenkurs hangt vom Handelsplatz ab, an dem der jeweilige Titel notiert ist:

Europdische Handelsplatze: letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung Asiatische Handelsplatze: letzter
Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung Handelsplatze in Nord- und Stidamerika: letzter Borsenkurs am Tag der
Nettoinventarwertfeststellung

Es werden diejenigen Kurse verwendet, die am Folgetag um 9 Uhr (Ortszeit Paris) bekannt sind und von den folgenden
Nachrichtenagenturen bezogen werden: Fininfo oder Bloomberg. Im Falle der Nichtnotierung eines Wertpapiers wird der
letzte bekannte Borsenkurs verwendet.

Schuldtitel und &hnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, werden nach einer
versicherungsmathematischen Methode bewertet, wobei der Zinssatz aus folgenden Komponenten besteht:

- einem risikofreien Satz, der durch lineare Interpolation der taglich aktualisierten OIS-Kurve ermittelt wird

- einem Kreditspread, der zum Zeitpunkt der Emission ermittelt und wéhrend der gesamten Laufzeit des Titels konstant
gehalten wird.

Handelbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von 3 Monaten oder darunter werden hingegen anhand einer linearen Methode
bewertet.

- Finanzkontrakte (unbedingte oder bedingte Termingeschafte oder Swap-Geschafte, die auRerborslich abgeschlossen
werden) werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Modalitaten geschatzt wird. Das Verfahren zur Bewertung von bilanzunwirksamen Geschaften besteht in einer Bewertung
der unbedingten Terminkontrakte zum Marktpreis; bei bedingten Termingeschaften wird der Kurs des Basiswerts zugrunde
gelegt.

Finanzielle Garantien: Um das Ausfallrisiko weitestgehend zu begrenzen und zugleich operativen Erfordernissen Rechnung zu
tragen, wendet die Verwaltungsgesellschaft ein System von Nachschusspflichten pro Tag, pro Fonds und pro Gegenpartei mit
einer Ausloseschwelle von maximal 100.000 EUR an, das auf einer Bewertung zum Marktpreis (mark-to-market) basiert.

Die Kurse fiir die Bewertung unbedingter oder bedingter Termingeschafte entsprechen den Basiswerten. Sie sind je nach
Handelsplatz verschieden:

Europdische Handelsplatze: Abrechnungskurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs abweichend
Asiatische Handelsplatze: letzter Bérsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs abweichend
Handelsplatze in Nord- und Stidamerika: letzter Bérsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs
abweichend Im Falle der Nichtnotierung eines unbedingten oder bedingten Terminkontrakts wird der letzte bekannte Kurs
verwendet.

Sonstige Instrumente: Anteile oder Aktien von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden unter
der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen VerduRerungswert bewertet. Diese Bewertungen
und ihre Begriindung werden dem Abschlusspriifer bei seiner Priifung mitgeteilt.
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Wahrung der Buchfiihrung
Euro.

Angabe der Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze, die einer gesonderten Mitteilung an die Inhaber unterliegen
- Erfolgte Anderung: Entfillt.
- Geplante Anderung: Entfallt.

Angabe der sonstigen Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze, die einer gesonderten Mitteilung an die Inhaber
unterliegen (nicht vom Abschlusspriifer gepriift)

- Erfolgte Anderung: Entfillt.
- Geplante Anderung: Entfallt.

Angaben und Begriindung der Anderungen von Schitzungen und Anwendungsmodalititen
Entfallt.

Angabe der Art der im Laufe des Geschaftsjahres korrigierten Fehler
Entfallt.

Angabe der mit den einzelnen Anteilkategorien verbundene Rechte und Bedingungen
Thesaurierung fiir jede Anteilsklasse.
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS WAHREND DES

GESCHAFTSJAHRES

31.12.2025 -

Wadhrung

EUR EUR

Eigenkapital zu Beginn des Geschaftsjahres
Mittelfliisse wahrend des Geschaftsjahres:

Zeichnungen (einschliefSlich des dem OGA zufliefSenden
Ausgabeaufschlags)®

Ricknahmen (abziiglich der dem OGA zuflieSenden
Riicknahmegebiihr)

Nettoertrage des Geschaftsjahres vor
Rechnungsabgrenzungsposten

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten

Verdanderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -
verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschittung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf das
Nettoergebnis

Ausschittung des vorangegangenen Geschaftsjahres auf
realisierte Nettogewinne oder -verluste

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf
Nettoertrage

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf
realisierte Nettogewinne oder -verluste

Sonstige Elemente

Eigenkapital zum Ende des Geschiftsjahres (=
Nettovermdégen)

13.273.646,36 -

-98.961,82 -

21.497,88 -

120.526,72 -

437.504,09 -

13.754.213,23 -

(1) Diese Rubrik umfasst auch die fiir Kapitalbeteiligungsgesellschaften abgerufenen Betrdge.
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ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER ANTEILE ODER AKTIEN IM

GESCHAFTSJAHR

CI-EUR-ANTEIL

FR001400USJO In Anteilen oder Aktien Betrag
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile oder Aktien 8.331,977 9.004.566,85
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile oder - -
Aktien

Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 8.331,977 9.004.566,85
CI-EUR-ANTEIL Betrag
Zugeflossene Ausgabeaufschlage -
Zugeflossene Riicknahmegebiihren -
Zugeflossene Gebiihren insgesamt -
CN-EUR-ANTEIL

FR001400USI2 In Anteilen oder Aktien Betrag
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile oder Aktien 11.652 1.379.295,22
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile oder -439 -52.814,00
Aktien

Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 11.213 1.326.481,22
CN-EUR-ANTEIL Betrag
Zugeflossene Ausgabeaufschlage -
Zugeflossene Riicknahmegebiihren -
Zugeflossene Gebiihren insgesamt -
CR-EUR-ANTEIL

FR001400USF8 In Anteilen oder Aktien Betrag
Im Geschaftsjahr gezeichnete Anteile oder Aktien 23.896 2.889.584,29
Im Geschaftsjahr zuriickgenommene Anteile oder -397 -46.147,82
Aktien

Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 23.499 2.843.436,47
CR-EUR-ANTEIL Betrag

Zugeflossene Ausgabeaufschlage
Zugeflossene Riicknahmegebiihren

Zugeflossene Gebiihren insgesamt
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CRw-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile oder Aktien 1 100,00

Im Geschéftsjahr zurtickgenommene Anteile oder - -
Aktien

Zugeflossene Ausgabeaufschlage -

Zugeflossene Ricknahmegebihren -

GC-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile oder Aktien 1 100,00

Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile oder - -
Aktien

Zugeflossene Ausgabeaufschlage -

Zugeflossene Riicknahmegebiihren -
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AUFGLIEDERUNG DES NETTOVERMOGENS NACH ART DER

ANTEILE ODER AKTIEN

Verwendung Wahrung Nettover- Netto-
der des mégen in der inventarwert in
ISIN-Code des Bezeichnung des ausschiittungs Anteils Wahrung des Anzahl der der Wahrung
Anteils oder der  Anteils oder der fahigen oder der  Anteils oder der Anteile oder des Anteils oder
Aktie Aktie Betrage Aktie Aktie Aktien der Aktie
FRO01400USJO CI-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 9.704.118,49 8.331,977 1.164,68
FRO01400USI2 CN-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 1.303.877,03 11.213 116,28
FROO1400USF8 CR-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 2.745.984,24 23.499 116,85
FRO01400USH4 CRw-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 115,96 1 115,96
FRO01400USG6 GC-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 117,51 1 117,51
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DIREKTE UND INDIREKTE ENGAGEMENTS AUF DEN VERSCHIEDENEN

MARKTEN

Direktes Engagement auf dem Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)

In tausend EUR

Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern

RIS:I-(; China+/- Kaimaninseln +/-

Hongkong+/- Schweiz+/- Land +/-

Aktiva
Aktien und dhnliche
Wertpapiere

Befristete
Wertpapiergeschafte

Passiva

VerauRRerungen von
Finanzinstrumenten

Befristete
Wertpapiergeschafte

Bilanzunwirksame
Positionen
Futures

Optionen
Swaps
Sonstige Finanzinstrumente

Gesamt

13.492,88

6.982,74 6.307,19

- k. A. K. A.
- k. A. K. A.
- k. A. K. A.
- k. A. K. A

13.492,88 K. A. K. A.

138,23 64,73 -

K. A. K. A. k. A.
K. A. K. A. k. A.
K. A. K. A. k. A.
K. A K. A k. A
K. A. K. A. K. A.

Engagement auf dem Markt fir Wandelanleihen — nach Land und
Laufzeit des Engagements

Aufteilung des Engagements nach Laufzeit

Aufteilung nach der Héhe des

Deltas
Risiko 1<X<=5
In tausend EUR +/- <=1Jahr Jahre > 5 Jahre <=0,6 0,6<X<=1
Sonstige - - - - - -
Gesamt - - - - - -
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Direktes Engagement auf dem Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

In tausend EUR

Risiko
+/-

Aufgliederung nach der Art der Zinsen

Variable oder . Sonstige Zinsen
veranderliche Indexierte ohne

Feste Zinsen Zinsen Zinsen Gegenpartei

+/- +/- +/- +/-

Aktiva
Einlagen
Anleihen
Schuldtitel

Befristete Wertpapiergeschéfte

Finanzkonten
Passiva

VerauRRerungen von
Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

Darlehen

Bilanzunwirksame
Positionen
Futures

Optionen
Swaps
Sonstige Finanzinstrumente

Gesamt

247,56

-39,81

K. A.
K. A.
K. A.
K. A.
K. A.

- - - 247,56

- - - -39,81

- - - 207,75
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Direktes Engagement auf dem Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) —
aufgegliedert nach Laufzeit

In tausend EUR

0-

Aufgliederung nach Restlaufzeit

6 Monate —

3 Monate 3 — 6 Monate

+/-

+/-

1Jahr 1-3Jahre 3-5Jahre 5-10Jahre >10Jahre
+/- +/- +/- +/- +/-

Aktiva
Einlagen
Anleihen
Schuldtitel

Befristete
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

Passiva

VerauRRerungen von
Finanzinstrumenten

Befristete
Wertpapiergeschafte

Finanzkonten

Darlehen

Bilanzunwirksame
Positionen

Futures

Optionen

Swaps

Sonstige Instrumente

Gesamt

247,56

-39,81

207,75
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Direktes Engagement auf dem Devisenmarkt

In tausend EUR

HKD+/-

CNY+/-

Sonstige
USD+/- Waihrung +/- Devisen
+/-

Aktiva
Einlagen
Aktien und dhnliche Wertpapiere

Anleihen und dhnliche
Wertpapiere

Schuldtitel

Befristete Wertpapiergeschifte

Forderungen
Finanzkonten
Passiva

VeraulRerungen von
Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschafte

Verbindlichkeiten
Finanzkonten

Darlehen

Bilanzunwirksame
Positionen

Ausstehende Devisen
Devisenverbindlichkeiten
Futures, Optionen, Swaps

Sonstige Geschéfte

Gesamt

7.248,47

43,08

-39,81

7.251,74

5.341,43

13,01
44,29

5.398,73

902,98 - -

1,41 - -

904,39 - -
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Direktes Engagement auf den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
In tausend EUR +/- +/- +/-

Aktiva

In Aktien wandelbare
Anleihen

Anleihen und ahnliche Wertpapiere - - -
Schuldtitel - - -

Befristete
Wertpapiergeschafte

Passiva

VerauRRerungen von
Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschafte

Bilanzunwirksame Positionen
Kreditderivate - - -

Nettosaldo - _ _

Methode:

Die Einstufung von Wertpapieren mit direktem Exposure an den Zinsmarkten” in die Kategorien ,INVESTMENT GRADE*,
,NON-INVESTMENT GRADE” und ,,OHNE RATING" basiert auf den wichtigsten Finanzratings.

Das Rating fir jedes Instrument wird anhand des zweitbesten externen Ratings ermittelt.
Das zweitbeste Rating ist das Rating, das den zweitbesten Zahlenwert unter allen ermittelten Ratings aufweist.
Fir den Fall, dass nur ein Rating vorliegt, wird dieses Rating als das zweitbeste angesehen.

Wenn kein Rating vorhanden ist, wird das Rating des Emittenten herangezogen.

(1) Die Zinsposten der Aktiv- und Passivseite werden im Einklang mit den Bilanzposten zum Nettoinventarwert dargestellt.

Bei den befristeten Transaktionen werden nur befristete VerdufSerungen erfasst (Repogeschdfte als Pensionsgeber, verliehene Wertpapiere
und als Garantie hinterlegte Wertpapiere).

Befristete Kdufe sind ausgeschlossen.
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Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt

Ist

in tausend EUR

Aktueller Wert, der eine Aktueller Wert, der eine
Forderung bildet Verbindlichkeit bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene
Transaktionen

Einlagen

Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente
Forderungen aus in Pension genommenen Finanztiteln
Verbindlichkeiten aus als Garantie hinterlegten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Finanztiteln

Entliehene Finanztitel

Als Garantie erhaltene Wertpapiere

In Pension gegebene Finanztitel

Forderungen

Barsicherheiten

In bar hinterlegte Garantie

In den Passiva der Bilanz ausgewiesene
Transaktionen

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten
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Indirekte Engagements fir Multi-Manager-OGA

Der OGA halt mindestens 10% seines Nettovermogens in anderen OGA.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZUR BILANZ UND ZUR

ERGEBNISRECHNUNG

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.12.2025
Forderungen
Ausstehende Zeichnungen 27.478,05
Freie Zeichnungen -
Ausstehende Kuponzahlungen 15.198,74
Verkaufe mit verzogerter Abrechnung 40.891,99
Getilgte Anleihen -
Hinterlegung von Garantien -
Verwaltungsgebiihren -
Sonstige diverse Debitoren -
Gesamt Forderungen 83.568,78
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen -
Zu zahlende Ricknahmen -235,24
Kaufe mit verzogerter Abrechnung -
Verwaltungsgebiihren -29.747,86
Hinterlegung von Garantien -
Sonstige diverse Kreditoren -
Gesamt Verbindlichkeiten -29.983,10
Gesamt Forderungen und Verbindlichkeiten 53.585,68
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Verwaltungskosten, sonstige Gebuihren und Kosten

Gebihrentabelle:

Dem Fonds berechnete Kosten: Bemessungsgrundlage CR-EUR-, CRw-EUR-, CN-EUR-, CI-EUR-, GC-
Anteile
CR-EUR-Anteil: hochstens 1,50% einschl. Steuern
Finanzdienstleistungen* und Kosten fiir Betrieb und GC-EUR-Anteil: hochstens 0,90% einschl. Steuern
andere Dienstleistungen** (Abschlussprufer, Nettovermogen CN-EUR-Anteil: héchstens 1,10% einschl. Steuern
Verwahrstelle, Vertrieb, Rechtsberatung usw.) CI-EUR-Anteil: hdchstens 0,75% einschl. Steuern

CRw-EUR-Anteil: hochstens 1,80% einschl. Steuern

Fir die CR-EUR-, CN-EUR- und GC-EUR-Anteile: 15%
der Outperformance des Fonds gegenilber seinem
Referenzindikator MSCI China All Shares Net Total
Return Index (mit Reinvestition der Dividenden, ,Net
Return”), sobald die unterdurchschnittlichen
Wertentwicklungen der letzten funf Geschiftsjahre
vollstdndig ausgeglichen wurden und unter der
Voraussetzung einer positiven absoluten
Wertentwicklung.(*)

Erfolgsabhdngige Gebuhr (%) Nettovermogen
Fur CI-EUR-Anteile: 15% der Outperformance des

Fonds gegentber seinem Referenzindikator MSCI China
All Shares Net Total Return Index (mit Reinvestition der
Dividenden, ,Net Return), sobald die
unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen der letzten
funf Geschéftsjahre vollstandig ausgeglichen wurden.(*)

Fiar CRw-EUR-Anteile: entfallt.

* Die Kosten fiir Finanzdienstleistungen beinhalten die Vertriebskosten, einschliefSlich etwaiger Retrozessionen an externe
Unternehmen oder Unternehmen der Gruppe. Diese Retrozessionen werden im Allgemeinen als Anteil der Kosten fiir
Finanzdienstleistungen, Betrieb oder andere Dienstleistungen prozentual ermittelt. Die Verwaltungsgesellschaft hat ein
System eingerichtet, um sicherzustellen, dass alle Anteilinhaber gleich behandelt werden. Es wird darauf hingewiesen, dass
Retrozessionen an Vermittler fiir den Vertrieb des Fonds nicht als Vorzugsbehandlung gelten.

** Gemdfs Position 2011-05 der AMF kénnen in den Kosten fiir Betrieb und andere Dienstleistungen Kosten fiir den
Abschlusspriifer, Kosten fiir die Verwahrstelle/Zentralisierungsstelle, technische Vertriebskosten, Kosten im Zusammenhang
mit der Ubertragung der Verwaltungs- und Rechnungslequngsaufgaben, Abschlusspriifungskosten, Steuerkosten, Kosten fiir
die Registrierung des Fonds in anderen Mitgliedstaaten, fondsbezogene Rechtskosten, Garantiekosten, fondsbezogene
Ubersetzungskosten und Lizenzkosten fiir den Referenzindex des Fonds enthalten sein.

(*) Die erfolgsabhangige Gebihr wird zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wie folgt erhoben:

¢ Die erfolgsabhdngige Geblhr basiert auf einem Vergleich der Wertentwicklung des Fonds und der des Referenzindikators
und beinhaltet einen Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung in der Vergangenheit.

e Die Wertentwicklung des Fonds wird im Verhaltnis zu seiner Aktivsumme nach Beriicksichtigung der fixen
Verwaltungsgebihren und vor Beriicksichtigung der erfolgsabhangigen Gebiihr berechnet.

¢ Die Berechnung der Outperformance basiert auf der Methode des ,indexierten Vermogens®“, bei der ein fiktives Vermogen
angenommen wird, das den gleichen Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen wie der Fonds unterliegt und dieselbe
Wertentwicklung wie der Referenzindikator verzeichnet. Dieses indexierte Vermogen wird mit dem Fondsvermogen
verglichen. Die Differenz zwischen diesen zwei Vermdgenswerten ergibt so die Outperformance des Fonds gegeniiber dem
Referenzindikator.

e Sobald die Wertentwicklung des Fonds die des Referenzindikators Ubertrifft, wird bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts eine Riickstellung flir die erfolgsabhangige Gebilihr gebildet. Wenn die Wertentwicklung des Fonds
zwischen zwei Nettoinventarwerten den Referenzindex unterschreitet, werden frilher vorgenommene Rickstellungen durch
eine teilweise Kiirzung angepasst. Die Kiirzungen der Riickstellungen sind auf die Hohe der friiheren Zufiihrungen begrenzt.
Die erfolgsabhangige Gebiihr wird fiir alle Fondsanteile einzeln berechnet und zuriickgestellt.

¢ Der Referenzindikator wird in der Wahrung des Anteils berechnet, unabhangig davon, auf welche Wahrung der betreffende
Anteil lautet, mit Ausnahmen von wahrungsbesicherten Anteilen, flr die der Referenzindikator in der Referenzwdhrung des
Fonds berechnet wird.
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e Der Berechnungszeitraum fir die erfolgsabhdngige Geblihr entspricht dem Geschéaftsjahr des Fonds (der
»Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am letzten Werktag des Geschéftsjahres des Fonds und endet
am letzten Werktag des darauffolgenden Geschéftsjahres. Bei Fondsanteilen, die im Laufe eines Berechnungszeitraums
aufgelegt werden, dauert der erste Berechnungszeitraum mindestens zwdlf Monate und endet am letzten Werktag des
darauffolgenden Geschéftsjahres. Die kumulierte erfolgsabhdngige Gebihr wird jahrlich nach Abschluss des
Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet.

¢ Bei Ricknahmen wird im Falle von Riickstellungen fir eine erfolgsabhangige Gebihr ein den Riicknahmen entsprechender
Rickstellungsanteil ermittelt, welcher der Verwaltungsgesellschaft definitiv zugesprochen wird.

e Der Zeithorizont, Gber den die Wertentwicklung gemessen wird, ist ein gleitender Zeitraum von maximal fiinf Jahren
(,Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung“). Am Ende dieses Zeitraums kann der Mechanismus zum Ausgleich einer
unterdurchschnittlichen Wertentwicklung in der Vergangenheit teilweise wieder zuriickgesetzt werden. So kann nach fiinf
Jahren der kumulierten unterdurchschnittlichen Wertentwicklung lGber den Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung die
unterdurchschnittliche Wertentwicklung auf einer gleitenden jadhrlichen Basis teilweise zuriickgesetzt werden, indem das
erste Jahr der unterdurchschnittlichen Wertentwicklung des betreffenden Referenzzeitraums fiir die Wertentwicklung
geldscht wird. Im Rahmen des betreffenden Referenzzeitraums fur die Wertentwicklung kdnnen die unterdurchschnittlichen
Wertentwicklungen des ersten Jahres durch die Outperformances der auf den Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung
folgenden Jahre ausgeglichen werden.

e Eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung in der Vergangenheit in einem bestimmten Referenzzeitraum fir die
Wertentwicklung muss zunachst ausgeglichen werden, bevor erneut eine erfolgsabhangige Gebilihr erhoben werden kann.

e Wenn am Ende eines Berechnungszeitraums eine erfolgsabhéngige Geblhr anfallt (mit Ausnahme einer erfolgsabhéngigen
Gebihr aufgrund von Ricknahmen), beginnt ein neuer Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung.

e Fur die CR-EUR-, CN-EUR- und GC-EUR-Anteile fallt keine erfolgsabhédngige Geblihr an, wenn die absolute Performance der
Anteile negativ ist. Unter der absoluten Performance verstehen wir die Differenz zwischen dem aktuellen Nettoinventarwert
und dem letzten Nettoinventarwert, der am Ende des vorherigen Berechnungszeitraums ermittelt wurde (Referenz-
Nettoinventarwert).

e Die Inhaber von CI-EUR-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsgesellschaft im Falle einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung gegebenenfalls eine erfolgsabhangige Gebiihr gezahlt werden muss, auch wenn die
absolute Wertentwicklung negativ ist.

Eine ausfihrliche Beschreibung des Verfahrens zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihr ist bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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CI-EUR-ANTEIL

FR001400USJO 31.12.2025
Fixe Gebuhren 32.332,72
Fixe Gebuhren in % aktuell 0,75
Variable Gebuhren 18.692,79
Variable Gebuhren in % aktuell 0,43
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren -
CN-EUR-ANTEIL

FR001400USI2 31.12.2025
Fixe Gebuhren 2.193,71
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,10
Variable Gebihren 4,22
Variable Gebiihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren -
CR-EUR-ANTEIL

FRO01400USF8 31.12.2025
Fixe Gebuhren 6.097,13
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,50
Variable Gebuhren 7,92
Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren -
CRw-EUR-ANTEIL

FR001400USH4 31.12.2025
Fixe Gebuhren 1,48
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,80

Variable Gebiihren
Variable Gebuhren in % aktuell

Retrozedierte Verwaltungsgebiihren
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GC-EUR-ANTEIL

FR001400USG6 31.12.2025
Fixe Gebuhren 0,31
Fixe Gebuhren in % aktuell 0,90
Variable Gebiihren 0,61
Variable Gebiihren in % aktuell 0,98

Retrozedierte Verwaltungsgebihren
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Erhaltene oder geleistete Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.12.2025
Erhaltene Garantien

Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente -
Gestellte Garantien

Davon als Garantie gestellte, bilanzunwirksame Finanzinstrumente =
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten =
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten -
Sonstige bilanzunwirksame Geschifte =
Gesamt -
Befristete Kaufe
Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.12.2025

Erworbene Wertpapiere mit Riickkaufsrecht
In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Als Garantie erhaltene Wertpapiere
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Instrumente von verbundenen Unternehmen

ISIN-Code Bezeichnung 31.12.2025
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FESTLEGUNG UND AUFGLIEDERUNG DER
AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage im Zusammenhang

mit dem Nettoergebnis

31.12.2025 -
Wadhrung EUR EUR
Nettoergebnis 12.571,46 -
Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das - -
Geschéftsjahr (*)
Zu verwendendes Ergebnis des Geschiftsjahres (**) 12.571,46 -
Saldovortrag - -
Im Rahmen des Nettoergebnisses 12.571,46 -
ausschiittungsfahige Betrage
CI-EUR-ANTEIL
FR001400USJO 31.12.2025 -
Wahrung EUR EUR
Verwendung:
Ausschittung - -
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres - -
Thesaurierung 26.055,69 -
Gesamt 26.055,69 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil
Steuergutschriften insgesamt

Steuergutschriften pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung der
Ertrage
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CN-EUR-ANTEIL

FR001400USI2

31.12.2025 -

Wadhrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres
Thesaurierung

Gesamt

1.771,64 -
1.771,64 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil
Steuergutschriften insgesamt

Steuergutschriften pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung der
Ertrage

CR-EUR-ANTEIL

FRO01400USF8

31.12.2025 -

Wahrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres
Thesaurierung

Gesamt

-15.255,84 -
-15.255,84 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil
Steuergutschriften insgesamt

Steuergutschriften pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung der
Ertrage
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CRw-EUR-ANTEIL

FR001400USH4

31.12.2025 -

Wadhrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres
Thesaurierung

Gesamt

-0,21 -
-0,21 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil
Steuergutschriften insgesamt

Steuergutschriften pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung der
Ertrage

GC-EUR-ANTEIL

FR001400USG6

31.12.2025 -

Wahrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres
Thesaurierung

Gesamt

0,18 -
0,18 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil
Steuergutschriften insgesamt

Steuergutschriften pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung der
Ertrage
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Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage im Zusammenhang
mit den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

31.12.2025 -
Wahrung EUR EUR
Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschiftsjahres 306.697,77 -
Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne und -
verluste fur das Geschaftsjahr (*) - -
Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste (**) 306.697,77 -
Nicht ausgeschittete friihere realisierte Nettogewinne und -
verluste - -
Ausschiittungsfahige Betrdage im Rahmen der G _
realisierten Nettogewinne oder -verluste ’
CI-EUR-ANTEIL
FR001400USJO 31.12.2025 -
Wahrung EUR EUR
Verwendung:
Ausschittung - -
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten - -
Thesaurierung 214.363,80 -
Gesamt 214.363,80 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschiittung
pro Anteil
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CN-EUR-ANTEIL
FR001400USI2

31.12.2025 -

Wadhrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten
Thesaurierung

Gesamt

29.092,45 -
29.092,45 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

CR-EUR-ANTEIL

FRO01400USF8

31.12.2025 -

Wahrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten

Thesaurierung

Gesamt

63.235,82 -
63.235,82 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil
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CRw-EUR-ANTEIL

FR001400USH4

31.12.2025 -

Wadhrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten
Thesaurierung

Gesamt

2,66 -
2,66 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil

GC-EUR-ANTEIL

FR001400USG6

31.12.2025 -

Wahrung

EUR EUR

Verwendung:
Ausschittung
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten

Thesaurierung

Gesamt

3,04 -
3,04 -

(*) Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil
(**) Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende
Ausschittung pro Anteil
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BESTANDSVERZEICHNIS DER AKTIVA UND PASSIVA

Bestandsverzeichnis der bilanzwirksamen Geschafte (ohne

Terminfinanzinstrumente)

Die im Bestandsverzeichnis genannte Branche stellt die Hauptgeschaftstatigkeit des Emittenten des Finanzinstruments dar.
Die Informationen basieren auf dem verdéffentlichten ICB-Code, sofern dieser verfiigbar ist.

Instrumente Wihrung Anzahl Summe % NV

Aktien und dhnliche Wertpapiere 13.492.879,83 98,10

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt

gehandelte Aktien und dhnliche Wertpapiere 13.492.879,83 98,10
Allgemeine 6ffentliche Verwaltung 548.567,90 3,99
CHINA CONSTRUCTION BANK H HKD 313.000 263.307,19 1,92
KWEICHOW MOUTAI CO LTD -A- CNY 1.700 285.260,71 2,07
Reisebiiros 476.957,10 3,47
TONGCHENG TRAVEL HOLDINGS LIMITED HKD 83.200 204.238,78 1,49
TRIP COM GROUP LTD HKD 4.500 272.718,32 1,98
Effekten- und Warenbdrsen 138.225,42 1,00
HKG EXCHANGES & CLEARING LTD -H- HKD 3.100 138.225,42 1,00
Nichtlebensversicherungen 89.483,99 0,65
PICC PROPERTY & CASUALTY-H HKD 50.000 89.483,99 0,65
Lebensversicherungen 727.814,97 5,29
CHINA LIFE INSURANCE CO H HKD 80.000 239.615,81 1,74
PING AN INSURANCE GROUP CO-H HKD 68.500 488.199,16 3,55
Sonstiger Einzelhandel mit Waren verschiedener Art 636.046,61 4,62
MINISO GROUP HOLDING LIMITED HKD 48.200 191.928,94 1,39
PINDUODUO INC ADR usb 4.600 444 117,67 3,23
Kreditinstitute (ohne Spezialkreditinstitute) 472.503,69 3,43
BANK OF NINGBO CO LTD -A CNY 50.400 172.498,22 1,25
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA-H HKD 436.000 300.005,47 2,18
Sonstige IT-Dienstleistungen 376.369,88 2,74
KUAISHOU TECHNOLOGY HKD 53.800 376.369,88 2,74
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fir den Verkehr 274.340,85 1,99
JD LOGISTICS INC HKD 219.600 274.340,85 1,99
Brennitoften sowre dait verundenen Producen 5723994 063
CMOC GROUP LIMITED CNY 35.800 87.239,94 0,63
Elektrokomponenten und -gerate 203.305,49 1,48
XUJI ELECTRIC CO CNY 64.900 203.305,49 1,48
Effekten- und Warenhandel 248.378,33 1,81
CITIC SECURITIES -A- CNY 23.300 81.506,35 0,59
GF SECURITIES CO LTD-A CNY 30.700 82.367,91 0,60
HUATAI SECURITIES CNY 29.400 84.504,07 0,62
Gasverteilung durch Rohrleitungen 186.979,97 1,36
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Instrumente Wihrung Anzahl Summe % NV
ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 24.700 186.979,97 1,36
Verlegen von sonstiger Software 1.694.599,49 12,32
HORIZONT ROBOTICS HKD 162.600 154.038,92 1,12
KINGDEE INTERNATIONAL SFTWR HKD 95.000 138.114,93 1,00
TENCENT HOLDINGS LTD HKD 19.700 1.290.877,67 9,39
TUYA INCORPORATION ADR usD 62.100 111.567,97 0,81
Elektrogerate 139.262,24 1,01
HEXING ELECTRICAL CO LTD CNY 31.400 139.262,24 1,01
:slzls;ijltj:ggs\z/jges:;rstiger Bekleidung und 155.150.80 113
BOSIDENG INTERNATIONAL HLDGS HKD 318.000 155.150,80 1,13
Herstellung von Karosserien, Aufbauten und Anhangern 371.335,10 2,70
ZHENGZHOU YUTONG BUS -A- CNY 93.200 371.335,10 2,70
C\z::;s::]zfz\x:igl\g?c:.i?n flr sonstige bestimmte 790.708,38 5,75
ADVANCED MICRO FABRICATION EQUIPMENT INC CHINA CNY 8.556 284.308,67 2,07
EOPTOLINK TECHNOLOGY INCLTD CNY 1.700 89.249,87 0,65
NAURA TECHNOLOGY GROUP CO LTD CNY 3.700 206.962,87 1,50
SHENZHEN INOVANCE TECHNOLOGY CO LTD CNY 22.900 210.186,97 1,53
gz:z‘izl:\ung von Datenverarbeitungsgeraten und peripheren 375.751.32 273
FOXCONN INDUSTRIAL INTERNET CO LTD CNY 49.700 375.751,32 2,73
::L;ig?:g:::ﬂz\:iem' Trommeln, Dosen, Eimern u. &. 372.157.13 2.71
CIMC ENRIC HOLDINGS LTD HKD 360.000 372.157,13 2,71
Herstellung von Batterien und Akkumulatoren 605.017,44 4,40
BYD CO LTD-H HKD 12.100 126.211,26 0,92
CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO LTD CNY 10.700 478.806,18 3,48
Herstellung von elektronischen Bauelementen 583.022,39 4,24
ANJI MICROELECTRONICS TECHNOLOGY CO LTD CNY 6.788 180.235,88 1,31
CAMBRICON TECHNOLOGIES CORPORATION LIMITED CNY 411 67.882,79 0,49
MONTAGE TECHNOLOGY CO LTD CNY 17.637 253.146,74 1,84
ZHONGIJI INNOLIGHT CO LTD CNY 1.100 81.756,98 0,60
XIAOMI CORPORATION CLASS B HKD 103.600 445.393,98 3,24
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 578.934,16 4,21
BEONE MEDICINES LTD HKD 3.300 64.727,12 0,47
HANSOH PHARMACEUTICAL GROUP COMPANY LIMITED HKD 42.000 165.770,73 1,21
HUANDONG MEDECINE CO LTD-A CNY 13.800 66.332,82 0,48
INNOVENT BIOLOGICS INC HKD 10.500 87.583,28 0,64
JIANGSU HENGRUI MEDICINE C A CNY 26.800 194.520,21 1,41
Herstellung von Mess-, Kontroll-, Navigations- u. a. 190.241,43 138

Instrumenten und Vorrichtungen
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Instrumente Wihrung Anzahl Summe % NV
SIEYUAN ELECTRIC CO LTD-A CNY 10.100 190.241,43 1,38
Herstellung von medlz.ln.lschen und zahnmedizinischen 310.948,25 2.26
Apparaten und Materialien
SZ MINDRAY BIO MEDICAL ELECTRONICS CO LTD CNY 13.400 310.948,25 2,26
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Instrumente Wihrung Anzahl Summe % NV
Herstellung von Bergwerks-, Bau- und Baustoffmaschinen 153.617,11 1,12
YANTAI JEREH CNY 17.800 153.617,11 1,12
Veredlung und Bearbeitung von Flachglas 269.110,48 1,96
FUYAO GROUP GLASS INDUSTR-A CNY 34.100 269.110,48 1,96
Hotels, Gasthofe und Pensionen 156.239,09 1,14
H WORLD GROUP LIMITED usD 3.900 156.239,09 1,14
?;;egr;zcicr:;beitung, Hosting und damit verbundene 191.054,54 139
TENCENT MUSIC ENTERTAINMENT GROUP ADR usbD 12.800 191.054,54 1,39
Internet 127.680,28 0,93
FOCUS TECHNOLOGY CO LTD CNY 22.900 127.680,28 0,93
Industrielle Werkzeuge 201.973,62 1,47
HUAMING POWER EQUIPMENT CO LTD CNY 66.200 201.973,62 1,47
Elektrizitatserzeugung 91.436,72 0,66
CHINA YANGTZE POWER CO LTD CNY 27.600 91.436,72 0,66
WUXI XDC CAYMEN INC HKD 9.000 59.810,97 0,43
Restaurants und Bars 134.488,53 0,98
MIXUE GROUP HKD 3.000 134.488,53 0,98
Versand- und Internet-Einzelhandel 1.028.732,24 7,48
ALIBABA GROUP HOLDING LTD HKD 54.000 843.556,17 6,13
JD HEALTH INTERNATIONAL INC HKD 30.500 185.176,07 1,35
Gesamt 13.492.879,83 98,10
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BESTAND AN TERMINFINANZINSTRUMENTEN (auger TFI, die zur

Absicherung einer Anteilsklasse verwendet werden)
Bestandsverzeichnis der Devisentermingeschafte

Ho6he des Engagements in Euro (*)

In der Bilanz ausgewiesener Ausstehende Devisen (+) ?;ewsenverbmdllchkelten

aktueller Wert

Bezeichnung des Aktiva passiva Wahrun Summe (*¥) Wahrun Summe (*)

Instruments g g

Gesamt - - - -

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung (iber die Darstellung von Engagements ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Aktien

- . Hohe des
In der Bilanz ausgewiesener aktueller Engagements in Euro (*)
Wert
Bezeichnung des Anzahl/
Instruments Nennwert Aktiva Passiva +/-
Futures

Zwischensumme - - -
Optionen

Zwischensumme - - -
Swaps

Zwischensumme - - -
Sonstige Instrumente

Zwischensumme - - -

Gesamt - - -

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung (iber die Darstellung von Engagements ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Zinssatze

. . Hohe des
In der Bilanz ausgewiesener aktueller Engagements in Euro (*)
Wert
Bezeichnung des Anzahl/
Instruments Nennwert Aktiva Passiva +/-
Futures

Zwischensumme - - -
Optionen

Zwischensumme - - -
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In der Bilanz ausgewiesener aktueller Engagemenl::?ne:u(ersc: *)
Wert
Bezeichnung des Anzahl/
Instruments Nennwert Aktiva Passiva S
Swaps

Zwischensumme - - -

Sonstige Instrumente
Zwischensumme - - -

Gesamt - - -

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung (iber die Darstellung von Engagements ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Devisen

. . Hohe des
In der Bilanz ausgewiesener aktueller Engagements in Euro (*)
Wert
Bezeichnung des Anzahl/
Instruments Nennwert Aktiva Passiva +/-
Futures

Zwischensumme - - -
Optionen

Zwischensumme - - -
Swaps

Zwischensumme - - -
Sonstige Instrumente

Zwischensumme - - -

Gesamt - - -

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung (iber die Darstellung von Engagements ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

. . Hohe des
In der Bilanz ausgewiesener aktueller Engagements in Euro (*)
Wert
Bezeichnung des Anzahl/
Instruments Nennwert Aktiva Passiva +/-
Futures

Zwischensumme - - -

Optionen
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Bezeichnung des
Instruments

Anzahl/
Nennwert

In der Bilanz ausgewiesener aktueller
Wert

Aktiva Passiva

Hohe des
Engagements in Euro (*)

+/-

Zwischensumme
Swaps

Zwischensumme

Sonstige Instrumente
Zwischensumme

Gesamt

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung liber die Darstellung von Engagements ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — sonstige

Engagements

Bezeichnung des
Instruments

Anzahl/
Nennwert

In der Bilanz ausgewiesener aktueller
Wert

Aktiva Passiva

Hohe des
Engagements in Euro (*)

+/-

Futures
Zwischensumme
Optionen
Zwischensumme
Swaps
Zwischensumme
Sonstige Instrumente
Zwischensumme

Gesamt

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung (iber die Darstellung von Engagements ermittelt.
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BESTANDSVERZEICHNIS DER DEVISENTERMINGESCHAFTE (die zur

Absicherung einer Anteilsklasse verwendet werden)

In der Bilanz
ausgewiesener aktueller Hohe des Engagements in Euro (*)
Wert
Ausstehende . . .
Devisen (+) Devisenverbindlichkeiten (-)

Abgesicherte
Bezeichnung des Aktiva Passiva Wdhrun Summe (*) Wahrun Summe (*) el dees
Instruments g 8

Gesamt - - -

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung (ber die Darstellung von Engagements ermittelt.

In der Bilanz
ausgewiesener aktueller Hohe des Engagements in Euro (*)
Wert
Ausstehende . o TF .
Devisen (+) Devisenverbindlichkeiten (-)
Abgesicherte
. . . . . Anteilsklasse
Bezeichnung des Aktiva Passiva Wdhrun Summe (*) Wahrun Summe (*)
Instruments g g

BESTANDSVERZEICHNIS DER TERMINFINANZINSTRUMENTE (die zur

Absicherung einer Anteilsklasse verwendet werden)

In der Bilanz ausgewiesener Hohe des
aktueller Wert Engagements in Euro (*) Abgesicherte
Bezeichnung des Anteilsklasse
Instruments Anzahl/Nennwert Aktiva Passiva +/-
Futures

Zwischensumme -
Optionen

Zwischensumme -
Swaps

Zwischensumme -
Sonstige Instrumente

Zwischensumme -

Gesamt -

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung liber die Darstellung von Engagements ermittelt.
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Gesamtiibersicht der Bestande

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Gesamtbestand der zuldssigen Aktiva und Passiva (ohne 13.492.879,83
Terminfinanzinstrumente)

Bestand an Terminfinanzinstrumenten (auBer TFl, die zur Absicherung ausgegebener
Anteile verwendet werden):

Devisentermingeschafte — gesamt -
Terminfinanzinstrumente — Aktien — gesamt -
Terminfinanzinstrumente — Zinssatze — gesamt -
Terminfinanzinstrumente — Devisen — gesamt -
Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko — gesamt -

Terminfinanzinstrumente — sonstige Engagements — gesamt -

Bestand an Terminfinanzinstrumenten, die zur Absicherung
ausgegebener Anteile verwendet werden

Sonstige Vermégenswerte (+) 331.129,28
Verbindlichkeiten (-) -69.795,88
Summe = Nettovermogen 13.754.213,23
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