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Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) werden zum 10. September 2025 die
Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des oben genannten OGAW-Sondervermogens wie folgt gedndert:

Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen

e In§1(Grundlagen) Absatz 2 wird der Satz ,Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Sam-
melurkunden ausgestellt” gestrichen.

e §11 (Emittentengrenzen und Anlagegrenzen) Absatz 4 wird (berarbeitet. Es wird zuklnftig formuliert, dass
die Gesellschaft je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in bestimmte Pfand-
briefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen kann. Zudem werden in ei-
nem separaten Unterabsatz die gedeckten Schulverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richt-
linie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Gber die Emission
gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht tGber gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18.Dezember 2019, S. 29), die nach
dem 7. Juli 2022 begeben wurden, dargestellt.

e § 16 (Anteile) wird Uberarbeitet und es werden ergdnzende Regelungen hinsichtlich elektronischer Anteil-
scheine und Kryptofondsanteile eingefiigt. Hierzu werden die Regelungen in Absatz 1 ergénzt sowie ein neuer
Absatz 3 und Absatz 4 eingefiigt. In Absatz 5 wird die ,,Begebungsform” als Anteilklassenausgestaltungsmerk-
mal erganzt.

e In§ 17 (Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme) Absatz 3 wird
das Wort ,jederzeit” in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen ergénzt.

e § 18 (Ausgabe- und Riicknahmepreis) Absatz 1 Satz 1 wird Giberarbeitet. Das Wort ,Berechnung wird durch
das Wort ,Ermittlung” ersetzt. Die Definition des Wortes Nettoinventarwert lautet zuklnftig ,Summe der Ver-
kehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermogen gehérenden Vermdgensgegenstiande abzliglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten“. Ebenfalls wird in Absatz 1 Satz 2 der Verweis auf § 16
angepasst. Der bisherige Absatz 4 wird gestrichen und die Regelung zu den Bewertungstagen fiir die Ermitt-
lung des Nettoinventarwertes, des Anteilwertes sowie der Ausgabe und Riicknahmepreise neu formuliert.

e In§25 (Streitbeilegungsverfahren) wird der Verweis auf die européaische Online-Streitbeilegungsplattform ge-
strichen, da deren Tatigkeit zum 20. Juli 2025 durch die EU eingestellt wurde.

e Weitere Anderungen betreffen redaktionelle Anpassungen.

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

e Eswird ein neuer Absatz 1in § 2 (Anlagegrenzen) eingefiigt, welcher u.a. festlegt, dass mindestens 75 Prozent
der Vermogensgegenstdnde (exklusive Bankguthaben) im Portfolio - unter Beriicksichtigung der Gewichtung
der einzelnen Vermoégensgegenstande - tiber ein ESG-Rating verfiigen. Zudem werden Mindestausschliisse
festgelegt.

e §2(Anlagegrenzen) Absatz 8 wird um einen Verweis auf § 2 Abs. 6 S. 2 und S. 3 Investmentsteuergesetz, wo-
nach bei der Berechnung der Kapitalbeteiligungsquote auf die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von
Ziel-Investmentfonds abzustellen ist, soweit diese verfligbar sind, erganzt.

e In§4 (Anteilklassen) Absatz 1 wird der Verweis auf § 16 Absatz 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen” ge-
andert. Zudem wird in die Aufzahlung der Ausgestaltungsmerkmale in Absatz 1 und 4 die ,,Begebungsform® mit
aufgenommen.

e § 5 (Anteile) wird um einen neuen Absatz 2 ergénzt, welcher die Gesellschaft zukiinftig berechtigt, einem



Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen, wenn es sich z.B. bei dem Anleger um eine US-Person oder eine in
den USA steuerpflichtige Person handelt oder der Anleger auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsoli-
dierte Liste der Personen, Vereinigungen und Koérperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU ver-
hangt wurden, aufgenommen wurde.

e In § 6 (Ausgabe- und Ricknahmepreis, Orderannahmeschluss) wird in Absatz 1 ,Nettoinventarwert des An-
teils“ durch ,Anteilwertes” sowie in Absatz 2 das Wort , Anteilabrufe” bzw. , Anteilabrufs-“ durch , Anteilser-
werbs-“ ersetzt. Zudem wird ein neuer Absatz 3, bezliglich der Abrechnung von Auftragen fur die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen, welche an einem Bewertungstag vor oder nach dem festgelegten Orderannahme-
schluss eingehen, eingefligt. Ebenfalls wird ein neuer Absatz 4 in Bezug auf den Bewertungstag eingefiigt.

e In§ 7 (Kosten) werden an verschiedenen Stellen Klarstellungen hinsichtlich der Berechnung von zeitanteiligen
Verglitungen und des Nettoinventarwertes eingefligt.

e Der Absatz zur erfolgsabhingigen Vergltung (§7 Absatz 1 b)) wird Gberarbeitet und teilweise klarstellend er-
ganzt.

e In Absatz 1 b) Unterabsatz ba) wird die Anzahl der vorangegangenen Abrechnungsperioden auf ,,vier" gean-
dert.

e Derjahrlich zulassige Hochstbetrag, welcher nach Absatz 4 entnommen werden kann, wird reduziert.

e Absatz 5 Buchstabe d) wird dahingehend erganzt, dass es sich um einen vertraglich oder gesetzlich vorgesehe-
nen dauerhaften Datentrager handeln muss.

e Der Absatz 6 zu den Transaktionskosten wird gestrichen. Diese sind zukiinftig unter Absatz 5 Buchstabe n)
geregelt.

e Der bisherige Absatz 5 Buchstabe n) wird gestrichen und unter Buchstabe o) neu geregelt. Steuern, die in Zu-
sammenhang mit den in Absatz 5 zu ersetzenden Aufwendungen anfallen dirfen dem OGAW-Sondervermo-
gen belastet werden.

e In§ 8 (Ertragsverwendung) Absatz 1 wird die Moglichkeit zur Substanzausschiittung aufgenommen.

e Weitere Anderungen betreffen redaktionelle Anpassungen.

Sollten Sie mit den Anderungen nicht einverstanden sein, haben Sie die Méglichkeit die gehaltenen Anteile am OGAW-
Sondervermoégen ohne weitere Kosten zurilickzugeben.

Die gednderten Passagen der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen sind nachstehend abgedruckt:

Allgemeine Anlagebedingungen

§ 1 Grundlagen

2.Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom ei-
genen Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermdégens an. Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermaogens ist
auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

4. Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen in

a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden sind, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht un-
terliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus



ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die
fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6f-
fentliche Aufsicht (iber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens in Schuldverschreibungen dessel-
ben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens nicht Gibersteigen.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Sondervermégen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als
elektronische Anteilscheine begeben. Elektronische Anteilscheine kénnen jederzeit und ohne Zustimmung des Anle-
gers durch inhaltsgleiche verbriefte Anteilscheine ersetzt werden. Verbriefte Anteilscheine konnen jederzeit und ohne
Zustimmung des Anlegers durch ein inhaltsgleiches Zentralregisterwertpapier ersetzt werden. Ein verbriefter oder
elektronischer Anteilschein darf nur mit ausdricklicher Zustimmung des Anlegers durch einen inhaltsgleichen Krypto-
fondsanteil ersetzt werden. Die Anteilscheine kdnnen im selben Register als Mischbestand teils aus einer Sammelein-
tragung und teils aus mittels Urkunde begebenen Wertpapieren oder Wertpapieren in Einzeleintragung im selben Re-
gister gefiihrt werden, sofern dies im Register zur Sammeleintragung vermerkt ist, in diesem Fall gelten diese Teile als
einheitlicher Sammelbestand.

3. Elektronische Anteilscheine werden in ein elektronisches Wertpapierregister eingetragen. Eine Eintragung als Inha-
ber kann

a) als Sammeleintragung flr eine Wertpapiersammelbank oder einen Verwahrer oder

b) als Einzeleintragung fuir eine nattirliche und/oder juristische Person und/oder rechtsfahige Personengesellschaft, die
das elektronische Wertpapier als Berechtigte halt, erfolgen.

Eine Einzeleintragung kann auf Antrag des Inhabers in eine Sammeleintragung umgewandelt werden. Mit dem Erwerb
eines Anteils am OGAW-Sondervermdgen in Form einer Sammeleintragung, gilt der Anleger als Miteigentlimer nach
Bruchteilen an dem eingetragenen elektronischen Anteilschein.

4. Werden elektronische Anteilscheine in einem Kryptowertpapierregister eingetragen, handelt es sich um Krypto-
fondsanteile. Registerfiihrende Stelle fiir Kryptofondsanteile ist die Verwahrstelle oder ein von ihr beauftragtes Unter-
nehmen. Ein Wechsel der registerfiihrenden Stelle ist ohne Zustimmung der Anleger jederzeit zulassig. Die Ubertra-
gung eines Kryptofondsanteils in ein anderes elektronisches Wertpapierregister bedarf der Zustimmung samtlicher im
Register eingetragener Inhaber oder der Zustimmung der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht.

5. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergilitung, der Min-
destanlagesumme, der Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelhei-
ten sind in den ,Besonderen Anlagebedingungen® festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen. Die ,Besonderen Anlage-
bedingungen“ kdnnen Rickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis fir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahr-
stelle.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Soweit in den,,Besonderen Anlagebedingungen” nichts Abweichendes geregelt ist, wird zur Ermittlung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises der Anteile der Nettoinventarwert (Summe der Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermoégen gehérenden Vermoégensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Ver-
bindlichkeiten) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemaR § 16



Absatz 5 unterschiedliche Anteilklassen flir das OGAW-Sondervermdégen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermoégensgegenstande erfolgt gemal §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungs-
legungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilserwerbs- und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des An-
teilserwerbs- bzw. Rlicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den ,Besonderen Anlagebedingungen®
nichts anderes bestimmt ist.

4. Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden Montag bis Freitag, aul3er
an Neujahr, Rosenmontag, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend (24.12.), 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester (31.12.) er-
mittelt (,Bewertungstage”). In den ,Besonderen Anlagebedingungen” kdnnen dariber hinaus weitere Tage angegeben
sein, die keine Bewertungstage sind.

§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle ver-
pflichtet. Bei Streitigkeiten kbnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management eV. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Un-
ter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Besondere Anlagebedingungen

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 75 Prozent der Vermégensgegenstinde (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfligen - unter Bertick-
sichtigung der Gewichtung der einzelnen Vermodgensgegenstande - iber ein ESG-Rating. Im Rahmen der Anlagestrate-
gie werden die Nachhaltigkeitsaktivitaten von Emittenten analysiert und Nachhaltigkeitschancen und -risiken bei der
Anlageentscheidung zugrunde gelegt sowie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt.

Es werden Emittenten ausgeschlossen

- die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben;

- die an der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die gegen die Grundséatze des UN Global Compact verstoRRen.

- Dariiber hinaus werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an Umséatzen

- aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Kohle;

- aus der Gewinnung und Produktion von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferdl und -gas sowie Olsande)
erzielen.

Zudem konnen weitere Emittenten im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie ausgeschlossen werden.

8. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mehr als 50
Prozent des Aktivvermégens (die Hohe des Aktivvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegen-
stande des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche
Kapitalbeteiligungeni.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen
fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen (Aktienfonds). Bei Ziel-Investmentfonds ist dabei gemafR §
2 Absatz 6S.2undS. 3 Investmentsteuergesetz auf die bewertungstaglich veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbetei-
ligungsquoten abzustellen, soweit sie verfligbar sind.



§ 4 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des An-
teilwertes einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsverglitung, der Mindest-
anlagesumme, der Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteil-
klassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergilitung, Verwahrstellenverglitung, Mindestanlagesumme, Bege-
bungsform oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbe-
richt im Einzelnen beschrieben.

§ 5 Anteile

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbeson-
dere vor, wenn

a) es sich bei dem Anleger um eine US-Person (d.h. eine natiirliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine Personen-
oder Kapitalgesellschaft, die gemaR den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, US-Territoriums oder einer
US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigungen
und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhangt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziiglich an die Gesellschaft zurtick-
zugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens zurlickzunehmen.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis, Orderannahmeschluss

1. Der Ausgabeaufschlag betragt fiir jede Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines
Ausgabeaufschlags abzusehen. Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der ,, Allgemeinen Anlagebedingungen” ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilser-
werbs- und Riicknahmeauftrage spatestens der (ibernichste auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw. Riicknahme-
auftrags folgende Wertermittlungstag.

3. Auftrage fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, die bis spatestens 14:00 Uhr (,Orderannahmeschluss”) an
einem Bewertungstag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwer-
tes flir diesen Bewertungstag abgerechnet, welcher am nachsten Bewertungstag ermittelt wird. Auftrage, die nach
14:00 Uhr bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes fiir den
darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet, welcher am Gibernachsten Bewertungstag ermittelt wird.

4. Bewertungstag ist jeder Tag, an dem gemaR § 18 Absatz 4 der ,Aligemeinen Anlagebedingungen ein Nettoinventar-
wert ermittelt wird.

§ 7 Kosten
Fir alle nicht erfolgsbezogenen Vergltungen, die zeitanteilig berechnet werden, gilt:

Bei Kalendertagen, die Bewertungstage im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen sind, wird
der flir den Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen.
Fur jeden Kalendertag, der kein Bewertungstag im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ist,
wird der fiir den letzten vorangegangenen Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berech-
nungsgrundlage herangezogen.

1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhilt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermaogens eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis
zu 1,75 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperi-
ode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fiir die jeweiligen Kalendertage gel-
tenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Gesellschaft ist berechtigt hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erhe-
ben. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu



berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Ver-
waltungsvergitung an.

b) Erfolgsabhingige Vergltung
ba) Definition der erfolgsabhingigen Verglitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermoégens zusatzlich zu der Verglitung gemaf Absatz 1
a) je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhingige Verglitung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um
den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hoéchststand des Anteilwertes am Ende der vier vorange-
gangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark"), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende
der Abrechnungsperiode dartiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 5 Prozent (ibersteigt
(,Hurdle Rate"), jedoch héchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-
vermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats berechnet wird. Existieren
fir das OGAW-Sondervermogen weniger als vier vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berech-
nung des Vergltungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlicksichtigt. In der ersten Abrech-
nungsperiode nach Auflegung des OGAW-Sondervermogens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu
Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

bb) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April und endet am 31. Mérz. eines Kalenderjahres. Die Auszahlung der erfolgs-
abhéangigen Verglitung erfolgt jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode.

bd) Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis der fiir jeden Bewertungstag vorgenommenen Berechnung wird eine rechnerisch angefal-
lene erfolgsabhangige Verglitung im OGAW-Sondervermadgen je ausgegebenen Anteil zurilickgestellt oder eine bereits
gebuchte Riickstellung entsprechend aufgel6st. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermaogen zu.
Eine erfolgsabhingige Verglitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wur-
den.

Fur jeden Bewertungstag im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, wird der fir den Bewer-
tungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen. Jeder Kalender-
tag, der kein Bewertungstag im Sinne des § 18 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlage-bedingungen® ist, wird nicht in die
Berechnung der erfolgsabhangigen Verglitung einbezogen.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermégen fir die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemanR
DerivateV durch Dritte eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermaogens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus
den jeweiligen Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Vergilitung
wird von der Verwaltungsvergilitung gemaf Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem OGAW-Sondervermégen zu-
satzlich belastet.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermaogen flr die Beauftragung eines Collateral Managers eine jahr-
liche Vergitung (Collateral-Manager-Verglitung) in Héhe von bis zu 0,2 Prozent des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des OGAW-Sondervermaogens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
aus den jeweiligen Werten der flr die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere
oder keine Vergltung zu belasten. Die Vergiitung wird von der Verwaltungsvergtitung gemaR Absatz 1 a) nicht abge-
deckt und somit dem OGAW-Sondervermaogen zusatzlich belastet.

3. Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhilt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sondervermogen eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis
zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermoégens in der Abrechnungsperi-
ode, mindestens 5.000 Euro p.a., dies jedoch unter Beriicksichtigung von Absatz 4. Der durchschnittliche Nettoinven-
tarwert wird aus den jeweiligen Werten der fiir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet.
Sie ist berechtigt hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die Verwahrstellenvergitung kann dem OGAW-
Sondervermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Verwahrstelle frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen
eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stellen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halb-
jahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenverglitung an.



4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaR den Absatzen 1 a), 2, 3und 5 m)

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absétzen 1 a), 2 und 3 als Verglitung
sowie nach Absatz 5 m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,25 Prozent des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermoégens in der Abrechnungsperiode betragen. Der durchschnittli-
che Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fiir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventar-
werte errechnet.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermaogens:

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentrégers,
auBBer im Fall der Informationen tiber Verschmelzungen von Investmentvermoégen und auBer im Fall der Informationen
Uber MaBBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-
mittlung;

m) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder meh-
rere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt
bis zu einer H6he von jahrlich 0,10 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderver-
mogens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fiir
die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet;

n) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden (Trans-
aktionskosten);

o) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis n) ge-
nannten und vom OGAW-Sondervermdgen zu ersetzenden Aufwendungen.

§ 8 Ertragsverwendung
Ausschiittung

1. Fur die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschiaftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verau-
Berungsgewinne - unter Berlicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschiit-
tung herangezogen werden. Ferner kénnen aus dem OGAW-Sondervermégen auch am Ausschiittungsstichtag verfiig-
bare Bankguthaben gemaB § 1 Absatz 3 ausgeschiittet werden (Zuflihrung aus dem OGAW-Sondervermégen/ Sub-
stanzausschiittung).

Diisseldorf, August 2025

ODDO BHF Asset Management GmbH
Die Geschaftsfiihrung



