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TATIGKEITSBERICHT

AUSGANGSLAGE

Mit dem Amtsantritt von Donald Trump im Januar dnderte
sich die Stimmung an den Kapitalmarkten grundlegend. Der
neue US-Prasident setzte die Markte mit seiner erratischen
Handelspolitik unter Druck. Vor allem nach der Anklndigung
von Importzollen fr alle wesentlichen Handelspartner gerie-
ten US-Aktien und der Dollar unter Verkaufsdruck. Der starke
Anstieg der Renditen von US-Staatsanleihen flihrte jedoch
rasch zur Aussetzung der Anfang April bekannt gegebenen
Z06lle. In der Folge begannen sich die Aktienmarkte trotz fort-
bestehender Unsicherheiten wieder zu stabilisieren. Zwei Fak-
toren stltzten die Widerstandsfahigkeit der US-Aktienméarkte
in der zweiten Jahreshalfte. Erstens leitete die US-Notenbank
im September einen Zinssenkungszyklus ein und senkte die
Leitzinsen bis zum Jahresende auf eine Zielspanne von 3,50
bis 3,75%. Die Erwartung weiterer konjunkturstltzender
Zinssenkungen verbesserte die Marktstimmung zusatzlich.
Zweitens trieb die Euphorie rund um das Thema Kinstliche
Intelligenz die Kurse an. Der Kursanstieg hoch bewerteter
KI-Unternehmen flhrte den S&P 500 immer wieder zu his-
torischen Hochststanden. Wachsende Sorgen Uber die hohe
Verschuldung groBer Technologieunternehmen im Zuge des
Ausbaus ihrer Kl-Infrastruktur sorgten lediglich fUr zeitweise
Rucksetzer. In Europa profitierten die Aktien von Vorschuss-
lorbeeren flir das schuldenfinanzierte Infrastrukturprogramm
der deutschen Regierung sowie von europaweit steigenden
RUstungsausgaben. Angesichts weltweit wachsender Schul-
den stiegen die Renditen langlaufender Staatsanleihen. Gold
und Silber waren in dem geopolitisch unsicheren Umfeld stark
gefragt.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEERGEBNIS IM
BERICHTSZEITRAUM

Der DC Value Global Flexible ist ein flexibler Mischfonds,
welcher global aktiv in Aktien, Anleihen, Zertifikate auf Edel-
metalle, Derivate und Liquiditat investiert. Ziel ist eine stetige
und stabile Wertentwicklung bei gleichzeitiger Verringerung
des Risikoprofils gegenilber einem reinen Aktieninvestment.
Der Fonds ist zu mindestens 25 Prozent in Aktien investiert,
wobei die Aktienquote in der Regel zwischen 30 Prozent und
90 Prozent liegt. Der Fonds unterliegt einem aktiven Manage-
ment, welches stetig nach vielversprechenden Anlageobjekten
sucht, von welchen eine gute Wertentwicklung zu erwarten ist.
Die jeweilige Auswahl der Vermogensgegenstande sowie die
Asset-Allocation-Entscheidung beruhen auf einem quantita-
tiven und qualitativen Investmentprozess. Bei der Aktienaus-
wahl konzentriert sich der Fonds auf die langfristige Anlage in
fundamental unterbewertete Unternehmen. Im Fokus stehen
Unternehmen mit einem bewahrten Geschaftsmodell, ausge-
pragter EigentUmerorientierung und solider Bilanz. Bei der
quantitativen Analyse werden Kriterien wie stabile Gewinn-
margen, attraktive Kapitalrenditen, maiige Verschuldung und
die fortwahrende Fahigkeit zur Free Cashflow Generierung
bericksichtigt. Beim qualitativen Analyseprozess wird insbe-
sondere das zugrunde liegende Geschaftsmodell bezlglich sei-
ner Attraktivitdt und der Verteidigbarkeit bestehender Wett-
bewerbsvorteile untersucht und bewertet. Bei der Auswahl
der Anleihen wird der Fokus insbesondere auf Emittenten mit
einer guten Bonitat gelegt. Im Rahmen des Investmentprozes-
ses werden ESG-Kriterien (“Environment, Social und Gover-
nance”) berlcksichtigt, anhand derer die Emittenten bewertet
werden. Dabei werden externe ESG-Ratings mit in den Bewer-
tungsprozess einbezogen, wobei Unternehmen mit einem
schlechten ESG-Rating nicht zwangslaufig ausgeschlossen
werden. Emittenten, welche nach Ansicht des Fondsmanagers
inden Bereichen kontroverse Waffen (Streumunition, Antiper-
sonenminen oder chemische Waffen) oder wesentlich in der
RUstungsindustrie tatig sind oder die nach Ansicht des Fonds-
managers in erheblichem Male gegen die Prinzipien des UN
Global Compact verstol3en, werden ausgeschlossen. Eine vari-
able Portfoliozusammensetzung sowie die Einzeltitelselektion
stellen das beste Mittel zur Umsetzung der Anlagestrategie
dar, weshalb sich im Rahmen des aktiven Investmentprozesses
an keinem Vergleichsmal3stab orientiert wird.

Die Gesellschaft beachtet die Prinzipien flr verantwortliches
Investieren der Vereinten Nationen (“UN PRI”) und wen-
det diese im Rahmen ihres Engagements an, z. B. durch die
AusUbung von Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von
Aktionars- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit
Emittenten.
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ANLAGEPOLITIK IM BERICHTSZEITRAUM

Der Fonds hat im Berichtszeitraum einen besonderen Fokus
auf Aktien aus dem Technologiesektor und aus der Konsum-
glterbranche gelegt. Kursabsicherungen wurden nicht vorge-
nommen. Innerhalb des Berichtszeitraums wurde die Aktien-
quote von 63% auf rd. 67 % erhoht. Neben Aktien bildeten
Tagesgeld, Zertifikate auf Gold sowie kurzlaufende Anleihen
weitere Investitionsschwerpunkte. Das Aktienportfolio stell-
ten wir mit den auf Basis unseres wertorientierten Investment-
ansatzes attraktivsten Werten zusammen. Die drei grof3ten
Aktienpositionen zum 31.12.2025 waren Alphabet, Amazon
und Microsoft.

Die Angaben zur Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspek-
ten gemaR Offenlegung finden sich unter der Uberschrift “Re-
gelmafige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2ader Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten”.

w
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KOMMENTIERUNG DES
VERAUBERUNGSERGEBNISSES

FUr den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des
Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie
den aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivati-
ven Instrumente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis
der Verdulerungsgeschafte. VerduBerungsgeschafte erfolgen
grundsatzlich aus taktischen und strategischen Uberlegun-
gen des Fondsmanagements. Dabei kdnnen Wertpapiere und
Derivate auch mit Verlust verduBert werden, beispielsweise um
das Portefeuille vor weiteren erwarteten Wertminderungen zu
schiitzen oder um die Liquiditat des Fonds sicherzustellen.

Durch die im Berichtszeitraum des Fonds verdufierten Posi-
tionen ergaben sich per Saldo VerdufRerungsgewinne, die durch
Gewinne aus Aktien und durch Verluste aus Anleihen und Devi-
sengeschaften entstanden.

WESENTLICHE RISIKEN DES
SONDERVERMOGENS IM
BERICHTSZEITRAUM

Die nachfolgend dargestellten Risiken sind mit einer Anlage in
Investmentvermdgen typischerweise verbunden. Sie kénnen
sich nachteilig auf den Nettoinventarwert, den Kapitalerhalt
oder die Ertrage in der angestrebten Haltedauer auswirken.

ZINSANDERUNGSRISIKO

Die Wertentwicklung des Fonds ist abhdngig von der Entwick-
lung des Marktzinses. Zinsanderungen haben direkte Auswir-
kungen auf die Vorteilhaftigkeit eines verzinslichen Vermo-
gensgegenstandes im Vergleich zu alternativen Instrumenten
und somit auf die Bewertung des Vermogensgegenstandes
und den Erfolg der Kapitalanlage. Zinsdnderungen am Markt
koénnen gegebenenfalls dazu flhren, dass keine Wertsteige-
rung erzielt werden kann.

MARKTRISIKEN

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den lokalen, wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, kdnnen auch irrationale Fakto-
ren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwirken.

OPERATIONELLE RISIKEN
EINSCHLIESLICH VERWAHRRISIKEN

Fehler und Missverstandnisse bei der Verwaltung und Verwah-
rung kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

WAHRUNGSRISIKEN

Der Fonds legt seine Mittel auch auf3erhalb des Euro-Raums
an. Der Wert der Wéhrungen dieser Anlagen gegenlber dem
Euro kann fallen.

RISIKEN AUS DEM EINSATZ DERIVATIVER
INSTRUMENTE

Derivate sind Finanztermingeschéfte, die sich auf Basiswerte
wie Aktien, Anleihen, Zinsen, Indizes und Rohstoffe beziehen
und von deren Wertentwicklung abhangig sind. Der Fonds darf
derivative Instrumente zur Absicherung oder Wertsteigerung
des Fondsvermdgens einsetzen. Je nach Wertentwicklung des
Basiswertes kénnen dabei Verluste entstehen. Der Kontra-
hent flr ein Derivatgeschaft kann ausfallen. Gegebenenfalls
erhaltene Sicherheiten reichen im Verwertungsfall moglicher-
weise nicht zur Deckung von Verlusten aus.

LIQUIDITATSRISIKO

Flr den Fonds dUrfen auch Vermogensgegenstande erworben
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind. Auch fUr bdrsennotierte Vermogensgegenstande kann
wenig Liquiditdt vorhanden oder in bestimmten Marktphasen
eingeschrankt sein. Der Erwerb derartiger Vermogensgegen-
stande ist mit der Gefahr verbunden, dass es zu Problemen bei
der WeiterverauBerung der Vermogensgegenstande an Dritte
kommen kann, oder dass die Kurse aufgrund eines Verkaufer-
Uberhangs sinken.

BONITATSRISIKEN

Der Fonds legt sein Vermdgen vor allem in Anleihen an. Nimmt
die KreditwUrdigkeit einzelner Aussteller ab oder werden diese
zahlungsunfahig, so fallt der Wert der entsprechenden Anleihen.

KREDITRISIKEN

Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermogens in
Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Aussteller
kénnen zahlungsunfahig werden, wodurch die Anleihen ihren
Wert ganz oder teilweise verlieren. Darlber hinaus kénnen im
Fonds befindliche Anleihen Restrukturierungsklauseln enthal-
ten. Dadurch kénnen Glaubiger dieser Anleihen auch gegen
ihren Willen z. B. einem Verzicht auf Zinsen oder Kapital aus-
gesetzt sein.

ADRESSAUSFALLRISIKEN

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder eines Vertragspart-
ners, gegen den der Fonds Anspriche hat, kénnen flr den
Fonds Verluste entstehen.
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RISIKO DURCH ZENTRALE
KONTRAHENTEN

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty CCP) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte
fUr den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative
Finanzinstrumente. Indiesem Fall wird er als Kaufer gegentber
dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéfts-
partner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen,
durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jeder-
zeit ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften
auszugleichen (z. B. durch Besicherungen). Es kann trotz die-
ser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass
ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausféllt, wodurch
auch Ansprlche der Gesellschaft flir den Fonds betroffen sein
koénnen. Hierdurch kénnen Verluste flr den Fonds entstehen.

u

KURSANDERUNGSRISIKO VON AKTIEN

Aktien unterliegen erfahrungsgemafs starken Kursschwankun-
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwick-
lung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer
in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung eben-
falls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen klirzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kénnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen
zu starken Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der
Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befind-
lichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hheren Kurs-
schwankungen fihren.
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Portfoliolibersicht

Die Struktur des Portfolios des OGAW-Sondervermégen DC Value Global Flexible im Hinblick auf die Anlageziele zum Geschéftsjahresende

31. Dezember 2025:

Portfoliotbersicht (in EUR)
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Ubersicht tiber die Anlagegeschifte

Portfoliotibersicht (in EUR)

6

Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des Berichtszeitraumes vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025:

Wertpapierumsatze im Berichtszeitraum (in EUR)

5.000.000,00 /

4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00

0,00

Aktien Anleihen

mKiufe ™ Verkaufe

Bezeichnung Betrag
Aktien 9.804.760,22
Anleihen 1.678.222,82
Zertifikate 764.349,50
Bankguthaben 2.354.982,18
Sonstige Vermodgensgegenstande 18.920,63
Verbindlichkeiten -48.297,04
Fondsvermogen 14.572.938,31
Wertpapierumsitze im Berichtszeitraum (in EUR)
Bezeichnung Kaufe Verkaufe
Aktien 4.208.590,26 1.212.750,45
Anleihen 692.306,21 0,00
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Ubersicht iiber die Wertentwicklung
Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025 war die Netto-Performance der Anteilklassen wie folgt:

DC Value Global Flexible (PT): 452 %"
DC Value Global Flexible (IT): 1743 %"
DC Value Global Flexible (Sl): 576%"

Anteilwertentwicklung (in EUR) Anteilwertentwicklung (in EUR)
DC Value Global Flexible (PT) DC Value Global Flexible (IT)
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') Die frihere Wertentwicklung ist keine Garantie fir die kiinftige Entwicklung des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne
Bericksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Rucknahmeabschlagen.
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Vermogensubersicht zum 31.12.2025

Anlageschwerpunkte Tageswert in % vom
inEUR Fondsvermogen

. Vermogensgegenstinde 14.621.235,35 100,33
1. Aktien 9.804.760,22 67,28
Bundesrepublik Deutschland 426.340,00 2,93
Finnland 133.232,00 0,91
Frankreich 803.566,00 551
GrofBbritannien 1.385.878,69 951
Niederlande 324.480,88 2,23
Schweiz 431.800,00 2,96

USA 6.299.462,65 43,23

2. Anleihen 1.678.222,82 11,52
<1 Jahr 1.176.845,38 8,08

>=1 Jahr bis < 3 Jahre 501.377,44 3,44

3. Zertifikate 764.349,50 5,24
EUR 764.349,50 5,24

4. Bankguthaben 2.354.982,18 16,16

5. Sonstige Vermogensgegenstande 18.920,63 0,13

1. Verbindlichkeiten -48.297,04 -0,33
Ill. Fondsvermogen 14.572.938,31 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2025

Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.12.2025 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Wahrung in 1.000 im Berichtszeitraum vermogen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE 12.076.397,35 82,87

Aktien 9.804.760,22 67,28

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF 0,10 STK 5.100 1.639 1.085 78,740 CHF  431.800,00 2,96

CHO0038863350

Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.600 0 800 43,550 EUR  113.230,00 0,78

DEO005772206

Henkel AG & Co. KGaA Inh.-Vorzugsaktien 0.5Sto.N  STK 4.500 2.200 0 69,580 EUR  313.110,00 2,15

DE0006048432

KONE Oyj Registered Shares CI.B o.N. STK 2.200 0 400 60,560 EUR  133.232,00 0,21

F10009013403

L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 1.040 300 0 366,950 EUR  381.628,00 2,62

FRO000120321

LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R)EO 0,3 STK 660 210 0 639,300 EUR  421.938,00 2,90

FRO0O00121014

Magnum Ice Cream Co.N.V. Aandelenopnaam EO 1 STK 1.480 1.480 0 13,456 EUR 19.914.88 0,14

NLOO15002MS2

Unilever PLC Registered Shares LS 0,035 STK 6.577 6.578 1 55,710 EUR  366.404,67 2,51

GBOOBVZK7T90

Universal Music Group N.V. Aandelenopnaam EO1  STK 13.800 5.800 2.000 22,070 EUR  304.566,00 2,09

NLOO150001Y2

Haleon PLC Reg.Shares LS 0,01 STK  111.000 40.000 0 3,736 GBP 47521458 3,26

GBOOBMX86B70

Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS0O,10  STK 7.900 1.446 646 60,120 GBP 54425944 3,73

GBOOB24CGK77

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. ADL 0,001 STK 4.600 2.490 2.090 313,850 USD 1.227.801,17 8,43

US02079K3059

Amazon.com Inc. Registered Shares DL 0,01 STK 5230 3.280 400 232,530 USD 1.034.257,69 7,10

US0231351067

American Express Co. Registered Shares DL 0,20 STK 300 0] 0 373,390 USD 95.264,70 0,65

US0258161092

Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 3.600 1.450 0 273,080 USD  836.065,82 5,74

US0378331005

Colgate-Palmolive Co. Registered Shares DL 1 STK 3.300 3.300 0 79,510 USD 223.143,26 1,53

US1941621039

Estée Lauder Compan. Inc., The

Reg. Shares Class ADL 0,01 STK 2.750 0 0 105,840 USD  247.531,57 1,70

US5184391044

Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL0,01 STK 16.700 5.600 0 24430 USD  346.966,88 2,38

US5007541064

Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL 0,000006 STK 605 605 0 665,950 USD  342.645,53 2,35

US30303M1027

Microsoft Corp. Registered Shares DL 0,00000625  STK 2.450 1.420 120 487,480 USD 1.015.712.89 6,97

US5949181045

Mondelez International Inc. Reg. Shares Class Ao.N.  STK 7.500 2.700 0 54,810 USD 349.598,16 2,40

US6092071058

Otis Worldwide Corp. Registered Shares DL 0,01 STK 2.350 650 0 88,010 USD  175.892,76 1,21

US68902V1070

PepsiCo Inc. Registered Shares DL 0,0166 STK 3.300 1.750 0 144,160 USD  404.582,22 2,78

Us7134481081
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FORTSETZUNG: Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.12.2025 Zugange Abgénge inEUR Fonds-

Wahrung in 1.000 im Berichtszeitraum vermogen

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE (FORTSETZUNG)

Verzinsliche Wertpapiere 1.507.287,63 10,34

4,0000 % Booking Holdings Inc.
EO-Notes 22(22/26) EUR 100 0 0 101,251 % 101.251,00 0,69
XS$2555218291

3,8750 % Deutsche Borse AG Anleihe v.23(23/26)  EUR 200 200 0 101,160 % 202.320,00 1,39
DEOOOA351ZR8

0,0000 % Kreditanst.f. Wiederaufbau
Med.Term Nts. v.19(26) EUR 100 0 0 98,483 % 98.483,00 0,68
DEOOOA2TSTU4

0,0000 % Kreditanst.f. Wiederaufbau
Med.Term Nts. v.21(26) EUR 100 0 0 99,120 % 99.120,00 0,68
DEOOOA3H3E76

0,0000 % Kreditanst.f. Wiederaufbau
Med.Term Nts. v.22(27) EUR 200 0 0 97,297 % 194.594,20 1,34
DEOOOA3MP7H9

2,5000 % L'Oréal S.A. EO-Med.-T. Nts 24(24/27) EUR 100 0 0 100,273 % 100.273,10 0,69
FROO1400TT34

1,5000 % VISA Inc. EO-Notes 22(22/26) EUR 100 0 0 99,607 % 99.607,00 0,68
XS2479941499

1,5000 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 16(26) NOK 4.800 1.200 0 99,666 % 405.129,19 2,78
NOO0010757925

1,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 17(27) NOK 2.500 2.500 0 97,543 % 206.510,14 1,42
NO0010786288

Zertifikate 764.349,50 5,24

Deut. Borse Commodities GmbH

Xetra-Gold IHS 07(09/Und) STK 6.350 400 0 120,370 EUR 764.349,50 524

DEOOOAOSYGBO

AN ORGANISIERTEN MARKTEN ZUGELASSENE ODER IN DIESE EINBEZOGENE WERTPAPIERE 170.935,19 1,17

Verzinsliche Wertpapiere 170.935,19 1,17

4,6250 % United States of America DL-Nts 23(26)  USD 100 100 0 100,205 % 85.219,27 0,58
US91282CGR60

4,6250 % United States of America DL-Nts 23(26)  USD 100 100 0 100,789 % 85.715,92 0,59
US91282CHY03

Summe Wertpapiervermogen 12.247.332,54 84,04
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FORTSETZUNG: Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert in % vom

31.12.2025 Zugange Abgénge inEUR Fonds-
im Berichtszeitraum vermogen

BANKGUTHABEN, NICHT VERBRIEFTE GELDMARKTINSTRUMENTE UND GELDMARKTFONDS 2.354.982,18 16,16

Bankguthaben 2.354.982,18 16,16

EUR-Guthaben bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main 2.350.377,69 16,13

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main NOK 54.000,00 4.572,98 0,03

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main GBP 0,13 0,15 0,00

The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main usb 36,87 31,36 0,00

Sonstige Vermoégensgegenstinde 18.920,63 0,13

Zinsanspriiche 14.591,25 0,10

Dividendenansprtiche 3.393,38 0,02

Quellensteueranspriiche 936,00 0,01

Sonstige Verbindlichkeiten -48.297,04 -0,33

Verwaltungsvergltung -9.561,60 -0,07

Performance Fee -18.528,73 -0,13

Verwahrstellenvergltung -1.483,43 -0,01

Prifungskosten -11.967,12 -0,08

Veroffentlichungskosten -6.756,16 -0,05

Fondsvermégen 14.572.938,31 100,002

DC Value Global Flexible (PT) DC Value Global Flexible (IT)

Anteilwert EUR 107,43 Anteilwert EUR 1.210,49

Ausgabepreis EUR 112,80 Ausgabepreis EUR  1.21049

Rucknahmepreis EUR 107,43 Rucknahmepreis EUR 1.210,49

Anteile im Umlauf Stlick 100 Anteile im Umlauf Stiick 10

DC Value Global Flexible (SI)

Anteilwert EUR 1.061,28

Ausgabepreis EUR  1.061,28

Rucknahmepreis EUR  1.061,28

Anteile im Umlauf Stlick 13.710

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken SF CHF 1EUR= " 0,9300000 Norwegische Kronen NK NOK 1EUR= 11,8085000

Britische Pfund LS GBP 1EUR= 0,8726500 US-Dollar DL usD 1EUR= 1,1758500

%) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung ISIN Sticke bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw. bzw.

Wahrung in 1.000 Zuginge Abgidnge

BORSENGEHANDELTE WERTPAPIERE

Aktien

Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 545 1.070

NICHTNOTIERTE WERTPAPIERE?

Aktien

Unilever PLC Registered Shares LS0,031111 GBOOB10RZP78 STK 2.000 7.400

Verzinsliche Wertpapiere

3,5000 % ASML Holding N.V. EO-Notes 23(23/25) XS2631416950 EUR 0 100

3,3750 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Med.-T,Notes 23(23/25) FRO01400HJE7 EUR 0 100

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 6,08 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 688.418,92 EUR.

%) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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DC Value Global Flexible (PT)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025
. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 8,91 0,09
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 123,37 1,23
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 3,54 0,04
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 20,56 0,21
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 26,98 0,27
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzuginléandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -1,34 -0,01
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -14.82 -0,15
11. Sonstige Ertrage EUR 0,01 0,00
Summe der Ertrage EUR 167,21 1,68
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -193,81 -1,94

- Verwaltungsvergitung EUR -193,81

- Beratungsverglitung EUR 0,00

- Asset-Management-Gebihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -5,48 -0,05
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -20,71 -0,21
5. Sonstige Aufwendungen EUR -7,79 -0,08

- Depotgebihren EUR -6,48

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00

- Sonstige Kosten EUR -1,31

- davon Spesen EUR -1,31

Summe der Aufwendungen EUR -227,79 -2,28
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR -60,58 -0,60
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 198,90 1,99
2. Realisierte Verluste EUR -116,55 -1,17
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 82,34 0,82
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 21,77 0,22
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 739,46 7,39
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -295,70 -2,96
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 443,76 443
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 465,53 4,65

w
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DC Value Global Flexible (PT)

Entwicklung des Sondervermégens 2025

I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 10.277,94
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag ftr das Vorjahr EUR 0,00
. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 0,00
a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 0,00
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 465,53
davon nicht realisierte Gewinne EUR 739,46
davon nicht realisierte Verluste EUR -295,70
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 10.743,47
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil ¥
I. Fir die Wiederanlage verfligbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 21,77 0,22
2. Zufihrung aus dem Sondervermdogen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag flir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 21,77 0,22
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung
Geschéftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende
Stick EUR EUR
2024 (Auflegungsdatum 5.9.2024) 100 10.277,94 102,78
2025 100 10.743,47 107,43

%) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DC Value Global Flexible « Jahresbericht 31.12.2025

DC Value Global Flexible (IT)

u

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025
. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 24,96 2,50
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 348,25 34,83
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 9,97 1,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 58,00 5,80
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 76,28 7,63
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzuginléandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -3,74 -0,37
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -41,65 -4.17
11. Sonstige Ertrage EUR 0,02 0,00
Summe der Ertrage EUR 472,08 47,22
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -76,99 -7,70

- Verwaltungsvergitung EUR -76,99

- Beratungsvergltung EUR 0,00

- Asset-Management-Gebihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -15,46 -1,55
4. Priufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -58,47 -5,85
5. Sonstige Aufwendungen EUR -21,93 -2,19

- Depotgebihren EUR -18,26

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00

- Sonstige Kosten EUR -3,67

- davon Spesen EUR -3,67

Summe der Aufwendungen EUR -172,84 -17,29
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 299,24 29,93
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 560,05 56,01
2. Realisierte Verluste EUR -327,84 -32,78
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 232,21 23,23
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 531,45 53,16
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -152.408,76 -15.240,88
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 153.674,42 15.367.,44
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.265,66 126,56
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.797,11 179,72
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DC Value Global Flexible (IT)

Entwicklung des Sondervermégens 2025

I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 10.307,75
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag ftr das Vorjahr EUR 0,00
. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 0,00
a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 0,00
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.797.11
davon nicht realisierte Gewinne EUR -152.408,76
davon nicht realisierte Verluste EUR 153.674,42
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 12.104,86
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil ®
I. Fir die Wiederanlage verfligbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 531,45 53,16
2. Zufihrung aus dem Sondervermdogen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag flir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 531,45 53,16
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung
Geschéftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende
Stick EUR EUR
2024 (Auflegungsdatum 5.9.2024) 10 10.307,75 1.030,78
2025 10 12.104,86 1.210,49

°) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DC Value Global Flexible (SI)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.1.2025 bis 31.12.2025
. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 11.920,60 0,87
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 166.679,94 12,16
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 477128 0,35
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 27.710,72 2,02
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 36.272,14 2,65
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzuginlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -1.788,09 -0,13
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -19.880,72 -1,45
11. Sonstige Ertrage EUR 9,33 0,00
Summe der Ertrage EUR 225.695,21 16,47
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -90.114,85 -6,57

- Verwaltungsvergltung EUR -90.114,85

- Beratungsvergltung EUR 0,00

- Asset-Management-Gebthr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR -5.934,19 -0,43
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -22.298,80 -1,63
5. Sonstige Aufwendungen EUR -38.553,23 -2.81

- Depotgeblhren EUR -6.867,33

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -29.359.94

- Sonstige Kosten EUR -2.325,96

- davon Spesen EUR -2.325,96

Summe der Aufwendungen EUR -156.901,07 -11,44
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 68.794,13 5,03
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 267.260,71 19,49
2. Realisierte Verluste EUR -156.413,03 -11,41
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften EUR 110.847,68 8,08
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 179.641,81 13,11
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.335.090,65 97,38
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -719.264.44 -52,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 615.826,21 44,92
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 795.468,02 58,03
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DC Value Global Flexible (SI)

Entwicklung des Sondervermégens 2025

I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 10.045.249,36
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag ftr das Vorjahr EUR 0,00
. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 3.733.386,00
a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 4.050.300,00
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -316.914,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -24.013,41
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 795.468,02
davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.335.090,65
davon nicht realisierte Verluste EUR -719.264.44
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 14.550.089,98
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil ¢
I. Fir die Wiederanlage verfligbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 179.641,81 13,11
2. Zufihrung aus dem Sondervermdogen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag flir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 179.641,81 13,11
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung
Geschéftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende
Stick EUR EUR
2024 (Auflegungsdatum 29.10.2024) 10.010 10.045.249,36 1.003,52
2025 13.710 14.550.089,98 1.061,28

¢) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anhang gem.§ / Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdogen (in %) 84,04
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Das KAGB eroffnet Kapitalverwaltungsgesellschaften fur ihre Sondervermogen erweiterte Moglichkeiten der Gestaltung von Anlage- und Risikoprofilen.
Hierbei konnen Derivate zur Steigerung der Rendite, Verminderung des Risikos usw. eine bedeutende Rolle spielen. Sofern Derivate eingesetzt werden
sollen, gelten u.a. Begrenzungen des Markt- und Kontrahentenrisikos.

Die Auslastung der Obergrenze flir das Marktrisikopotential wurde flr dieses Sondervermogen gemafs § 5i.V.m. § 15 ff DerivateV nach dem einfachen
Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

DC Value Global Flexible (PT)

Anteilwert EUR 107,43
Ausgabepreis EUR 112,80
Rucknahmepreis EUR 107,43
Anteile im Umlauf Stlick 100

DC Value Global Flexible (IT)

Anteilwert EUR 1.210,49
Ausgabepreis EUR 1.210,49
Rucknahmepreis EUR 1.210,49
Anteile im Umlauf Stlick 10

DC Value Global Flexible (SI)

Anteilwert EUR 1.061,28
Ausgabepreis EUR 1.061,28
Rucknahmepreis EUR 1.061,28
Anteile im Umlauf Stlick 13.710

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Bewertung

Gemal den Vorschriften der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aktualisiert ODDO BHF Asset Management
GmbH (ODDO BHF AM GmbH) als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die im Hause verwendeten Bewertungspreise aller gehaltenen Instrumente
durch geeignete Prozesse auf taglicher Basis.

Die Pflege der Bewertungspreise erfolgt handelsunabhangig.

Um der Vielféltigkeit der unterschiedlichen Instrumente Rechnung zu tragen, werden die genutzten Verfahren in einem Pricing Committee in regel-
maRigen Abstanden vorgestellt, Gberpriift und ggf. adjustiert. Das Pricing Committee hat die folgenden Aufgaben und Ziele:

Aufgaben
- Festlegung der Bewertungsprozesse sowie der Kursquellen der einzelnen Assetklassen
- RegelmiRige Uberpriifung der festgelegten Bewertungs-/ Uberwachungsprozesse (z.B. bei fehlenden Preisen (Missing Prices), wesentlichen Kurs-
spriingen (Price Movements), Uber langere Zeit unveranderten Kursen (Stale Prices)) sowie der préferierten Kursquellen
- Entscheidung Uber das Vorgehen bei vom Standardprozess abweichenden Bewertungen
- Entscheidung Uber Bewertungsverfahren bei Sonderfallen (z.B. illiquide Wertpapiere)

Ziele
- Kommunikation der bestehenden Prozesse zur Ermittiung der Bewertungspreise an die beteiligten Bereiche
- Fortlaufende Optimierung der Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise

Bei Einrichtung wird jedes Instrument gema(3 seinen Ausstattungsmerkmalen einem Prozess flr die Kursversorgung zugeordnet. Dieser beinhaltet die
Festlegung des Datenlieferanten, des Aktualisierungsintervalls, die Auswahl der Preisquellen sowie das generelle VVorgehen.

Neben automatisierten Schnittstellenbelieferungen Uber Bloomberg und Reuters werden auch andere geeignete Kurs- und Bewertungsquellen zur
Bewertung von Instrumenten herangezogen. Dies erfolgt in Fallen, bei denen iber die Standardkursquellen keine addquaten Bewertungen verfligbar
sind. Zusatzlich kann auf Bewertungen von Arrangeuren (z.B. bei Asset Backed Securities) zurtickgegriffen werden. Um fortlaufend eine hochwertige
Kursversorgung zu gewahrleisten, wurden standardisierte Prifroutinen zur Qualitatssicherung implementiert.
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Die Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstande stellen sich wie folgt dar:

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermoégensgegenstinde

Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sowie Bezugsrechte werden zum letzten verfligharen handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfol-
gend nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermoégensgegenstinde oder Vermogensgegenstiande ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind oder flir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angege-
ben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
Ver&ulRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei Geldmarktinstrumenten kann die KVG die Anteilpreisberechnung unter Hinzurechnung klinftiger Zinsen und Zinsbestandteile bis einschliel3lich des
Kalendertages vor dem Valutatag vornehmen. Dabei sind die auf der Ertragsseite zu erfassenden Zinsabgrenzungen je Anlage zu bericksichtigen. Flr
die Aufwandsseite konnen alle noch nicht félligen Leistungen der KVG, wie Verwaltungsvergltungen, Verwahrstellengebthren, Prifungskosten, Kosten
der Veroffentlichung etc., einbezogen werden, die den Anteilpreis beeinflussen.

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten kénnen Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergitung,
Verwahrstellenvergltung, Prifungskosten, Kosten der Verdffentlichung etc.) bis einschlieBlich des Tages vor dem Valutatag ber(icksichtigt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Fonds gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten
Einschlisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuzlglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Rlicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermogensgegenstande
mafgebend.

Auf ausldandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande
Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World Market Rates (Quelle:
Datastream) umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

DC Value Global Flexible (PT)

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir den abgelaufenen Berichtszeitraum betragt 1,83%
Die Gesamtkostenquote drtckt sdmtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermagens aus.

Erfolgsabhdngige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,41%

Andie Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00



DC Value Global Flexible « Jahresbericht 31.12.2025 21

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur
Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergltungen von den an die Verwahrstelle
und an Dritte aus dem Sondervermogen geleisteten Verglitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschéften
flr das Sondervermdogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

DC Value Global Flexible (IT)

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir den abgelaufenen Berichtszeitraum betragt 1,68%
Die Gesamtkostenquote drtckt sdmtliche vom Sondervermdogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermagens aus.

Eine erfolgsabhadngige Verglitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
Andie Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur
Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergltungen von den an die Verwahrstelle
und an Dritte aus dem Sondervermogen geleisteten Verglitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschéften
flr das Sondervermdogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

DC Value Global Flexible (SI)

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir den abgelaufenen Berichtszeitraum betragt 1,13%
Die Gesamtkostenquote drtckt sdmtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermagens aus.

Eine erfolgsabhadngige Verglitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
Andie Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur
Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergltungen von den an die Verwahrstelle
und an Dritte aus dem Sondervermogen geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschaften
flr das Sondervermdogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

DC Value Global Flexible (PT)
Sonstige Ertrage:
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage.

Sonstige Aufwendungen:
Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

DC Value Global Flexible (IT)
Sonstige Ertrage:
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage.

Sonstige Aufwendungen:
Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

DC Value Global Flexible (SI)
Sonstige Ertrage:
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage.

Sonstige Aufwendungen:
Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerauBerung der Vermégens-
gegenstinde)
Transaktionskosten EUR 4.667,29

Die Transaktionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden
und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2024 bis zum 31.12.2024 gezahlten Mitarbeitervergiitung: TEUR 28.262
Feste Verglitung inklusive zusatzliche Sachkosten: TEUR 22473
Variable Vergitung: TEUR 5.944
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: TEUR -
Zahl der MA der KVG im Durchschnitt: 170
Hohe des gezahlten Carried Interest: TEUR -

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2024 bis zum 31.12.2024 gezahlten Vergitung an

bestimmte Mitarbeitergruppen: TEUR 10.935
davon Geschéaftsleiter: TEUR 730
davon andere Flhrungskrafte: TEUR -
davon andere Risikotrager: TEUR 3.032
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: TEUR 301
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe: TEUR 6.872

Als Grundlage fir die Berechnung der Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten MA-Vergltung diente der Jahresabschluss
der KVG. BerUcksichtigt wurden auch zuséatzliche Sachzuwendungen (z. B. PKW- und Jobrad-Kosten, Miete Garage) gemaf Kontenplan.

Beschreibung, wie die Vergilitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden:

Die Vergltung eines Mitarbeiters der Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitat und den damit verbundenen Aufgaben sowie
der flr diese Funktion am Markt tblichen Vergltung. Im Verhéltnis zur variablen Vergitung wird die fixe Vergltung flr jeden Mitarbeiter so bemessen,
dass in Bezug auf die Zahlung einer variablen Vergltung zu jeder Zeit vollstandige Flexibilitat herrscht, einschlielich der Méglichkeit des vollstandi-
gen Verzichts auf die Zahlung einer variablen Vergltung. Variable Vergltung wird u. a. in Abhangigkeit von der Art der einzelnen Geschaftsbereiche
konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z. B. in den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) tatiger Mitarbeiter erhilt eine Vergltung,
die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten Geschaftsbereiche gekoppelt ist.

In den Kreis der Identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschéftsfiihrung alle Bereichsleiter innerhalb des Geschéftsbereichs Investment
Management,diedirektanden CEO der Gesellschaft berichtensowie Mitarbeiter der zweiten Berichtsebene unterhalbdes CEO, die Entscheidungsbefugnisse
bezlglichMusterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der Compliance Officer der Gesellschaft wur-
denals zentrale Mitarbeiter definiert, die flir unabhédngige Kontrollfunktionen verantwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermaogen
haben. Mitarbeiter mit vergleichbarer Gesamtvergttung werden jéhrlich ermittelt und entsprechend bercksichtigt.

Die Gewdahrung von variabler Vergltung erfolgt im Rahmen der Vergltungsrichtlinie fir den Standort Dusseldorf vollstandig diskretionar durch die
Gesellschaft. Sie enthalt nach Mal3gabe der Verglitungsrichtlinie ein oder mehrere der nachfolgenden Bausteine: langfristige Anreize in Form zurlck-
gestellter Zahlungen ggf. mit Performancekomponente, Mitarbeiterbeteiligungen oder Barkomponenten.

Flr den Standort Frankfurt existiert eine Betriebsvereinbarung zur variablen Vergitung, die zur Anwendung kommt. Diese stellt ebenfalls sicher, dass
schadliche Anreize mit Auswirkungen auf die Gesellschaft bzw. die Investmentvermogen vermieden werden.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik:

Der Schwellenwert liegt weiterhin bei 200.000 EUR.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik:

Es hat keine Anderungen zur Vergiitungspolitik gegeben.

Angaben zur Mitarbeitervergitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.
Die Auslagerungsunternehmen haben folgende Informationen veréffentlicht bzw. bereitgestellt:
ODDO BHF Asset Management Lux

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens

gezahlte Mitarbeitervergltung inTEUR 1.999,00
davon feste Vergltung inTEUR 1.579,00
davonvariable Vergltung inTEUR 420,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen inTEUR 0,00

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 16,00
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Umgang mit Interessenkonflikten

Die ODDO BHF Asset Management GmbH, eine hundertprozentige, indirekte Tochtergesellschaft der ODDO BHF SCA, setzt ihre eigene Stimmrechts-
und Mitwirkungspolitik unabhangig gemafs den geltenden Vorschriften um. Dies gilt auch im Verhaltnis zur Konzernschwestergesellschaft ODDO BHF
Asset Management SAS bzw. zur Tochtergesellschaft ODDO BHF Asset Management Lux.

Ziel der ODDO BHF Asset Management GmbH ist es, etwaige Interessenskonflikte bereits im Vorfeld zu erkennen und so weit wie moglich zu vermei-
den. Daflir hat die ODDO BHF Asset Management GmbH etablierte Prozesse zur Identifizierung, Meldung und den Umgang mit Interessenskonflikten
eingerichtet (Umgang mit Interessenkonflikten Politik). Uberprift wird dabei auch die Angemessenheit der eingefiihrten MaBnahmen zur Vermeidung
von negativen Auswirkungen aus den identifizierten Interessenskonflikten auf die Fondsanleger.

Im Hinblick auf Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung kénnen insbesondere Interessenskonflikte auftreten, wenn:

- ein Fondsmanager von ODDO BHF Asset Management GmbH oder ein Mitglied der Geschaftsfiihrung oder des Managements von ODDO BHF
Asset Management GmbH ein Verwaltungsratsmitglied einer borsennotierten Portfoliogesellschaft ist, die von ODDO BHF Asset Manage-
ment GmbH gehalten wird;

- die Unabhangigkeit der ODDO BHF Asset Management GmbH in Bezug auf die anderen Aktivitdten der ODDO BHF-Gruppe nicht gewéhrleistet ist;

- die ODDO BHF Asset Management GmbH oder eine Konzerngesellschaft erhebliche Geschéaftsbeziehungen zur Portfoliogesellschaft unterhalt.

Eswurde ein Ausschuss eingerichtet, der sich mit Interessenkonflikten befasst, wenn diese auftreten. Er wird vom Chief Compliance Officer der ODDO
BHF Asset Management Gruppe geleitet und umfasst den Chief Investment Officer und den Compliance Officer der ODDO BHF Asset Management
GmbH. Die Entscheidungen werden der Geschéftsleitung von ODDO BHF Asset Management GmbH mitgeteilt.

Die Gesellschaft bedient sich keiner Stimmrechtsberater.
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick Mindest- Aufgabeaufschlag Verwaltungsverglitung Ertragsverwendung Wahrung
Anteilklasse anlagesumme derzeit derzeit

in Wihrung (Angabe in %)” (Angabein% p.a.)”
DC Value Global Flexible (PT) 100 5,00 1,500 Thesaurierer EUR
DC Value Global Flexible (IT) 500.000 0,00 0,750 Thesaurierer EUR
DC Value Global Flexible (SI) 10.000.000 0,00 0,800 Thesaurierer EUR

7) Die maximale Gebthr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Dusseldorf, den 5. Januar 2026

ODDO BHF Asset Management GmbH
Die Geschéftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

Andie ODDO BHF Asset Management GmbH, Disseldorf

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermédgens DC Value Global Flexible - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschafts-
jahrvom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025, der Vermogenstbersicht und der Vermédgensaufstellung zum 31. Dezember 2025, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie
der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesent-
lichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und erméglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung durchgefthrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt “Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV» unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der ODDO BHF Asset Management GmbH (im Folgenden die “Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation “Jahresbericht” - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen -, mit Ausnahme
des gepriften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob
die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vor-
schriften des deutschen KAGB und den einschldgigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und daftr, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrttimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen kénnen, indie Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter ande-
rem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortflhrung des Sondervermdgens zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung des Sondervermdagens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprfers flr die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefthrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrttimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den flr die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des Sondervermogens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermégen nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermagens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf,den 27. Marz 2026
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Andre Hitig Markus Peters
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Sonstige Information

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemals der oben genannten rechtlichen Bestimmung
VOr.
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RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition ist
eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfithrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der
Verordnung(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis
von okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Name des Produkts:
DC Value Global Flexible

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900UCFFMDOOANOPS81

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e o[ Ja

[1Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025

° Nein

Es wurden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 0,40 % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ ] mit einem sozialen Ziel

(] Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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&5 Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
| “‘44 1 . .
\ | sozialen Merkmale erfiillt?

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt

Der Fonds hat seine 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend der Berichtsperiode durch
die untenstehenden Aktionen erfiillt:

beworbenen kologischen - Die effektive Ausfuhrung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik
oder sozialen Merkmale (Kohle, UNGC, Ol und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene Waffen,
erreicht werden. Tabak, ErschlieRung) und der fondsspezifischen Ausschlisse.

- Die Umsetzung unserer Stimmrechtspolitik, falls der Fonds seine Stimmrechte ausibt

- Die Umsetzung von Dialog und Engagement gemaf} unserer Engagementpolitik

-  Die Berlcksichtigung von nachteiligen Effekten von Anlageentscheidungen gemaf
Artikel 4 der Offenlegungsverordnung

- Die Umsetzung unseres Ansatzes, um die erheblichen Beeintrachtigungen der
nachhaltigen Investitionen zu Uberprufen

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

30.12.25
Fonds Anteil
analysierter
Titel in %

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 93,6
MSCI ESG Quality Score (/10) 6,7 93,6
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,5 93,6
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 4,8 93,6
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,6 93,6
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensitat (t CO2 / Mio. € Umsatz) 23,2 92,9
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 0,0 0,0
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,4 16,1
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 92,9
Einsatz von CO2-freien Lésungen (,gruner Anteil*) (%) *** 25,8 92,9

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das héchste Rating

** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird

*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz CO2-freier Losungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilitat, usw.)

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025



Bei den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption und
Bestechung.
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30.12.24
Fonds Anteil
analysierter
Titel in %

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 94,0
MSCI ESG Quality Score (/10) 71 94,0
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,2 94,0
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 50 94,0
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,8 94,0
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensitat (t CO2 / Mio. € Umsatz) 19,3 93,5
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 0,0 0,0
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,0 0,0
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 93,5
Einsatz von CO2-freien Lésungen (,gruner Anteil®) (%) *** 19,3 93,5

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das héchste Rating

** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird

*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz CO2-freier Losungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilitat, usw.)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025



Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groRRte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01.01.2025-31.12.2025
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Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
im Fonds erfolgt durch Ausschlisse, in Verbindung mit Vor- und Nachhandelskontrollen, sowie
auf der Basis von ESG-Ratings, Dialog-, Engagement- und ggfs. Stimmrechtspolitik.

Die Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening flur die zwei PAI (10 und 14) (,VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen
die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen® und ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen)“) und auf ESG-Ratings, Dialog,
Engagement und Stimmrechtspolitik (sofern flr den Fonds Stimmrechte ausgetbt werden) fir
die Ubrigen PAL.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GrofRte Investitionen Sektor Vermogens- Land
Werte*
Alphabet Inc-Cl A Aktie - 8,1 % Vereinigte
Kommunikationsdienste Staaten
Microsoft Corp Aktie - 6,9 % Vereinigte
Informationstechnologie Staaten
Amazon.Com Inc Aktie - Zyklische 6,8 % Vereinigte
Konsumguter Staaten
Xetra-Gold Zertifikat 53 % Deutschland
Apple Inc Aktie - 53 % Vereinigte
Informationstechnologie Staaten
Reckitt Benckiser Group Plc | Aktie - Verbrauchsguter 4.1 % Vereinigtes
Kdnigreich
Norwegian Government Anleihe - Treasuries 3,6 % Norwegen
1.50% 02/2026
Nestle Sa-Reg Aktie - Verbrauchsguter 3,3% Schweiz
Haleon Plc Aktie - 3,3% Vereinigtes
Gesundheitswesen Kdnigreich
Unilever Plc Aktie - Verbrauchsglter 29% Vereinigtes
Kdnigreich
Mondelez International Inc-A | Aktie - Verbrauchsguter 28 % Vereinigte
Staaten

* Berechnungsmethode bezogen auf den Durchschnitt von 4 Bestanden im Geschéftsjahr des

Fonds.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Die Wie sah die Vermégensallokation aus?
Vermagensallokation

gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen

in bestimmte

Vermogenswerte an.

Taxonomiekonform
0,4 %
Andere
Okologische
0,0 %
Investitionen Okologische/
soziale Merkmale
#2 Andere 78,4 %
21,2 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie # 1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

» Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

» Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die anderen Investitionen bestehen aus 15,9 % Kasseninstrumente und 5,3 % Instrumente
ohne ESG-Rating.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Die Investitionen wurden in den nachfolgend genannten Sektoren getatigt:

Sektoren Vermoégenswerte zum
31/12/2025
Aktie - Verbrauchsguter 24,9 %
Aktie - Kommunikationsdienste 12,9 %
Aktie - Informationstechnologie 12,7 %
Aktie - Zyklische Konsumguter 10,8 %
Xetra-Gold 52 %
Aktie - Gesundheitswesen 3,3%
Aktie - Industrieunternehmen 2,1 %
Aktie - Finanzbereich 0,7 %
Anleihe - Treasuries 4,3 %
Anleihe - Staatliche Garantie 2,7 %
Anleihe - Finanzwesen Sonstige 1,4 %
Anleihe - Staatsanleihen 1,2%
Anleihe - Zyklische Konsumgiter 0,7 %
Anleihe - Nichtzyklische Konsumguter 0,7%
Anleihe - Technologie 0,7 %
Barmittel 15,9 %

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025



v

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
DC Value Global Flexible
Das Gewicht der Investitionen in Unternehmen, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau,
der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen,
betragt 0,0%.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?
Mit Blick auf die EU- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas
TaxonomieKonformitat und/oder Kernenergie investiert'?
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der D Ja:
Emissionen und die
Umstellung auf [ In fossiles Gas I In Kernenergie
erneuerbare Energie
oder CO2-arme Nein
Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fuir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
Taxonomiekonforme erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Tatigkeften, ausgedriickt Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
durch den Anteil der: Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

-Umsatzerlése, die den N e . y
einschlieBlich Staatsanleihen * ohne Staatsanleihen *

Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen 0,4 % 0,4%

RV Umsatz- Umsatz-
Aktivitaten der eribse 99,6 % erlose 99,6 %
Unternehmen, in die

investiert wird, . ‘
widerspiegeln ’

| |
CapEx 100,0 % CapEx 100,0 %
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die ‘
umweltfreundlichen %

Investitionen der OpEx 100,0 % OpEx 100,0 %
Unternehmen, in die ‘ ‘ ‘ ‘
investiert wird, aufzeigen,

0,0% ‘ ‘

.. 0% 50% 100% 0% 50% 100%
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
- Betriebsausgaben B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
(OpEx), die die
umweltfreundlichen m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
betrieblichen Aktivititen Kernenergie) Kernenergie)
fjer Ur_‘tem?hme"f in die Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
investiert wird,

widerspiegeln

Diese Grafik gibt 91,9 % der Gesamtinvestition wieder.

* Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiiber Staaten

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrdchtigen. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025



Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

"/ /.

Sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verordnung
(EU)2020/852 nicht
beriicksichtigen.

9y

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT .
DC Value Global Flexible

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und
ermaglichende Tiitigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind, ist 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréiumen
entwickelt?

Die Angaben kdnnen den Tabellen ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten?” auf Seite 2 und Seite 3 entnommen werden.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt, welche nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds hat keine sozial nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den unter "#2 Andere Investitionen" erfassten Anlagen handelt es sich um Liquiditat,
Rohstoffe und Wertpapiere ohne ESG-Rating:

Rohstoffe: Rohstoffe umfassen insbesondere Edelmetalle (z.B. Gold), Nichtedelmetalle
(z.B. Kupfer), Energie (z.B. Ol) und Agrarrohstoffe (z.B. Weizen). Die Gesellschaft
investiert grundsatzlich in Gold in der Form von Xetra-Gold Zertifikaten. Gold wird als
Absicherung gegen Inflation und zur Erhéhung der Diversifizierung in den Portfolios
gehalten. Xetra-Gold ist ein Wertpapier, welches wie eine Aktie handelbar ist. Xetra-
Gold bildet wirtschaftlich den Wert des Rohstoffs Gold ab und ermoglicht dem Anleger
auf diese Weise an der Entwicklung des Goldpreises zu partizipieren. Es wurde kein
sozialer oder 6kologischer Mindestschutz bertcksichtigt.

Wertpapiere ohne ESG-Rating: Einige Wertpapiere kénnten von unserem aktuellen
Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten nicht abgedeckt werden. Bevor die Gesellschaft in
Wertpapiere ohne Nachhaltigkeitsrating investiert, flhrt sie eine Nachhaltigkeits-Due-
Diligence (Mindestschutzkontrolle) durch. Die Gesellschaft kann jedoch nicht

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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garantieren, dass das Wertpapier seine Nachhaltigkeitskriterien und -ausschlisse
erfillt.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Manager hat keine eigene aktive Eigentumsstrategie aufgestellt:

1.

2.

Wie

Auslbung der Stimmrechte wahrend der jahrlichen Generalversammlungen, falls der
Fonds in dem Perimeter der Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft fallt.
Dialog des Managers mit Unternehmen in die tats&chlich investiert wird bzw. potentiell
investiert werden soll.

Der Fondsmanager hat seine aktive Rolle als nachhaltiger Investor durch Teilnahme
an Analysten-Calls wahrgenommen. Darlber hinaus wurde ein aktiver Dialog mit
denjenigen Unternehmen angestrebt, die gravierende Nachhaltigkeitsrisiken in ihren
Geschéaftsmodellen aufwiesen.

Anwendung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik und der
fondsspezifischen Ausschlisse.

Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaf der Principal
Adverse Impacts Politik des Managers.

hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

abgeschnitten?

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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ODDO BHF Asset Management GmbH
HerzogstralBe 15

40217 Dusseldorf

Postanschrift:

Postfach 1053 54, 40044 Diisseldorf
Telefon: +49(0)21123924-01

Zweigstelle Frankfurt am Main

Gallusanlage 8

60329 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 1107 61, 60042 Frankfurt am Main
Telefon: +49(0) 69 92050-0

Telefax: +49(0) 69 92050-103

Gesellschafter von ODDO BHF Asset Management GmbH

ist zu 100 % die ODDO BHF SE

VERWAHRSTELLE
The Bank of New York Mellon SA/NV

Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

GESCHAFTSFUHRUNG

Nicolas Chaput

Sprecher

Zugleich Président der ODDO BHF
Asset Management SAS und der
ODDO BHF Private Equity SAS

Dr. Stefan Steurer
Bastian Hoffmann

Zugleich Vorsitzender des Verwaltungsrats der
ODDO BHF Asset Management Lux

AUFSICHTSRAT

Werner Taiber

Vorsitzender

Dusseldorf, Vorsitzender des Aufsichtsrats der
ODDO BHF SE, Frankfurt am Main

Noémie Ellezam
Paris, Chief Marketing und Data Officer der
ODDO BHF SCA, Paris

Christophe Tadié
Frankfurt am Main, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main
und der ODDO BHF SCA, Paris

Dr. Alexander ligen
Frankfurt am Main, Vorstand der ODDO BHF SE, Frankfurt am Main
und der ODDO BHF SCA, Paris

Thomas Seale
Bereldange, Unabhangiger Aufsichtsrat

Olivier Marchal
Suresnes, Vorsitzender von Bain & Company France und
Vorsitzender des Aufsichtsrats der ODDO BHF SCA, Paris

FONDSMANAGER

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

Grol3herzogtum Luxemburg

BERATEN DURCH

Dickemann Capital Aktiengesellschaft
Uhlandstral3e 7/8

10623 Berlin
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