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Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

Eine nachhaltige Investition ist 
eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

Name des Produkts: 
DC Value Global Flexible 

Unternehmenskennung (LEI-Code): 
529900UCFFMD0OANOP81 

Ökologische und/oder soziale Merkmale
Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

☐ Ja ☒ Nein

☐ Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getätigt: __ %

☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

☐ Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getätigt: __ %

☒ Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 0,40 % an
nachhaltigen Investitionen

☒ mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU- 
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

☐ mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

☐ mit einem sozialen Ziel

☐ Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getätigt.

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in der 
Verordnung(EU) 2020/852 
festgelegt ist und ein Verzeichnis 
von ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten enthält. 
Diese Verordnung umfasst kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder 
sozialen Merkmale erfüllt?  

Der Fonds hat seine ökologischen und sozialen Merkmale während der Berichtsperiode durch 
die untenstehenden Aktionen erfüllt:       
- Die effektive Ausführung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik

(Kohle, UNGC, Öl und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene Waffen,
Tabak, Erschließung) und der fondsspezifischen Ausschlüsse.

- Die Umsetzung unserer Stimmrechtspolitik, falls der Fonds seine Stimmrechte ausübt
- Die Umsetzung von Dialog und Engagement gemäß unserer Engagementpolitik
- Die Berücksichtigung von nachteiligen Effekten von Anlageentscheidungen gemäß

Artikel 4 der Offenlegungsverordnung
- Die Umsetzung unseres Ansatzes, um die erheblichen Beeinträchtigungen der

nachhaltigen Investitionen zu überprüfen

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

30.12.25 
Fonds Anteil 

analysierter 
Titel in % 

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 93,6 
MSCI ESG Quality Score (/10) 6,7 93,6 
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,5 93,6 
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 4,8 93,6 
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,6 93,6 
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensität (t CO2 / Mio. € Umsatz) 23,2 92,9 
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 0,0 0,0 
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,4 16,1 
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 92,9 
Einsatz von CO2-freien Lösungen („grüner Anteil“) (%) *** 25,8 92,9 

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das höchste Rating
** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird
*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz CO2-freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.)

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit 
die mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder 
sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds hat seine ökologischen und sozialen Merkmale während der Berichtsperiode durch 
die untenstehenden Aktionen erfüllt:
- Die effektive Ausführung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik

(Kohle, UNGC, Öl und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene Waffen,
Tabak, Erschließung) und der fondsspezifischen Ausschlüsse.

- Die Umsetzung unserer Stimmrechtspolitik, falls der Fonds seine Stimmrechte ausübt
- Die Umsetzung von Dialog und Engagement gemäß unserer Engagementpolitik
- Die Berücksichtigung von nachteiligen Effekten von Anlageentscheidungen gemäß 

Artikel 4 der Offenlegungsverordnung
- Die Umsetzung unseres Ansatzes, um die erheblichen Beeinträchtigungen der

nachhaltigen Investitionen zu überprüfen

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

30.12.25
Fonds Anteil

analysierter
Titel in %

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 93,6
MSCI ESG Quality Score (/10) 6,7 93,6
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,5 93,6
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 4,8 93,6
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,6 93,6
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensität (t CO2 / Mio. € Umsatz) 23,2 92,9
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 0,0 0,0
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,4 16,1
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 92,9
Einsatz von CO2-freien Lösungen („grüner Anteil“) (%) *** 25,8 92,9

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das höchste Rating
** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird
*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz CO2-freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.)

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ökologischen
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden.

DC Value Global Flexible 

3
Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025

30.12.24 
Fonds Anteil 

analysierter 
Titel in % 

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 94,0 
MSCI ESG Quality Score (/10) 7,1 94,0 
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,2 94,0 
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 5,0 94,0 
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,8 94,0 
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensität (t CO2 / Mio. € Umsatz) 19,3 93,5 
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 0,0 0,0 
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,0 0,0 
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 93,5 
Einsatz von CO2-freien Lösungen („grüner Anteil“) (%) *** 19,3 93,5 

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das höchste Rating
** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird
*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz CO2-freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen 
Zielen bei? 

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getätigt. 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht 
erheblich geschadet? 

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getätigt. 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getätigt. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen getätigt. 

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht 
erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

Bei den wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen handelt es sich 
um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in den 
Bereichen Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und 
Bestechung. 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil 
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
im Fonds erfolgt durch Ausschlüsse, in Verbindung mit Vor- und Nachhandelskontrollen, sowie 
auf der Basis von ESG-Ratings, Dialog-, Engagement- und ggfs. Stimmrechtspolitik. 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening für die zwei PAI (10 und 14) („Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen 
die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für 
multinationale Unternehmen“ und „Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, 
Streumunition, chemische und biologische Waffen)“) und auf ESG-Ratings, Dialog, 
Engagement und Stimmrechtspolitik (sofern für den Fonds Stimmrechte ausgeübt werden) für 
die übrigen PAI. 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Größte Investitionen Sektor Vermögens-
Werte* 

Land 

Alphabet Inc-Cl A Aktie - 
Kommunikationsdienste 

8,1 % Vereinigte 
Staaten 

Microsoft Corp Aktie - 
Informationstechnologie 

6,9 % Vereinigte 
Staaten 

Amazon.Com Inc Aktie - Zyklische 
Konsumgüter 

6,8 % Vereinigte 
Staaten 

Xetra-Gold Zertifikat 5,3 % Deutschland 
Apple Inc Aktie - 

Informationstechnologie 
5,3 % Vereinigte 

Staaten 
Reckitt Benckiser Group Plc Aktie - Verbrauchsgüter 4,1 % Vereinigtes 

Königreich 
Norwegian Government 
1.50% 02/2026 

Anleihe - Treasuries 3,6 % Norwegen 

Nestle Sa-Reg Aktie - Verbrauchsgüter 3,3 % Schweiz 
Haleon Plc Aktie - 

Gesundheitswesen 
3,3 % Vereinigtes 

Königreich 
Unilever Plc Aktie - Verbrauchsgüter 2,9 % Vereinigtes 

Königreich 
Mondelez International Inc-A Aktie - Verbrauchsgüter 2,8 % Vereinigte 

Staaten 
* Berechnungsmethode bezogen auf den Durchschnitt von 4 Beständen im Geschäftsjahr des
Fonds.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 

 01.01.2025 - 31.12.2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
im Fonds erfolgt durch Ausschlüsse, in Verbindung mit Vor- und Nachhandelskontrollen, sowie 
auf der Basis von ESG-Ratings, Dialog-, Engagement- und ggfs. Stimmrechtspolitik.
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening für die zwei PAI (10 und 14) („Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen 
die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für
multinationale Unternehmen“ und „Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen)“) und auf ESG-Ratings, Dialog,
Engagement und Stimmrechtspolitik (sofern für den Fonds Stimmrechte ausgeübt werden) für
die übrigen PAI.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Größte Investitionen Sektor Vermögens-
Werte*

Land

Alphabet Inc-Cl A Aktie -
Kommunikationsdienste

8,1 % Vereinigte 
Staaten

Microsoft Corp Aktie -
Informationstechnologie

6,9 % Vereinigte 
Staaten

Amazon.Com Inc Aktie - Zyklische 
Konsumgüter

6,8 % Vereinigte 
Staaten

Xetra-Gold Zertifikat 5,3 % Deutschland
Apple Inc Aktie -

Informationstechnologie
5,3 % Vereinigte 

Staaten
Reckitt Benckiser Group Plc Aktie - Verbrauchsgüter 4,1 % Vereinigtes 

Königreich
Norwegian Government
1.50% 02/2026

Anleihe - Treasuries 3,6 % Norwegen

Nestle Sa-Reg Aktie - Verbrauchsgüter 3,3 % Schweiz
Haleon Plc Aktie -

Gesundheitswesen
3,3 % Vereinigtes 

Königreich
Unilever Plc Aktie - Verbrauchsgüter 2,9 % Vereinigtes 

Königreich
Mondelez International Inc-A Aktie - Verbrauchsgüter 2,8 % Vereinigte 

Staaten
* Berechnungsmethode bezogen auf den Durchschnitt von 4 Beständen im Geschäftsjahr des 
Fonds.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen,
auf die der größte Anteil
der im Bezugszeitraum
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01.01.2025 - 31.12.2025
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Wie sah die Vermögensallokation aus? 

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen 
Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

Die Kategorie # 1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 

§ Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

§ Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die anderen Investitionen bestehen aus 15,9 % Kasseninstrumente und 5,3 % Instrumente 
ohne ESG-Rating. 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Die Investitionen wurden in den nachfolgend genannten Sektoren getätigt: 

Sektoren Vermögenswerte zum 
31/12/2025 

Aktie - Verbrauchsgüter 24,9 % 
Aktie - Kommunikationsdienste 12,9 % 
Aktie - Informationstechnologie 12,7 % 
Aktie - Zyklische Konsumgüter 10,8 % 
Xetra-Gold 5,2 % 
Aktie - Gesundheitswesen 3,3 % 
Aktie - Industrieunternehmen 2,1 % 
Aktie - Finanzbereich 0,7 % 
Anleihe - Treasuries 4,3 % 
Anleihe - Staatliche Garantie 2,7 % 
Anleihe - Finanzwesen Sonstige 1,4 % 
Anleihe - Staatsanleihen 1,2 % 
Anleihe - Zyklische Konsumgüter 0,7 % 
Anleihe - Nichtzyklische Konsumgüter 0,7 % 
Anleihe - Technologie 0,7 % 
Barmittel 15,9 % 

Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

Investitionen 

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

/soziale Merkmale 
78,8 % 

#2 Andere 
21,2 % 

#1A Nachhaltig 
0,4 % 

#1B Andere 
ökologische/ 

soziale Merkmale 
78,4 % 

Taxonomiekonform 
0,4 % 

Soziale 
0,0 % 

Andere 
Ökologische 

0,0 % 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Das Gewicht der Investitionen in Unternehmen, die Einkünfte aus der Exploration, dem Abbau, 
der Förderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem 
Vertrieb, einschließlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen, 
beträgt 0,0%. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie 
konform? 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas 
und/oder Kernenergie investiert1? 

☐ Ja:

☐ In fossiles Gas ☐ In Kernenergie

☒ Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Grün. 
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die 
erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der 
Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des 
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 

1. Taxonomie-Konformität der Investitionen
einschließlich Staatsanleihen *

Umsatz-
erlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

Taxonomiekonform: Kernenergie 

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 
Kernenergie) 

Nicht taxonomiekonform 

 

2. Taxonomie-Konformität der Investitionen
ohne Staatsanleihen * 

Umsatz-
erlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 
Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Diese Grafik gibt 91,9 % der Gesamtinvestition wieder. 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeinträchtigen. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung 
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU- 
TaxonomieKonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- 
und Abfallentsorgungs- 
vorschriften. 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 

-Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 

- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2025
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Das Gewicht der Investitionen in Unternehmen, die Einkünfte aus der Exploration, dem Abbau,
der Förderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschließlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen,
beträgt 0,0%.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie 
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert1?

☐ Ja:

☐ In fossiles Gas ☐ In Kernenergie

☒ Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Grün.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der
Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformität der Investitionen
einschließlich Staatsanleihen *

Umsatz-
erlöse

CapEx

OpEx

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomie-Konformität der Investitionen
ohne Staatsanleihen *

Umsatz-
erlöse

CapEx

OpEx

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 91,9 % der Gesamtinvestition wieder.

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeinträchtigen. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU-
TaxonomieKonformität
umfassen die Kriterien
für fossiles Gas die 
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten, ausgedrückt
durch den Anteil der:

-Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen
Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird, 
widerspiegeln

- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft

- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitäten
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?  

Der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind, ist 0%. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 
entwickelt?  

Die Angaben können den Tabellen „Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten?“ auf Seite 2 und Seite 3 entnommen werden. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel? 

Im Berichtszeitraum wurden keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt, welche nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Fonds hat keine sozial nachhaltigen Investitionen.  

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurden mit 
ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Bei den unter "#2 Andere Investitionen" erfassten Anlagen handelt es sich um Liquidität, 
Rohstoffe und Wertpapiere ohne ESG-Rating: 

Rohstoffe: Rohstoffe umfassen insbesondere Edelmetalle (z.B. Gold), Nichtedelmetalle 
(z.B. Kupfer), Energie (z.B. Öl) und Agrarrohstoffe (z.B. Weizen). Die Gesellschaft 
investiert grundsätzlich in Gold in der Form von Xetra-Gold Zertifikaten. Gold wird als 
Absicherung gegen Inflation und zur Erhöhung der Diversifizierung in den Portfolios 
gehalten. Xetra-Gold ist ein Wertpapier, welches wie eine Aktie handelbar ist. Xetra-
Gold bildet wirtschaftlich den Wert des Rohstoffs Gold ab und ermöglicht dem Anleger 
auf diese Weise an der Entwicklung des Goldpreises zu partizipieren. Es wurde kein 
sozialer oder ökologischer Mindestschutz berücksichtigt. 
Wertpapiere ohne ESG-Rating: Einige Wertpapiere könnten von unserem aktuellen 
Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten nicht abgedeckt werden. Bevor die Gesellschaft in 
Wertpapiere ohne Nachhaltigkeitsrating investiert, führt sie eine Nachhaltigkeits-Due-
Diligence (Mindestschutzkontrolle) durch. Die Gesellschaft kann jedoch nicht 

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der Verordnung 
(EU)2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
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garantieren, dass das Wertpapier seine Nachhaltigkeitskriterien und -ausschlüsse 
erfüllt. 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 
ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?  

Der Manager hat keine eigene aktive Eigentumsstrategie aufgestellt: 

1. Ausübung der Stimmrechte während der jährlichen Generalversammlungen, falls der
Fonds in dem Perimeter der Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft fällt.

2. Dialog des Managers mit Unternehmen in die tatsächlich investiert wird bzw. potentiell
investiert werden soll.

3. Der Fondsmanager hat seine aktive Rolle als nachhaltiger Investor durch Teilnahme
an Analysten-Calls wahrgenommen. Darüber hinaus wurde ein aktiver Dialog mit
denjenigen Unternehmen angestrebt, die gravierende Nachhaltigkeitsrisiken in ihren
Geschäftsmodellen aufwiesen.

4. Anwendung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik und der
fondsspezifischen Ausschlüsse.

5. Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemäß der Principal
Adverse Impacts Politik des Managers.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 

 Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird? 

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 
abgeschnitten? 

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten? 

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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