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1 Gegenwärtiges Managementteam, Änderungen vorbehalten. 2 Quelle: MorningstarTM - Kategorie: EUR Flexible Bond; CR-EUR, Stand : 31.12.2025 | 3 Die EU-
Verordnung zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) ist ein Regelwerk der EU, das darauf abzielt, das 
Nachhaltigkeitsprofil von Fonds transparent, besser vergleichbar und für Endinvestoren besser verständlich zu machen. Artikel 6: Das Fondsmanagementteam 
berücksichtigt bei der Anlageentscheidung keine Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidunge n auf Nachhaltigkeitsfaktoren. 
Artikel 8: Das Fondsmanagementteam adressiert Nachhaltigkeitsrisiken, indem es ESG-Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder Governance) in den 
Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Artikel 9: Das Fondsmanagementteam verfolgt ein striktes nachhaltiges Anlageziel, das wesentlich zu den Herausforderungen 
des ökologischen Übergangs beiträgt, und adressiert Nachhaltigkeitsrisiken durch Ratings, die vom externen ESG-Datenanbieter der Verwaltungsgesellschaft 
bereitgestellt werden. | 4Synthetischer Risikoindikator in einer Spanne von 1 (geringstes Risikoniveau) bis 7 (höchstes Risikoniveau). Dieser Indikator wird 
entsprechend geändert, wenn sich Änderungen im Risiko und Ertragsprofil des Fonds ergeben. Quelle: ODDO BHF AM GmbH | Daten vom 31.12.2025

ODDO BHF Credit Opportunities ist bestimmten Risiken ausgesetzt: Kapitalverlustrisiko, Kreditrisiko, High Yield
Risiko. Weitere Einzelheiten zu den Risiken finden Sie auf Seite 5 dieses Dokuments.

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES – JANUAR 2026 

▪ Der Fonds strebt eine Outperformance von 2% 
auf jährlicher Basis gegenüber dem €STR- Index 
unter Berücksichtigung von ESG-Kriterien 
(Umwelt, Soziales und nachhaltige 
Unternehmensführung) an:

− Emittenten und Rating: mindestens 70% mit 
Sitz in OECD-Ländern, Rating: mindestens B-

−Währungen: Nur OECD-Währungen und 
mindestens 80% in € und/oder US$

▪ Der bewährte Investmentprozess kombiniert die 
dynamische Allokation in verschiedene Anleihen-
Segmente mit aktivem Risikomanagement und 
einer bottom-up-orientierten Anleihenauswahl.

▪ Das erfahrene Managementteam1 wird von mehr 
als 20 spezialisierten Fixed Income Investment-
experten unterstützt.

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES
FLEXIBEL IM Anleihenbereich

Aufgelegt in

2013
Verwaltetes Vermögen

€ 230M

Fonds Morningstar(2) SFDR Klassifizierung(3) Risikoskala(4)

ODDO BHF 
Credit Opportunities

 1 6 73 4 526 8 9

FONDSMERKMALE

Historische Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für künftige 
Wertentwicklungen und unterliegen im Zeitverlauf Schwankungen.

DIE LÖSUNG FÜR JEDES  MARKTUMFELD

ODDO BHF Credit Opportunities ist ein flexibler Anleihenfonds, der in das gesamte Spektrum 
festverzinslicher Wertpapiere investiert. Er ist nicht an eine Benchmark gebunden und zielt 
darauf ab, ein Portfolio aus den besten Anlageideen zu bieten. 
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WARUM IN EINEN flexiblen Anleihenfonds 
LAUT UNSERER ANALYSE INVESTIEREN ?

1 Im Vergleich zu traditionellen festverzinslichen Strategien
Quelle: ODDO BHF AM GmbH

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES – JANUAR 2026 

EINE FLEXIBLE ANLEIHENLÖSUNG ERMÖGLICHT ES INVESTOREN…

In die vielversprechendsten Chancen 
unabhängig von der Konjunktur / dem 
Kreditzyklus zu investieren

1
Das Portfoliorisiko durch eine effiziente 
Diversifizierung über eine breitere1

Palette von Regionen, Segmenten, 
Sektoren und Emittenten zu reduzieren

2

Verwerfungen in verschiedenen 
Marktsegmenten besser auszunutzen1, 
da er nicht an eine Benchmark gebunden 
ist

3

Diese Angaben dienen nur zur Veranschaulichung und sollten nicht als Anlageberatung ausgelegt werden. 

Aufschwung

Boom

Depression

Abschwung

PHASEN

Das Portfoliorisiko an das 
vorherrschende Zins-/Kreditumfeld 
anzupassen, um in jeder Marktphase 
profitieren zu können

4

▪ Der Anleihemarkt umfasst eine Vielzahl von Sub-Segmenten (z. B. Staatsanleihen, Investment 
Grade Unternehmensanleihen und High Yield Anleihen), die potenziell unterschiedliche 
Performance- und Risikotreiber haben.

▪ Traditionelle Anleihenfonds sind oft benchmark-orientiert. Dies kann eine Beschränkung auf 
einen bestimmten Bereich des festverzinslichen Universums sein, z. B. auf eine Region, einen 
Sektor oder eine bestimmte Kreditqualität.

▪ Flexible Lösungen für Anleihen können solchen Beschränkungen entgegenwirken, indem sie dem 
Portfoliomanager eine Allokation über das gesamte festverzinsliche Spektrum ermöglichen. 
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EIN FLEXIBLER 
Investmentansatz

▪ Dynamische Allokation über festverzinsliche 
Segmente auf der Grundlage fundamentaler und 
quantitativer Analysen

▪ Aktives Kredit- und Zinsrisikomanagement, 
unterstützt durch etablierte Risikomodelle

▪ Bottom-up-Anleihenauswahl auf der Grundlage 
einer fundamentalen Kreditanalyse durch ein Team 
von mehr als 20 spezialisierten Anlageexperten1 

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES – JANUAR 2026 

▪ Ziel ist der Aufbau eines diversifizierten Portfolios 
mit den besten Ideen für jedes Teilsegment

▪ Integration von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales 
und nachhaltige Unternehmensführung) in den 
Anlageprozess

▪ Keine Hebelwirkung und Währungsabsicherung 
(Restrisiko von 5%)

1 Gegenwärtiges Managementteam, Änderungen vorbehalten. | Quellen : Bloomberg, ODDO BHF AM GmbH | Daten mit Stand vom 31.12.2025

EIN 3-STUFIGER INVESTMENTPROZESS 

▪ Corporate Senior

▪ Covered Bonds

▪ Cash

▪ Sovereigns

▪ Corporate Hybrids

▪ Financial Subordinated 

▪ Emerging Markets

▪ High Yield 

▪ Additional Tier 1

▪ Fundamentale Analyse

▪ Bewertung  

▪ ESG Analyse

Dynamische Segment-Allokation Taktische Risikopositionierung
Anleihenselektion für jedes

Segment

1 2 3

Portfolio Kredit- und 
Risikohedging

0% 100%

(Netto-) Duration 
Positionierung (Jahre)

-2 

Neutrale
Duration

+2 +3 +8

Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.
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MANAGEMENT TEAM1

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES – JANUAR 2026

2Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus den Unternehmen zusammen, die in den folgenden Kreditmarktindizes enthalten sind: dem ICE BofAML Euro 
Corporate Senior Index, dem ICE BofAML BB-B Euro High Yield Non-Financial Constrained Index, dem ICE BofAML Euro Subordinated Financial Index, dem ICE BofA
Euro Non-Financial Subordinated Index, dem ICE BofAML Euro Large Cap ex Corporates Index, dem ICE BofA Non-Financial US Emerging Markets Liquid Corporate 
Plus Index und dem ICE BofA Contingent Capital Index. 
Quelle : ODDO BHF AM SAS | Daten mit Stand vom 31.12.2025

Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.

Bastian Gries, CFA

Global Head of Investment                       
Grade & Asset Allocation, 
ODDO BHF AM

24 18

Investmenterfahrung in Jahren

MATTHIAS LACKMANN, CFA

Portfolio Manager/Analyst IG,
ODDO BHF AM GmbH

17

HAIYAN DING, CFA

Portfolio Manager/Analyst HY,
ODDO BHF AM GmbH

ESG-Score beeinflusst die 
Emittentengewichtung

Beschränkung des ESG-Portfolio-Ratings

Portfolio-
konstruktion

Mindestens 90 % 
des Fonds-
vermögens 
werden einem 
ESG-Rating 
unterzogen. 

ODDO BHF Credit Opportunities integriert ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und 
nachhaltige Unternehmensführung) in erheblichem Maße in den Anlageprozess.

ESG Universum2

Mindestens 20% des Anlageuniversums 
werden ausgeschlossen

Ausschlusspolitik Portfoliokonstruktion

UNSER ANSATZ
zur Nachhaltigkeit

Kohle

Unkonventionelles Öl
& Gas

Erforschung der 
Arktis

Biodiversität

Tabak

Glücksspiel

Konventionelle
Waffen 

GVO & 
Pestizide

Kernkraft

UN Global Compact

AUSSCHLÜSSE 

Die Verwendung von ESG-Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken und daher kann die Wertentwicklung 
des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwicklung ähnlicher Fonds abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. Die für 
den Fonds geltenden Sektorenausschlüsse stimmen möglicherweise nicht direkt mit den Ansichten des Anlegers überein. 

1Gegenwärtiges Managementteam, Änderungen vorbehalten 

PORTFOLIO MANAGER

PHILIPPE VANTRIMPONT

Portfolio Manager/Analyst,
ODDO BHF AM SAS

33

BERATER
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WARUM IN ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES 
investieren ?

ODDO BHF Credit Opportunities Fonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt: Risiko eines Kapitalverlusts, 
Kreditrisiken, Zinsrisiken, Risiken in Verbindung mit diskretionärer Verwaltung, Modellierungsrisiko, 
Liquiditätsrisiken der Basiswerte, Kontrahentenrisiken, Risiken verbunden mit Anlagen in Schwellenländern, Risiken 
in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Verwaltung von Sicherheiten und Währungsrisiken, 
Risiken in Verbindung mit Hochzinsanleihen, Risiken aus Portfoliokonzentrationen, Risiken in Verbindung mit 
Verpflichtungen aus Finanztermingeschäften, Nachhaltigkeitsrisiken sowie in begrenztem Umfang Währungsrisiken.

Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das Basisinformationsblatt (KID) und den 
Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausführlich über sämtliche Risiken zu informieren.

Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.

Quelle : ODDO BHF AM GmbH | Daten mit Stand vom 31.12.2025

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES – JANUAR 2026 

RISIKEN

FLEXIBLER ANLEIHENFONDS, DER IN DAS 
GESAMTE SPEKTRUM FESTVERZINSLICHER 
WERTPAPIERE INVESTIERT 

Ein sich veränderndes Zinsumfeld erfordert 
flexible Anlagelösungen in Staatsanleihen, 
Covered Bonds, Investment-Grade-Anleihen, 
hochverzinslichen Anleihen, hybriden 
Unternehmensanleihen und nachrangigen 
Finanzanleihen.

AKTIVE SUB-SEGMENT ALLOKATION

Die Marktvolatilität bietet Chancen und durch 
aktive Allokationsanpassungen kann der Fonds von 
verschiedenen und sich verändernden 
Marktsituationen profitieren.

AKTIVES MANAGEMENT DES ZINSRISIKOS

In volatilen Märkten könnte ein aktives 
Durationsmanagement eine Performance-Quelle 
sein, um das Zinsrisiko effizient zu steuern.

PORTFOLIO DER BESTEN IDEEN

Fundierte Fundamentalanalyse und strenge 
Auswahlkriterien sind innerhalb der einzelnen 
Anleihesegmente von größter Bedeutung, um 
Ausfälle zu vermeiden und attraktive Risiko-Ertrags-
Profile zu identifizieren. 

VOLLSTÄNDIG INTEGRIERTER ESG-ANSATZ

Integration von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und 
nachhaltige Unternehmensführung) in den 
Anlageprozess in erheblichem Maße.

HOCHGRADIG ERFAHRENES 
INVESTMENTTEAM 

Starke Erfolgsbilanz in verschiedenen Marktregimen 
sowie keine Ausfälle bei unseren Anleihenlösungen. 



— 6

Allgemeine Merkmale

ODDO BHF Asset Management SAS (France)
Von der französischen Börsenaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 99011 zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft.
Vereinfachte Aktiengesellschaft französischen Rechts ( société par actions simplifiée ) mit einem Kapital von 21.500.000 €. Eingetragen ins Pariser Handelsregister unter 
Trade Register (RCS) 340 902 857 Paris.
12 boulevard de la Madeleine · 75440 Paris Cedex 09 Frankreich · Telefon:  33 (0)1 44 51 85 00 · www.am.oddo-bhf.com

ODDO BHF CREDIT OPPORTUNITIES – JANUAR 2026 

ODDO BHF Asset Management ist die Vermögensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von drei 
eigenständigen juristischen Einheiten: ODDO BHF  Asset  Management SAS (Frankreich), ODDO BHF  Asset Management  GmbH (Deutschland) und ODDO BHF 
Asset Management Lux (Luxembourg).
Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt. 
Dieses Dokument ist ausschließlich für als professionell klassifizierte Kunden (MiFID) bestimmt und nicht zur Aushändigung an Privatkunden gedacht. Es darf nicht in 
der Öffentlichkeit verbreitet werden. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzinst rumente verbundenen Risiken und 
insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das Basisinformationsblatt (KID) und 
den Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausführlich über sämtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann 
Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist möglich, dass der investierte Betrag nicht vollständig zurückgezahlt wird. Die 
Investition muss mit den Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition übereinstimmen. ODDO BHF Asset 
Management GmbH übernimmt keine Haftung für Verluste oder Schäden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon 
ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschätzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spi egeln die Einschätzungen und 
Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wider und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung verändern, eine Haftung  hierfür 
wird nicht übernommen. Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den 
Ausführungsanzeigen und den Depotauszügen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Rücknahme von Anteilen des Fonds erfolg en zu einem zum Zeitpunkt 
der Ausgabe und Rücknahme unbekannten NIW. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher und englischer Sprache 
auf der Website verfügbar unter: https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire
Die in diesem Marketing beschriebenen Fonds können in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf 
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen für den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in 
Übereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.           
Die Richtlinien für die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com im Abschnitt über regulatorische Informationen zu finden. 
Kundenbeschwerden können in erster Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden: kundenservice@oddo-bhf.com (oder direkt an die 
Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur für Belgien)). Das Basisinformationsblatt (Französisch, Englisch, Italienisch, Deutsch, 
Spanisch, Schwedisch und Portugiesisch) und der Verkaufsprospekt (Französisch, Englisch) sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH, 
unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF Asset 
Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com. 

Fondsname ODDO BHF Credit Opportunities

Referenzindex keiner

Anlageziel

Der Fonds strebt an, den €STR-Index + 2 % (thesaurierend) nach Abzug der Gebühren auf Jahresbasis zu 
übertreffen. Er investiert mindestens 70% seines Vermögens in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in OECD-
Mitgliedsstaaten unter Berücksichtigung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und nachhaltige 
Unternehmensführung).

Empfohlene Anlagedauer 3 Jahre

Auflegungsdatum 13.12.2013

Umsetzung der neuen Strategie 30.12.2016

MorningstarTM Kategorie EUR Flexible Bond

Anteilsklasse CR-EUR DR-EUR

ISIN LU1752460292 LU1785344083

Währung EUR

Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschüttend

Mindestanlage bei Erstzeichnung EUR 100

Zeichnungsgebühren Max. 5% des Nettovermögens

Verwaltungsgebühren 1% des Nettovermögens

Rücknahmegebühren Keine

Erfolgsabhängige Gebühren Max. 10% gegenüber seinem Vergleichindex €STR + 2% (thesauriert)

Struktur und Mödalitäten

Rechtsform Luxembourg SICAV

Verwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management SAS

Fondsmanagement delegiert an ODDO BHF Asset Management GmbH

Verwahrstelle Caceis Bank Luxembourg SA

Zeichnungen/Rücknahmen Täglich zu einem unbekannten Kurs bis 12:00 Uhr

Bewertung Täglich

Distributionsländer Österreich, Deutschland, Spanien, Frankreich, Luxemburg, Italien, Schweiz, Portugal, Schweden, Belgien und Finnland

Glossar

Endfälligkeit Die Fälligkeit ist das vereinbarte Datum, an dem die Investition endet.

Modified duration to maturity 
Abgezinste durchschnittliche Laufzeit aller Zahlungsströme (Zinsen und Kapital) für einen Anleger, der eine Anleihe 
bis zur Rückzahlung behält, unter der Annahme, dass der Emittent nicht ausfällt.

Yield to maturity 
(Endfälligkeitsrendite)

Reale Rendite einer Anleihe für einen Anleger, der sie bis zur Rückzahlung behält, unter der Annahme, dass die 
Zinsen bei gleicher Rendite reinvestiert werden, vorausgesetzt, dass der Emittent nicht ausfällt.

Yield to worst
Die Yield to Worst (YtW) ist die Schätzung der schlechtesten erwarteten Rendite eines Anleihenportfolios zu einem 
bestimmten Zeitpunkt, bei dem ein Teil der Wertpapiere nicht bis zur Fälligkeit gehalten, sondern nach Ermessen 
des Emittenten zurückgekauft wird (Call).

Credit spread 
Die Rendite einer Unternehmensanleihe entspricht der Rendite einer Staatsanleihe, zu der eine Prämie hinzugefügt 
wird, um zusätzliches Kreditrisiko zu kompensieren. Diese Prämie wird als Spread bezeichnet.
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