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Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene rechtlich unselbststandige Sondervermogen (fonds commun de
placement) ist ein Luxemburger Investmentfonds gemaf Teil 2 des Luxemburger Gesetzes tiber die Organismen fir
gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in der aktuellen Fassung (das ,Gesetz von 2010), der sich als
Alternativer Investmentfonds (,AIF“) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds (das ,Gesetz von 2013") qualifiziert.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur glltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als
18 Monate zurickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als 9 Monate zurlickliegt, ist dem
Erwerber zusatzlich ein Halbjahresbericht auszuhdndigen. Der Jahresbericht wird jeweils per 30. Juni und der
Halbjahresbericht jeweils per 31. Dezember erstellt.

Die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt (einschlieBlich Verwaltungsreglement) sowie
die Basisinformationsblatter sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie jeder Zahl- und
Vertriebsstelle kostenfrei erhaltlich.

Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen sind der aktuell gliltige Verkaufsprospekt und das Verwaltungsreglement.
Es ist nicht gestattet, von diesem Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement abweichende Ausklnfte oder
Erkldrungen abzugeben. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche nicht in
diesem Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des
Kaufers.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Bonitat, Wachstum und/oder Ertrag im Vordergrund der
Uberlegungen. Neben den Gewinn- und Ertragschancen beinhalten Wertpapiere stets auch Risiken. Diese kénnen
sowohl aus Kursveranderungen bei den Wertpapieren als auch - bei internationalen Anlagen - aus Veranderungen
der Devisenkurse resultieren. Die Kurse von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren kénnen gegentiber dem
Einstandspreis fallen, beispielsweise aufgrund der Entwicklung der Kapitalmarkte oder besonderer Entwicklung der
Aussteller. Beifestverzinslichen Wertpapieren sind solche Kursverdnderungen auch abhangig von deren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten weisen in der Regel geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten auf. Eine Steigerung des allgemeinen Zinsniveaus kann bei festverzinslichen
Wertpapieren zu Kursrlckgdngen fuhren, wahrend andererseits Zinsrickgidnge zu Kurssteigerungen fihren
konnen. Das mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h. das Risiko des Vermogensverfalls von
Ausstellern, kann auch bei einer besonders sorgfaltigen Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere nicht vollstindig
ausgeschlossen werden.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Inhalt des Verkaufsprospektes stellt keine rechtliche, steuerliche oder wirtschaftliche Beratung des
Anteilinhabers dar. Jeder Empfanger dieses Verkaufsprospektes sollte daher eine eigene Prifung der anwendbaren
Rechtsvorschriften, eventueller Devisenbeschrankungen bzw. Devisenkontrollen, der geplanten Investition und der
moglichen rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Folgen einer Investition in die Fondsanteile vornehmen. Die
Anteilinhaber werden insbesondere auf die Informationen im Abschnitt "Risikohinweisen” hingewiesen, jedoch sollte
jeder Anteilinhaber eigenstandig die Chancen und Risiken dieser Investition bewerten.

Lediglich die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie die Angaben, die in den in diesem
Verkaufsprospekt erwdhnten Dokumenten enthalten sind, haben flr die Anteilinhaber Gultigkeit. Die Anteilinhaber
kénnen sich nicht auf Informationen oder Zusicherungen von Personen berufen, die nach dem Verkaufsprospekt
nicht ausdricklich zur Abgabe solcher Erklarungen autorisiert sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt getdtigten Aussagen spiegeln die zum Zeitpunkt der Erstellung geltenden Gesetze
und momentane Rechtspraxis im Grolsherzogtum Luxemburg wider und sind moéglichen Anderungen unterworfen.

Anteile des Fonds werden ausschlieBlich auf der Grundlage der Informationen und Darstellungen dieses
Verkaufsprospekts oder der hierin genannten Dokumente angeboten. Abweichende Auskinfte und Informationen
sind als unzuldssig zu betrachten.

Dieser Verkaufsprospekt darf in Rechtsordnungen, in denen ein Angebot zur Zeichnung von derartigen
Fondsanteilen oder eine Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots allgemein oder gegentber bestimmten
Personen nicht zuldssig ist oder gesetzlichen Beschrankungen unterliegt, nicht zum Zwecke eines solchen Angebots
oder einer solchen Aufforderung verwendet werden.

Anteile des Fonds werden in den Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten und dirfen US-Personen oder
auf deren Rechnung weder angeboten noch von diesen verkauft werden. Die Fondsanteile sind und werden nicht
gemals des United States Securities Act von 1933 in seiner glltigen Fassung oder noch gemafls eines
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Wertpapiergesetzes eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika eingetragen. Der Fonds wurde auch
nicht gemaf des Investment Company Act von 1940 in seiner gliltigen Fassung registriert. Am Erwerb von Anteilen
Interessierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduf3ern. Zu den US-Personen zahlen u.a. natlrliche Personen,
wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaf den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums
oder einer US-Besitzung gegriindet werden. Die Ubertragung von Anteilen an solche Personen ist verboten.

Bei Zweifeln hinsichtlich der Auslegung dieses Verkaufsprospekts sollte ggf. ein Anwalt, Buchhalter oder ein anderer
fachkundiger Berater konsultiert werden.

Dieser Verkaufsprospekt tritt mit Wirkung vom 16. April 2026 in Kraft.
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VERKAUFSPROSPEKT

Diesem Verkaufsprospekt ist das Verwaltungsreglement des Fonds beigefligt. Verkaufsprospekt und
Verwaltungsreglement bilden eine Einheit und erganzen sich.

ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die ODDO BHF Asset Management Lux (im Folgenden
JVerwaltungsgesellschaft” genannt), eine Tochtergesellschaft der ODDO BHF Asset Management GmbH, Disseldorf.
Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 7. Februar 1989 als Aktiengesellschaft (,Société Anonyme") auf unbestimmte
Zeit gegrindet. Sitz der Gesellschaft ist Munsbach im GroBherzogtum Luxemburg. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde am 14. Marz 1989 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt
des GroRherzogtums Luxemburg, versffentlicht. Eine Anderung derselben erfolgte letztmalig am 19. September 2019
und wurde am 4. Oktober 2019 im, Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA") veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Erlaubnis als Verwaltungsgesellschaft gemafs Kapitel 15 des Gesetzes von 2010.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Erlaubnis als Alternativer Investmentfonds Manager (,AIFM“) nach Kapitel 2 des
Gesetzes von 2013, den Fonds gemaf3 den Bestimmungen des Gesetzes von 2013 zu verwalten.

Gesellschaftszweck ist die Grindung und Verwaltung von gemafR der Richtlinie 2009/65/EG (einschlieflich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder ausléndischen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubereinstimmung mit
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 sowie die Grindung und Verwaltung von gemaf3 der Richtlinie 2011/61/EU
(einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder auslandischen
Alternativen Investmentfonds.

Der Gesellschaftszweck beinhaltet auch die Aufgaben, die in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen sowie in Anhang | des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds genannt sind und deren Aufzahlung nicht abschlieBend ist.

Das vollstandig eingezahlte Aktienkapital der Gesellschaft betragt 1.300.000 EUR.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermogen
ergeben, und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlckzuflhren sind, abgedeckt durch
Eigenmittel in Hohe von mindestens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag
jahrlich Uberprift und angepasst wird.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds geméaR den gesetzlichen Bestimmungen und in Ubereinstimmung mit
dem Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie, die Anlagepolitik sowie den Verkaufsprospekt inklusive
Verwaltungsreglement des Fonds jederzeit im Ganzen oder teilweise dndern. Diese Anderungen benétigen die
Zustimmung der CSSF. MaRgeblich Anderungen miissen im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen verdffentlicht und
den Anteilinhabern eine gewisse Frist eingeraumt werden, wahrend der sie inre Anteile kostenfrei zurtickgeben kénnen.

Weitere Angaben zur Verwaltungsgesellschaft befinden sich am Schluss des Verkaufsprospektes.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Tatigkeiten, flr die sie verantwortlichist, delegieren. Sie hat derzeit die
OGA-Verwaltungsstelle, das Marketing und den Vertrieb sowie fUr einige der von ihr verwalteten Investmentfonds das
Fondsmanagement ausgelagert. Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, den jeweiligen Dienstleistern Weisungen zu
erteilen. Sie kann ihnen kiindigen und die entsprechenden Aufgaben an andere Dritte auslagern oder selbst erledigen.

Detaillierte Angaben zur OGA-Verwaltungsstelle, zum Vertrieb sowie ggf. zum Fondsmanagement respektive zum
eventuell beauftragten Anlageberater finden Sie in den entsprechend Ubertitelten Abschnitten dieses
Verkaufsprospektes.

Ferner hat die Verwaltungsgesellschaft

die Funktion des Transfer Agents,
das Collateral Management,

das Order Desk,

das Middle Office,

die Informationstechnologie (IT),
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die Beratung zu ESG-Themen,

die Interne Revision,

Teilbereiche des Personalwesens,
Teilbereiche des Rechnungswesens und
die Stimmrechtsausiibung

an Dritte delegiert.

Dartiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft einen Dienstleister mit der Uberwachung der Anspriiche des Fonds,
welche im Wege von Kapitalmarktsammelklagen durchgesetzt werden kdnnen, beauftragt und kann gegebenenfalls flr
einzelne Fonds Anlageberater mit der Beratung bei Anlageentscheidungen beauftragen.

OGA-Verwaltung

Die OGA-Verwaltung Gbernimmt vielfaltige Aufgaben und kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden: die
Registerstelle, die Nettoinventarwert-Berechnung und Fondsbuchhaltung (die ,Funktion der Fondsbuchhaltung®)
sowie die Kundenkommunikation.

Die Aufgaben der Registerstelle bestehen u.a. in der technischen Abwicklung und Ausfiihrung von Antragen bzw.
Auftragen zur Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen unter Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der
Uberprifung der Einhaltung der einschlagigen Geldwaschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantrégen
sowie inder FUhrung des Anteilinhaberregisters.

Die Fondsbuchhaltung umfasst die Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung der Nettoinventarwerte.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Bearbeitung vertraulicher Kommunikation und die Ubermittlung
vertraulicher Dokumente, die flir Anleger bestimmt sind.

Unter anderem in Bezug auf die Aufgaben der Registerstelle sowie der Fondsbuchhaltung wird die Funktion durch die
CACEIS Bank, Luxembourg Branch, wahrgenommen. Verbleibende Tatigkeiten werden direkt durch die
Verwaltungsgesellschaft in dieser Funktion getragen.

Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Kundenkommunikation hat die Verwaltungsgesellschaft weitgehend auf die
ODDO BHF Asset Management GmbH ausgelagert. Dies betrifft insbesondere das Beschwerdemanagement. Sie kann
die vertrauliche Kundenkommunikation aber auch selbst wahrnehmen.

Durch die Benennung koénnen potenzielle Interessenkonflikte, welche im Abschnitt ,Risikohinweise” und
,Verwahrstelle“ ndher beschrieben werden, bestehen.

Bewertungsstelle

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die interne Bewertungsstelle der Verwaltungsgesellschaft.
Zur Sicherstellung einer ordnungsgemaien und unabhéngigen Bewertung der Vermdgensgegenstande des Fonds hat
die Bewertungsstelle ein geeignetes und koharentes Bewertungsverfahren entwickelt und implementiert.
Anteilinhaber kénnen Informationen zum Bewertungsverfahren kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft stellt eine hierarchische und funktionale Trennung der Ausflihrung ihrer
Aufgaben als Bewertungsstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben sicher und hat die
erforderlichen Maf3nahmen getroffen, um potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermitteln, steuern und
beobachten und gegenliber den Anlegern des Fonds offenlegen zu kdnnen.

Zahlstelle
Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, Gbernimmt die Funktion der Zahlstelle.

Anlageberater und Vertriebsstelle

Unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fungiert die SMS & Cie. Vermogensmanagement GmbH
(,SMS"), Stadtwaldgtrtel 77 (bis 19.04.2026) bzw. Stadtwaldglrtel 73c (ab 20.04.2026), D-50935 Kaln, als
Anlageberater und Vertriebsstelle flir den Fonds. SMS ist dabei nicht befugt, Anlageentscheidungen fir den Fonds zu
treffen.

SMS wurde 1997 gegriindet und konzentriert sich im Rahmen eines ganzheitlichen Betreuungsansatzes auf
vermogende Privatkunden sowie mittelgrof3e Firmenkunden. Die Kernkompetenz von SMS liegt in der Strukturierung
von Wertpapierdepots. Sie basiert auf den langjdhrigen personlichen Erfahrungen lhrer Gesellschafter im
Wertpapiergeschaft und in der Kundenberatung.
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Verwahrstelle und OGA-Verwaltungsstelle

Verwahrstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, die Gber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg
Branch) handelt.

CACEIS Bank, die tber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, handelt als
Verwahrstelle des Fonds (die ,Verwahrstelle) in Ubereinstimmung mit einem Verwahrstellenvertrag, datiert auf den 1.
November 2016, wie er zu gegebener Zeit neu gefasst wird (der ,Verwahrstellenvertrag®) und den zugehorigen
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und dem Verkaufsprospekt.

Investoren werden gebeten, den Verwahrstellenvertrag heranzuziehen, um ein besseres Verstandnis und eine bessere
Kenntnis der beschrankten Pflichten und Haftung der Verwahrstelle zu erlangen. Wir verweisen die Investoren auf die
entsprechenden Kapitel des Verwahrstellenvertrages.

CACEIS Bank, die Uber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg Branch) handelt, ist eine
Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach franzésischem Recht gegriindet wurde und ihren eingetragenen
Geschaftssitzin 89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge, Frankreich hat, eingetragen im franzésischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris. Sie ist ein zugelassenes Kreditinstitut und ihre
Aufsichtsbehorden sind die Europaische Zentralbank (EZB) und die Autorité de contréle prudentiel et de résolution
(ACPR). Sie wurde auBerdem in Luxemburg fiir die Austbung einer Bank- und Zentralverwaltungstétigkeit Gber ihre
Luxemburger Niederlassung zugelassen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw. die FUhrung von Aufzeichnungen zum Vermdgen des Fonds
Ubertragen und sie muss die Pflichten erfillen, die in dem Gesetz von 2010 vorgesehen sind. Insbesondere muss die
Verwahrstelle eine effektive und geeignete Uberwachung der Geldstrome des Fonds sicherstellen.

Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission, der Rickkauf, die Ricknahme und der Einzug von Einheitenim Einklang
mit dem geltenden nationalen Recht, nach dem Gesetz von 2010 oder Verwaltungsreglement des Fonds durchgefthrt
werden;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Einheiten im Einklang mit dem Gesetz von 2010, dem Verwaltungsreglement des
Fonds und den Verfahren berechnet wird, die in dem Gesetz von 2010 aufgefihrt sind;

(i) die Anweisungen des Fonds ausflhren, es sei denn, sie widersprechen dem Gesetz von 2010 oder dem
Verwaltungsreglement des Fonds;

(iv) sicherstellen, dass bei Geschéften, an denen das Vermdégen des Fonds beteiligt ist, jegliche Vergltung innerhalb des
Ublichen Zeitrahmens an den Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Einnahmen eines Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und dem
Verwaltungsreglement des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieren, die in (i) bis (v) dieser Klausel aufgefiihrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 darf die Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden alles
Vermogen, das von ihr verwahrt wird oder flr das sie Aufzeichnungen flhrt, oder einen Teil davon dem
Korrespondenzinstitut oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen
Delegierung nicht beeinflusst, sofern nicht anders angegeben, aber nur innerhalb des von dem Gesetz von 2010
zugelassenen Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und Interessenkonflikten, die auftreten kénnen, jeglichen
von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstitute und dritten
Verwahrstellen und Sub-Delegierten und jegliche Interessenkonflikte, die durch diese Delegierung entstehen konnen,
werden Anlegern auf der folgenden Website (www.caceis.com, section ,veille reglementaire”) zur Verfligung gestellt
und ein Papierexemplar ist fir Anleger auf Anfrage bei der Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich. Aktuelle Informationen
Uber die Identitdt der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten und mdglicherweise entstehender
Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen und moglicherweise aus solch einer
Delegation entstehenden Interessenkonflikte stehen den Anlegern auf der zuvor genannten Website der Verwahrstelle
sowie auf Anfrage zur Verflgung.

Ein Interessenkonflikt kann in zahlreichen Situationen entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls andere
Aufgaben ausfihrt, wie beispielsweise Dienstleistungen als OGA-Verwaltungsstelle. Diese Situationen und die damit
verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen des Fonds und seiner
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Anteilinhaber zu schitzen sowie die geltenden Regelungen einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle Richtlinien und
Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten sowie zu ihrer Uberwachung, sollten sie entstehen, umgesetzt, die
insbesondere nachfolgende Ziele haben:

a) Feststellung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
b) Protokollierung, Management und Uberwachung von Interessenkonflikten, indem:
- sich entweder auf die bestehenden permanenten MalZnahmen zur Bewadltigung von Interessenkonflikten
gestltzt wird, wie z. B. Aufrechterhaltung getrennter rechtlicher Einheiten, Trennung von Aufgaben, Tren-
nung von Berichtslinien, Insiderlisten fir Mitarbeiter;

- oder indem von Fall zu Fall ein Management eingerichtet wird, um (i) angemessene Vorbeugungsmafinah-
men zu ergreifen, wie z. B. Erstellung einer neuen Watch-Liste, Einrichtung einer neuen ,Chinesischen
Mauer”, Gewahrleistung, dass Transaktionen zu marktiblichen Konditionen ausgefiihrt werden und/oder
Unterrichtung der betreffenden Anteilinhaber, oder um (ii) die Durchflihrung der Tatigkeit abzulehnen, die
zu dem Interessenkonflikt fihrt.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Wahrnehmung
ihrer Funktionen als Verwahrstelle und der Durchfihrung anderer Aufgabenim Namen der Gesellschaft implementiert,
insbesondere der Dienste als OGA-Verwaltungsstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit kiindigen, indem sie
die andere Partei 3 Monate im Voraus schriftlich dariber benachrichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Verwahrstelle jedoch nur kiindigen, wenn innerhalb von 2 Monaten eine neue Verwahrstelle beauftragt wird, die
Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zu Ubernehmen. Nach ihrer Kindigung muss die Verwahrstelle ihre
Funktionen und Aufgaben weiterhin erflllen, bis das gesamte Vermogen des Fonds an die neue Verwahrstelle
Ubertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezug auf die
Investitionen des Fonds Beratungspflichten. Die Verwahrstelle bietet dem Fonds Dienstleistungen an und ist nicht ftr
die Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit
der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder die Gultigkeit der Struktur und der Investitionen des
Fonds. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle sind in § 2 des Verwaltungsreglements dargelegt.

Bei der Verwahrstelle oder andern Kreditinstituten gehaltene Bankguthaben sind unter Umstanden nicht oder nur
teilweise durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschitzt.

Risikomanagement

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds setzt die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanagementverfahren ein, welches
es ihr ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil jederzeit angemessen aufdecken, messen, verwalten und verfolgen zu kdnnen.

Dariber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft gemals den Bestimmungen des Gesetzes von 2013 fir den Fonds einen
maximalen Hochstwert der zuldssigen Hebelwirkung (leverage) sowie MalRgaben Uber die Wiederverwendung von im
Rahmen der Hebelfinanzierung erhaltenen Sicherheiten oder Garantien festgesetzt. Einzelheiten kénnen kostenlos am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Grundsétzlich strebt die Verwaltungsgesellschaft an, dass der Investitionsgrad des Fondsvermogens durch den Einsatz
von Derivaten nicht um mehr als das Zweifache des Wertes des Fondsvermogens gesteigert wird. Dies bedeutet, dass
die Hohe der Hebelfinanzierung maximal 300 Prozent des Fondsvermogens betragt. Allerdings schwankt diese
Hebelwirkung abhangig von den Marktbedingungen und/oder Positionsveranderungen (u.a. zur Absicherung gegen
unvorteilhafte Marktbewegungen), so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft zu
Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen kann.

Die Risikomanagement-Funktion der Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die Einhaltung der internen Mal3gaben sowie
die Einhaltung der einschldgigen regulatorischen Vorgaben, insbesondere die Einhaltung von Rundschreiben und
Verordnungen der CSSF.

Liquiditdtsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Liquiditatsverfahren umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von
Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des
Vermogenswertportfolios des Fonds haben. Hierbei stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Liquiditatsprofil
des Fonds im Einklang steht mit der Anlagestrategie und den Riickgabebedingungen des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft flhrt zudem regelmafig, mindestens jedoch einmal pro Jahr, Stresstests durch, mit denen
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sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei
werden Anlagestrategie, Rlcknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verdufert werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf das allgemeines
Anlegerverhalten sowie aktuelle Marktentwicklungen einbezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift diese MalBnahmen und Grundsatze regelmafRig und aktualisiert sie
entsprechend.

Flr den Fonds wird eine dauerhafte Liquiditatsquote von 20 Prozent angestrebt. Voriibergehende Schwankungen sind
maoglich.

Uber Anderungen der Grundséatze zur Ermittlung sowie fortlaufenden Uberwachung des Liquiditatsrisikos werden die
Anleger im Jahresbericht des Fonds informiert.

Risikoprofil des Fonds

Bei samtlichen Anlagen ist zu berUcksichtigen, dass trotz sorgfaltiger Auswahl der Vermogensgegenstande nicht
ausgeschlossen werden kann, dass Verluste infolge Vermogensverfalls des Ausstellers, aufgrund von generellen
Kursverlusten oder aus sonstigen Grinden eintreten. Es wird darauf hingewiesen, dass einzelne Anlagen und
Anlagestrategien des Fonds volatil sein kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch bestrebt, die Risiken der Anlage in den Vermogensgegenstanden zu minimieren
und die Chancen zu erhohen.

Bei den fondsspezifischen Risiken handelt es sich vorwiegend um Marktrisiken, Wahrungsrisiken, Liquiditatsrisiken und
insbesondere Zins- und Kreditrisiken. Diese Risiken sind unter dem Abschnitt ,Risikohinweise“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts naher beschrieben. Das Gesamtrisiko des Fonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Interessenkonflikte

Die Geschéftsflihrer der Verwaltungsgesellschaft sind nicht ausschlieBlich flr den Fonds tatig. Sie kénnen daneben
auch andere Fonds, die unter Umstanden Uber ein identisches Anlageprofil verflgen, beraten bzw. verwalten und/oder
Geschéfte tatigen. Derartige Aktivitdten kénnen, missen aber nicht den Wert der Fondsanteile beeinflussen, jedoch
sollten sich Anteilinhaber eines moglichen Interessenkonflikts bewusst sein. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine
Richtlinie zu Interessenkonflikten erlassen. Hiermit hat sie flr ihre Mitarbeiter und fur sich selbst Regelungen
aufgestellt, um Interessenkonflikte zu vermeiden. Informationen zu den Grundsatzen flr den Umgang mit
Interessenkonflikten sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verflgbar.

FONDS

Der Fonds (nachstehend auch ,Dachfonds” genannt) ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Verwaltungsreglement
tritt mit Wirkung vom 16. April 2026 in Kraft und wird oder wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg am oder um den 16. April 2026 hinterlegt und ein Hinterlegungsvermerk wurde im Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte
inihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Dachfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit
seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Dachfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor
Uber eine Zwischenstelle in einen Organismus flr gemeinsame Anlagen investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den
Investor gegen den Organismus flr gemeinsame Anlagen geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Uber
Ihre Rechte zu informieren.

Der Fonds kann jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgeldst oder mit einem anderen
luxemburgischen oder ausldndischen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere («OGAWS») oder
luxemburgischen oder auslandischer Organismen fir gemeinsame Anlagen («OGA») verschmolzen werden (Fusion).
Die Auflésung und die Fusion des Fonds erfolgt nach den Vorgaben des § 21 des Verwaltungsreglements.

Flr den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte i.5.d. Artikel 3.11 der Verordnung der Europaischen
Union (EU-VO) 2015/2365 vom 25. November 2015 (,SFTR"), namentlich Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder
Warenleihegeschafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschafte, Verkauf- /Rickkaufgeschafte und Lombardgeschafte oder
Gesamtrendite-Swaps (total return swaps) i.S.d. Artikel 3.18 der SFTR abgeschlossen.

Ziel einer Anlage im SMS Ars selecta ist es, einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften.
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ANLAGEINSTRUMENTE

Fir den Dachfonds werden ausschlieBlich Anteile erworben an folgenden Investmentfonds oder
Investmentgesellschaften:

a) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie
2009/65/EG erflllen;

b) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, die keine
Spezialfonds sind und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der
Vermogensgegenstiande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung, und die Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

¢) andere in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen, die keine Spezialfonds sind und bei denen
insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung, und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

d) sonstige Investmentvermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erflllen sowie sonstige
Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen erflllen, und entsprechend den Vorschriften des deutschen
Investmentgesetzes Gber den offentlichen Vertrieb von EG- Investmentanteilen in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich vertrieben werden dirfen;

e) andere Investmentvermogen deren Sitzland sich in der Européischen Union (EU) oder in einem Mitgliedsstaat der
Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) befindet;

B die keine Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
wirksamen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen und eine ausreichende Gewéhr fUr eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehdrde in dem jeweiligen Sitzland und der Luxemburger
Aufsichtsbehorde besteht, und

B bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau des Anlegers in einem Investmentvermogen, das der
Richtlinie 2009/65/EG entspricht gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung der Vermogensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung, und die Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind, und

B bei denen die Geschiftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden, und

B beidenendie Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das Recht zur
Rlckgabe haben;

(nachfolgend "Zielfonds" genannt).

Diese Investmentanteile sind in der Regel nicht bérsennotiert. Soweit zum Bérsenhandel zugelassene Wertpapiere
erworbenwerden, erfolgt dies an den Bérsen in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union. Der Fonds darf insgesamt
nicht mehr als 30 Prozent seines Nettofondsvermogens in Zielfonds nach Buchst. b), c) und e) investieren.

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51 Prozent des Wertes des Nettofondsvermdgens nicht unterschreiten. Hochstens
20 Prozent des Nettofondsvermogens dirfen in Anteilen eines einzigen Zielfonds (gem. § 26 Abs. 2 a, b, ¢, d oder e des
Verwaltungsreglements) angelegt werden.

Fir den Fonds dirfen nicht mehr als 10 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erworben werden. Bei
Investmentvermogen, die aus mehreren Teilfonds bestehen (so genannte Umbrella-Fonds), beziehen sich die in den
beiden vorstehenden Satzen geregelten Anlagegrenzen jeweils auf einen Teilfonds. Dabei darf es nicht zu einer
Ubermafigen Konzentration des Nettofondsvermégens auf einen einzigen Umbrella-Fonds kommen. FUr den
Dachfonds dirfen Anteile an Zielfonds nach § 26 Abs. 2 des Verwaltungsreglements nur dann erworben werden, wenn
jeder dieser Zielfonds nach seinen Vertragsbedingungen bzw. der Satzung seiner Investmentgesellschaft seinerseits
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes seines Vermogens in Anteilen an Investmentvermoégen anlegt, bei denen
es sich ihrerseits nur um Vermogen im Sinne von § 26 Abs. 2 des Verwaltungsreglements handeln darf. Soweit es sich
bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, kann der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zusatzlichen Risiko verbunden sein, weil der Umbrella-Fonds insgesamt gegentiber Dritten gegebenenfalls auch fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet. Es werden keine Vermdgensgegenstande erworben, deren Verdul3erung
aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen unterliegen. Der Dachfonds darf weder in
Private Equity- oder Venture Capital-Fonds investieren noch Wertpapierdarlehens- oder Pensionsgeschafte tatigen.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschéafte tatigen, die zum Handel an einer Bdrse zugelassene oder in einem
organisierten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben. Geschéfte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
darfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage unter den in § 6 Abs. 3 des Verwaltungsreglements genannten Voraussetzungen getatigt werden.

Nur zum Zweck der Wahrungskurssicherung von nicht in der Fondswahrung gehaltenen Vermdgensgegenstanden
kédnnen flur Rechnung des Dachfonds unter Beachtung der 8§ 5 - 7 des Verwaltungsreglements
Devisenterminkontrakte verkauft sowie nur Verkaufsoptionsrechte auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf
Devisenterminkontrakte erworben werden, die auf dieselbe Wahrung lauten. Derivate dirfen insgesamt nur zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Fonds nur solche Investmentanteile und Vermogensgegenstande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren Verduf3erung
aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen Beschriankungen unterliegt. Der Fonds darf auch in
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Termineinlagen (taglich kiindbar bzw. mit Laufzeit von bis zu 12 Monaten)
investieren. Er kann ebenfalls Barmittel (i.S.v. § 8 des Verwaltungsreglements) halten. Die bei ein und derselben
Einrichtung angelegten Bankguthaben dirfen 20 Prozent des Nettofondsvermogens nicht Ubersteigen. Auler
Investmentanteilen werden fir den Fonds mit Ausnahme von Geldmarktpapieren gemid3 § 8 des
Verwaltungsreglements keine anderen Wertpapiere oder in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente erworben.
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger, soweit es sich nicht um valutarische
Uberziehungen handelt, kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 10 Prozent des Nettofondsvermdgens und nur
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies im Verwaltungsreglement
vorgesehen ist und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zugestimmt hat. Nahere Angaben
Uber die Anlagegrenzen sind den §§ 4 bis 10 und 26 des Verwaltungsreglements zu entnehmen.

Mehr als 50 Prozent des Fondsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen angelegt. Als Kapitalbeteiligungen i.S.d. des
vorstehenden Satzes gelten:

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung ftr
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten
Mindestquote.

Bei Fragen zur Auslegung und Anwendung der vorstehenden Anlagebedingungen zur Qualifikation als Aktienfonds
gemald deutschem Investmentsteuerrecht kann die Verwaltungsgesellschaft ergénzend auf die entsprechenden
Auslegungen des deutschen Investmentsteuerrechts zurlickgreifen, sofern die gesetzlichen Bestimmungen des
Gesetzes von 2007 dem nicht entgegenstehen.

RECHTSSTELLUNG DER ANLEGER UND GERICHTSSTAND

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (,Anteilinhaber) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Fondsanteilen und sonstigen zuldssigen
Vermogenswerten an. Das angelegte Geld und die damit angeschafften Vermogenswerte bilden das Fondsvermogen,
das gesondert von dem eigenen Vermégen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind als Miteigenttimer in Hohe ihrer Anteile am Vermédgen des Fonds beteiligt. Die Anteile werden
als Inhaber- und Namensanteile ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der
Register- und Transferstelle in das fur die Anteilklasse geflinrte Anteilregister eingetragen. Anteile kdnnen unter
anderem (Uber Clearstream Banking, Euroclear, FundSettle, Vestima und / oder andere zentralisierte
Verwaltungssysteme bereitgestellt werden. Ein Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Sticke besteht
weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen. Alle Fondsanteile haben gleiche
Rechte.

Der Fonds fallt unter den Anwendungsbereich von Teil 2 des Luxemburger Gesetzes Uber die Organismen flr
gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 sowie unter das Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer



SMS Ars selecta 13

Investmentfonds. Ebenso wie der Fonds unterliegen auch die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft Luxemburger Recht. Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes und des
Verwaltungsreglements ist mal3gebend.

Gerichtsstand fir Klagen gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstelle, die auf den 6ffentlichen Vertrieb
der Fondsanteile in der Bundesrepublik Deutschland Bezug haben, ist Frankfurt am Main. Die Klageschrift sowie alle
sonstigen Schriftstlicke kdnnen der ODDO BHF Asset Management GmbH, HerzogstralBe 15, 40217 Dusseldorf,
zugestellt werden.

ANTEILWERTBERECHNUNG
Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt gemaf den luxemburgischen Buchungsstandards (Lux-GAAP).

Zur Ermittlung des Anteilwertes (=Rucknahmepreis) wird der Wert der zu dem Fonds gehérenden Vermédgenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds an jedem Bankarbeits- und Bérsentagin Luxemburg und Frankfurt am Main
(=Bewertungstag) ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile des Fonds geteilt (§ 13 Ziffer 3und § 14
Ziffer 1 des Verwaltungsreglements).

Dazu werden die im Dachfonds enthaltenen Zielfondsanteile zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet. Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die zum Bérsenhandel zugelassen sind, werden
zum letzten verflgbaren Schlusskurs bewertet. Alle anderen Vermogenswerte des Fonds werden zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt. Die fllssigen Mittel werden zu ihrem Nennwert
zuzlglich anteiliger Zinsen bewertet. Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente anfallenden Zinsen werden mit
einbezogen, sofern sie sich nicht im Kurswert ausdriicken. Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag gemal dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisierungswert
entspricht. Devisentermingeschafte und Optionen werden mit ihrem taglich ermittelten Zeitwert bewertet. Nicht auf
die Fondswahrung lautende Vermodgenswerte werden zu dem Devisenmittelkurs des Vortages in die Fondswahrung
umgerechnet. Die Regeln zur Berechnung des Anteilwertes sind in § 14 des Verwaltungsreglements festgelegt. Die
Berechnung des Anteilwertes kann eingestellt werden, wenn die in § 15 des Verwaltungsreglements genannten
Voraussetzungen erfUllt sind.

Beispielrechnung fur die Ermittlung des Anteilwerts sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises:

Nettofondsvermégen (auch ,Inventarwert” des Fonds genannt) EUR 100.000,00
: Anzahl der am Stichtag umlaufenden Anteile Stlick 2.000
Anteilwert (=Riicknahmepreis) EUR 50,00

+ Ausgabeaufschlag (z.B. 4 Prozent) EUR 2,00
Ausgabepreis EUR 52,00

AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabepreis. Dieser entspricht dem Anteilwert zuzUglich eines
Ausgabeaufschlags (Verkaufsprovision) von bis zu 4 Prozent. Der Ausgabeaufschlag steht den Vertriebsstellen zu.

Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Kaufauftrage flir die Anteile kénnen Gber SMS - zur
Weiterleitung an die nachstehend genannten Stellen - sowie bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und
den Zahistellen eingereicht werden. Die Anteile werden unverzlglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt und dem Kaufer unverziglich in
entsprechender Hohe auf ein vom Kaufer zu benennendes Depot (ibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft bietet auch
Sparplane an. Hier wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen berechnet. Wenn in einem
Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgeblhren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich dort der
Ausgabepreis entsprechend. Die Einstellung der Anteilwertberechnung und damit verbunden der Ausgabe von
Anteilen kann erfolgen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die
Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere wenn die
Ricknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile im Dachfonds nicht verflgbar sind oder wenn es
aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, monetdren und anderweitigen Notfalles unmoglich ist, die Ermittlung des
Anteilwerts ordnungsgemald durchzuflhren, Gber die Vermdgenswerte zu verfligen oder die Gegenwerte bei Kdufen
sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Sie behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
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von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall
unverziglich zinslos erstattet.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit (ber eine der Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert und die Auszahlung des auf den Anteil
entfallenden Vermogensteils zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt gemal3s & 13 in Verbindung mit § 14 des
Verwaltungsreglements. Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt Uber die Verwahrstelle oder die Zahlstellen
unverzuglich nach dem entsprechenden Bewertungstag. Uber diese Stellen erfolgen auch etwaige sonstige Zahlungen
andie Anteilinhaber.

Bei massivem Ricknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der
Verwahrstelle, die Ricknahmen erst dann zu tatigen, nachdem sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
aller Anteilinhaber, entsprechende Vermogenswerte verduSert hat. In diesem Fall gelten die Regelungen des § 15 des
Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass das Fondsvermdgen ausreichende
flUssige Mittel umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden
unverzlglich erfolgen kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann Liquiditdtsmanagementinstrumente fur den Fondsi.S.d.
Richtlinie (EU) 2024/927 einfiihren. Naheres ist hierzu im Verkaufsprospekt geregelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme von Anteilen wegen der Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen,
und wenn die Einstellung unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere
wenndie Riicknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile im Dachfonds nicht verfligbar sind oder wenn
die Verwaltungsgesellschaft Uber Fondsanlagen nicht verflgen kann oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der
Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf
durchzuftihren. Die Voraussetzungen, unter denen die Ricknahme von Anteilen wegen der Einstellung der Berechnung
des Anteilwertes ausgesetzt werden kann, sind in § 15 des Verwaltungsreglements festgelegt.

GELDWASCHE

Gemals den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, wie unter anderem, dem
Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekdmpfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung, der
groRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August 2020 zur Anderung
der CSSF-Verordnung 12-02 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und CSSF
17/661 betreffend die Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziglichen
Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Finanzdienstleistern zu verhindern, dass Investmentfonds zu
Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie/er im
Rahmen ihres/seines risikobasierten Prifungsansatzes flr dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet,
verlangen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ihr Beauftragter) samtliche anderen Informationen
verlangen, die sie zur Erflllung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlie3lich der
CRS-und des FATCA-Gesetze bendtigt.

Anteilinhaber kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen
Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend
ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der
sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 tber die Einrichtung eines Registers
der wirtschaftlichen EigentUmer verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen
Eigentlmer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentfonds bestimmt.
Wirtschaftlicher Eigentlimer ist beispielweise regelmaRig jede natUrliche Person, die insgesamt mehr als 25 Prozent der
Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert. Je nach spezieller Situation
kénnte dies dazu flhren, dass auch Anteilinhaber des Investmentfonds mit Namen und weiteren persdnlichen Angaben
andas Register der wirtschaftlichen Eigentlimer zu melden wéren.
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BESTEUERUNG

Der Fonds wird im GroBherzogtum Luxemburg mit einer Steuer ("taxe d'abonnement") von jahrlich zurzeit 0,05
Prozent auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermogen besteuert. Davon ausgenommen sind
Luxemburger Zielfonds, die bereits der taxe d’abonnement unterliegen. Die Einklinfte des Fonds werden in Luxemburg
nicht besteuert. Sie kbnnen jedoch etwaigen Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermogen
investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Steuerbescheinigungen Uber solche
Quellensteuern flr einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstitte unterhalten, missen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-, Schenkung- noch Erbschaftsteuern entrichten. Fur sie
gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften, Uber die sich die Anleger zu informieren haben. Anteilinhaber
kdénnen aber einer Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

KOSTEN

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Fonds eine Vergiitung von bis zu 1,15 Prozent p.a.. Die
VergUtung wird auf Basis des taglich ermittelten Nettoinventarwertes berechnet.

2. Ferner erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Administrationsgebhr i.H.v. 0,1 Prozent p.a. auf Basis des taglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Die Administrationsgebthr umfasst die Kosten, die der Verwahrstelle, der OGA-
Verwaltungsstelle einschliel3lich der Fondsadministration, der Luxemburger Zahl-, Register- und Transferstelle
entstehen, die Kosten fUr die Erstellung, Produktion und den Versand der Basisinformationsblatter, des
Verkaufsprospekts und der Berichte fur die Anteilinhaber sowie von Verwaltungsausgaben wie z.B.
Versicherungsschutz sowie ggf. darauf anfallende Mehrwertsteuer bzw. Versicherungssteuer.

3. DarUber hinaus erhalt die Verwaltungsgesellschaft flr die Verwaltung des Fonds aus dem Fondsvermdgen eine
erfolgsabhidngige Vergltung i.H.v. bis zu 10 Prozent der Outperformance des Fonds gegentber der High Water Mark
(,HWM") im Geschaftsjahr. Die HWM basiert auf dem hochsten jemals am Geschéftsjahresende um Ausschittungen
bereinigten Ricknahmepreis beginnend mit dem ersten Ausgabepreis. Damit eine erfolgsabhangige Vergltung
berechnet werden kann, muss eine negative Wertentwicklung erst wieder durch eine positive Wertentwicklung
ausgeglichen werden.

Die erfolgsabhangige Vergltung basiert auf einem Vergleich zwischen der Wertentwicklung des Fonds und der HWM
und beinhaltet damit einen Mechanismus zur Aufholung vergangener negativer Wertentwicklungen.

Die Wertentwicklung des Fonds wird auf Grundlage des Buchwerts nach Berlicksichtigung der GebUhren und vor
Abzug der erfolgsabhangigen Vergltung ermittelt.

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts (,NIW*) wird, sofern die Wertentwicklung des Fonds die HWM
Ubersteigt, eine Riuckstellung fir die erfolgsabhangige Vergltung gebildet. Ist der NIV eines Anteils geringer als die
HWM, wird eine zuvor gebildete Rickstellung fir alle ausgegebenen Anteile entsprechend aufgeldst.

Die erfolgsabhiangige Vergltung wird fir jeden Anteil separat berechnet und zurtickgestellt.

Die erfolgsabhangige Vergltung wird Uber einen Berechnungszeitraum gemessen, der dem Geschéftsjahr des Fonds
entspricht (,Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am ersten Geschéftstag des Geschaftsjahres
und endet am letzten Geschéftstag des Geschéaftsjahres. Die erfolgsabhangige Vergltung ist nach Ablauf des
Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Im Fall von Anteilricknahmen wird der Anteil der Rickstellungen, welcher auf die zurtckgenommenen Fondsanteile
entfallt, ermittelt und der Verwaltungsgesellschaft endgliltig zugewiesen.

Beispiel zur Berechnung der erfolgsabhangigen Vergltung:



SMS Ars selecta 16

Die folgende Tabelle dient lediglich der Veranschaulichung der oben beschriebenen Methode zur Berechnung der
erfolgsabhdngigen Vergltung. Sie spiegelt weder die vergangene noch die zukinftige Wertentwicklung wider.

NIW HWM (Basis | Performancedes | Outperfor- Zahlung erfolgsab- | Kommentar

Ausgabe- Fondsanteils mance bzgl. hangigen Vergi-
preis 100 am HWM tung
Anfang von
Jahr 1)
1 99 100 -1,00% -1,00% Nein NIW kleiner als HWM -> keine erfolgsabhan-
gige Vergltung
2 105 100 6,06 % 5,00 % Ja NIW groRer als HWM -> erfolgsabhdngige
Verglitung
3 100 105 -4.76 % -476% Nein NIW kleiner als HWM -> keine erfolgsabhan-
gige Vergltung
4 103 105 3,00% -1,90% Nein NIW kleiner als HWM -> keine erfolgsabhan-
gige Vergltung
5 106 105 2,91% 0,95% Ja NIW groRer als HWM -> erfolgsabhangige
Verglitung

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt eine gegebenenfalls anfallende erfolgsabhangige Vergltung in voller Hohe an den
Anlageberater aus.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds au3erdem folgende Kosten belasten:

a) die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, der Verwahrung und der VerduBerung von
Vermogensgegenstanden anfallenden Kosten und Geblhren sowie sonstigen Zahlungen an Dritte (z.B. Broker,
Abwicklungs- und Clearingstellen, Korrespondenzbanken) mit Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und
Riucknahmeabschlagen bei Anteilen von Zielfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen
Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbundenist, verwaltet werden sowie bankibliche Kontoflihrungsentgelte einschlielich Verwahrentgelte und Zinsen
fur kurzfristige Uberziehungen sowie Kosten fir das Collateral-Management und gesetzlich vorgegebene
Transaktionsmeldungen;

b) Kostender Vorbereitung der amtlichen Prifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung des Verwaltungsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrage
und Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustandigen Stellen;

c) Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) Kosten fiir die Informationen der Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Informationen
Uber Fondsfusionen und Maf3nahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilwertermittlung;

e) Kosten von Interessensverbanden;
f) Honorare des Wirtschaftsprifers und Steuerberaters;
g) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften sowie fir Wertpapierleihe- und —-pensionsgeschifte;

h) ein angemessener Teil an den Kosten fir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

i) Kosten flr Rechtsberatung und Rechtsverfolgung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln;

j) evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen (einschlie3lich ggf.
Mehrwert- bzw. Umsatzsteuer) zu Lasten des Fonds erhoben werden; hierunter fallt insbesondere die taxe
d'abonnement;

k) Kosten etwaiger Borsennotierung(en);

I) GebUhren der Aufsichtsbehdrden und/oder Kosten fir die Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in
verschiedenen Landern, diejenigen der Reprasentanten, steuerlicher Vertreter und der Zahlstellen in den Landern, in
denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind sowie die Kosten der Ermittiung der jeweils benétigten
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Steuerkennzahlen in den jeweiligen Landern und Ubersetzungen von Pflichtpublikationen und Bekanntmachungen;

m) Kosten fur das Raten des Fonds durch anerkannte Ratingagenturen oder flr die Zertifizierung des Fonds durch
anerkannte Dritte (z.B. mit Nachhaltigkeitslabeln);

n) Kosten der Auflésung des Fonds;

0) Kosten fir Dritte wegen der Austbung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen fir Vermdgensgegenstande des
Fonds;

p) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmaf3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

q) Kosten, die in Zusammenhang mit der technischen Einrichtung der MaBnahmen zur Messung und Analyse der
Performance und des Marktrisikos sowie der Liquiditdtsmessung des Fonds entstehen;

r) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen (z.B. Research oder ESG-Daten) durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von jahrlich O,1 Prozent des Durchschnittswertes
des Fondsvermogens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes;

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Die unter 2.) bis 4.) genannten Kosten werden voraussichtlich 0,7 Prozent des Nettofondsvermoégens p.a. nicht
Ubersteigen.

Bei den Zielfonds kdnnen den Anteilinhabern des Dachfonds mittelbar oder unmittelbar Gebihren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit
Verwahrstellenverglitung, Kosten der Wirtschaftsprifer sowie weiteren Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen
Aufwendungen eintreten. Diese Verwaltungsvergitung wird flr den einzelnen Zielfonds 2 Prozent p.a. nicht
Ubersteigen. FUr Zielfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie
durcheine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, werden dem Dachfonds
keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage belastet.

Im jeweiligen Jahres- und Halbjahresbericht des Dachfonds wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage, die im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Rickgabe von Anteilen an Zielfonds angefallen
sind, sowie die Vergltungen angegeben, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst, von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft), einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die in dem Dachfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde oder
von anderen Gesellschaften, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbundenist.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt auch im Rahmen von durch die Verwaltungsgesellschaft angebotenen Sparplane. Hier
wird hochstens ein Drittel von jeder der fUr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten
verwendet, und die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen gleichmafig verteilt.

VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Verwaltungsgesellschaft legt unter Berlcksichtigung der in Luxemburg glltigen Bestimmungen fest, ob und in
welcher Hohe eine Ausschittung fir den Fonds erfolgt. Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie
realisierte Kapitalgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Werterhéhungen sowie Kapitalgewinne aus
den Vorjahren zur Ausschittung gelangen. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen
Anteile ausgezahlt.

Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb von 5 Jahren nach Veroffentlichung der Ausschittungserklarung geltend
gemacht wurden, verfallen gemal3 § 23 des Verwaltungsreglements zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, Ausschittungsbetrage, die nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend gemacht
werden, zu Lasten des Fondsvermdgens an die Anteilinhaber auszuzahlen.

RISIKOHINWEISE

Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermo-
gensgegenstiande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt,
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in dem die Kurse der im Fonds befindlichen Vermogensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl der Fonds ste-
tige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die ange-
legte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Luxemburger Gesetz Giber die Organismen fir gemeinsame Anlagenvom 17. Dezem-
ber 2010 und das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die flr den Fonds einen
sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmalig
Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch entspre-
chende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegentberste-
hen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Trans-
ferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder Gberhaupt nicht erbringen kann.
So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Geldmarktinstrumente besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemaf3en Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgema(s ausgeflhrt wird.

Liguiditatsrisiko

Flr den Fonds dUrfen unter Umstanden auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht zum amtlichen
Markt an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverau3erung der
Vermdgensgegenstande an Dritte kommen kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste flr den Fonds entstehen. Das Ausstellerri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Geldmarktinstrumentes oder Investmentanteiles einwirken. Auch
bei sorgfaltiger Auswahl der Geldmarktinstrumente kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rech-
nung eines Fonds geschlossen werden.

Wahrungsrisiko

Die Referenzwahrung des Fonds muss nicht mit der Anlagewahrung identisch sein. Sofern Vermdgenswerte des
Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhalt der Fonds die Ertrage, Rlckzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegenlber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert des Fonds.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwah-
rers resultieren kann.
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Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, Nichteinhaltung der Anlagevorschriften, Korrekturmafnahmen
und Entschadigung der Anteilinhaber

Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, Nichteinhaltung der Anlagevorschriften und sonstige Fehler auf
der Ebene des Fonds gemals dem Rundschreiben der CSSF 24/856 Uber den Anlegerschutz im Falle des Auftretens
eines Fehlers in der Berechnung des Nettoinventarwerts, einer Nichteinhaltung der Anlagevorschriften und sonsti-
ger Fehler auf Ebene eines OGA, in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Rund-schreiben CSSF 24/856%), kbnnen aus
verschiedenen Grinden auftreten, unter anderem aufgrund von menschlichem Versagen, Systemausfallen, fehler-
haften Dateneingaben, Fehlinterpretationen von Bewertungsregeln sowie von Anlagevorschriften oder Betriebssto-
rungen.

Ein solcher Fehler oder eine solche Nichteinhaltung ist gemafl? den im Rundschreiben CSSF 24/856 dargelegten
Grundsatzen zu behandeln.

Anteilinhaber, die ihre Anteile Gber einen Finanzintermediar erwerben, werden darauf hingewiesen, dass sie im Falle
eines Fehlers oder einer Nichteinhaltung auf Ebene des Fonds betroffen sein kénnen, wenn aufgrund eines solchen
Fehlers oder einer solchen Nichteinhaltung eine Entschadigung ausgezahlt wird. Um dieses Risiko zu mindern, hat
die Verwaltungsgesellschaft die entsprechenden Schritte unternommen, um sicherzustellen, dass alle notwendigen
Informationenim Zusammenhang mit dem Fehler / der Nichteinhaltung (z.B. Fehlerperiode mit Anfangs- und Endda-
tum, falscher und korrigierte Nettoinventarwert pro Tag wahrend der Fehlerperiode, Aufstellung der Zeichnungen
und Ricknahmen pro Tag wahrend der Fehlerperiode, Auswirkungen pro Tag wahrend der Fehlerperiode) den Fi-
nanzintermedidren, die im Auftrag der Anteilinhaber handeln, zur Verflgung gestellt werden, damit diese Finanzin-
termediare ihre Verantwortlichkeiten erftllen und die notwendigen Entschadigungen an diese Anteilinhaber leisten
konnen.

Risiken aus verspateter Abwicklung von Wertpapiergeschaften Gber Zentralverwahrer innerhalb der EU

Am 1. Februar 2022 sind die technischen Regulierungsstandards (,RTS) zur Abwicklungsdisziplin der CSDR (Ver-
ordnung (EU) 209/2014 und Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229, zusammen im Folgenden (,CSDR") in Kraft
getreten. Diese RTS verpflichten Zentralverwahrer (,CSDs"), von ihren Teilnehmern Strafgeblhren zu erheben,
wenn sich die Abrechnung eines Wertpapiers verzdgert, und diese Strafgeblihren demjenigen Teilnehmer gutzu-
schreiben, der von der verspateten Lieferung oder Zahlung betroffen ist. Teilnehmer sind Verwahrstellen und Bro-
ker.

Die Verwahrstelle des Fonds wird alle von einem Zentralverwahrer weitergeleiteten Strafgebihren an den Fonds
belasten bzw. gutschreiben. Es kénnen hinsichtlich der Einforderung von diesbezlglichen Erstattungen Schwellen-
werte Anwendung finden. Ertrage aus positiven Strafgeblhren kénnen die Erstattung der negativen Strafgebihren
mindern. Die Uberwiegende Mehrheit der Strafgeblhren wird jedoch eher aus sehr geringen Betrdgen bestehen.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegen-
stdnde oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstdande oder Markte
besonders stark abhangig.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Emittent einer Anleihe (oder eines dhnlichen Geldmarktinstruments),
die vom Fonds gehalten wird, seiner Zins- und Kapitalrtickzahlungsverpflichtung nicht nachkommt und der Fonds
seine Anlage nicht zurlck erhalt.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermogensgegenstande. Das gilt auch fur die im Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des flir den Fonds zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.
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Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditdt und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen
oder Rlckgaben

Liquiditatsrisiken kénnen dazu flhren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren aktiviert, mit denen sie bei An-
teilausgaben und/oder Anteilriickgaben das Risiko einer Verwasserung fir die im Fonds verbliebenen Anteilinhaber
reduziert oder dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vortbergehend oder dauerhaft nicht nachkommen
kann bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft die Rlckgabeverlangen von Anteilinhabern vortbergehend oder dauer-
haft nicht erflillen kann. Der Anteilinhaber kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die
Verwirklichung dieser Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert des Fondsvermogens und damit der Anteilwert sin-
ken, etwa wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuladssig, Vermogensgegenstande fir
den Fonds unter Verkehrswert zu veraufZern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlan-
gen der Anteilinhaber zu erflllen, kann dies au3erdem zur Beschrankung oder Aussetzung der Riicknahme sowie im
Extremfall zur anschlieBenden Aufldsung des Fonds fuhren.

Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile voriibergehend und teilweise beschranken, wenn die
Ruckgabeverlangen der Anteilinhaber an einem Bewertungstag einen zuvor festgelegten Schwellenwert erreichen,
ab dem die Ruckgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anteilinhaber ausgefihrt werden kbnnen. Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die Verwaltungsgesell-
schaftin pflichtgemaliem Ermessen, ob sie an diesem Bewertungstag die Riicknahme beschrankt. Entschlielst sie sich
zur Ricknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am Bewertungstag geltenden Rucknahmepreis lediglich antei-
lig zurticknehmen. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungs-
gesellschaft ermittelten Quote ausgefuhrt wird. Flr den Anteilinhaber besteht daher das Risiko, dass seine Order zur
Anteilrtckgabe zunachst nur anteilig ausgefthrt wird.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auf3ergewohnlicher
Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann glltigen Preis zurticknehmen. Dieser Preis
kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Rlckgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anteilinhabern fliest dem Fondsvermogen Liquiditat zu bzw. aus dem Fonds-
vermaogen Liquiditat ab. Die Zu- und AbflUsse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden
Mittel des Fonds flihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegen-
stande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu-oder Abfllsse eine von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu an-
gemessenen Bedingungen anlegen kann.

Zur Steuerung von Liquiditatsrisiken kann die Verwaltungsgesellschaft Verfahren einsetzen, mit denen die durch An-
teilausgaben und/oder Anteilrtickgaben entstehenden Kosten (z.B. Transaktionskosten durch den notwendigen Ver-
kauf oder Kauf von Fondsvermogenswerten) verursachergerecht auf die Neuanleger oder riickgebenden Anteilin-
haber verteilt werden und sich damit das Risiko vor einer Verwasserung fir die im Teilfonds verbliebenen Anteilin-
haber reduziert. Fr die rickgebenden Anteilinhaber besteht das Risiko, dass bei Anwendung dieser Verfahren der
Anteilwert um einen Faktor modifiziert wird. Fir Neuanleger besteht ebenfalls das Risiko, dass bei Anwendung die-
ser Verfahren der Anteilwert um einen Faktor modifiziert wird.

Schlisselpersonenrisiko

Ein Fonds, dessen Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, hat diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kon-
nen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in Geldmarktinstrumente oder Rentenzielfonds ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Geldmarktinstrumentes bzw. verzinslichen Wertpapiers
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besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der
Regel die Kurse der Geldmarktinstrumente bzw. verzinslichen Wertpapiere, in die ein Rentenzielfonds investieren
kann. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs von Geldmarktinstrumenten bzw. verzinslichen Wertpapieren.
Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des Geldmarktinstrumentes bzw. eines verzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
Geldmarktinstrumente bzw. verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Geldmarktinstrumente bzw. verzinsli-
che Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Geld-
marktinstrumente bzw. verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel gerin-
gere Renditen als solche mit langeren Laufzeiten. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten sind mit folgenden Risiken verbunden:

B Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts, Optionsscheins oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Verwaltungsgesell-
schaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Durchdie Hebelwirkung von Optionen und Optionsscheinen kann der Wert des Fondsvermogens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

B Der Kauf von Optionen und Optionsscheinen birgt das Risiko, dass die Option oder der Optionsschein nicht aus-
gelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verféallt. Beim Verkauf von Optionen und Optionsscheinen besteht die Gefahr, dass der Fonds
zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet wird. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

B Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Ge-
schéaftes zu tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter-
minkontrakts nicht bestimmbar.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Legt der Fonds sein Nettofondsvermogen in Zielfonds an, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Riicknahmegebiihren zu zahlen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die auf
das Nettofondsvermdgen gemals den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes und des Verwaltungsreglements
erhoben werden, Kosten flr das Management und die Verwaltung der Zielfonds, die Verwahrstellenvergitung, die
Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren der Zielfonds anfallen werden und so-
mit eine Mehrbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann. Vorstehendes gilt auch fir den Fall, dass der er-
worbene Zielfonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die flr den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstiande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genann-
ten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der Zielfonds und durch die Streu-
ung innerhalb dieses Fonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass meh-
rere Zielfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende
Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Esist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.
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Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu veraulern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurtckgibt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Interessenkonflikte kénnen flr die Verwaltungsgesellschaft entstehen. Die Interessen der Anteilinhaber kénnen mit
denfolgenden Interessen in Konflikt geraten:

B Interessender Verwaltungsgesellschaft und verbundener Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft,

B nteressender Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

B Interessen einer anderen Person, die direkt oder indirekt Uber ein Kontrollverhdltnis mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenist, oder

B Interessen anderer Anteilinhaber an dem Fonds oder einem anderen Fonds.

Zuden Umstanden oder Beziehungen, die zu Interessenkonflikten fiihren kdnnen, gehdren insbesondere:

B Anreizsysteme flr die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

Handelsgeschéafte der Mitarbeiter,

Leistungen, die den Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft gewahrt werden,

Erwerb von Produkten, die von verbundenen Unternehmen ausgegeben wurden oder an deren Ausgabe ein
verbundenes Unternehmen beteiligt war,

Umschichtungen innerhalb des Fonds,

Schonfarberei (,window dressing") der Wertentwicklung des Fonds zum Jahresende,

Transaktionen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Investmentfonds oder persoénlichen Portfolios unter der
Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft oder

Geschiafte  zwischen Investmentfonds oder personlichen  Portfolios unter der Verwaltung der
Verwaltungsgesellschaft,

Zusammenfassen mehrerer Handelsauftrage ("Block Trades"),

Einstellung von verbundenen Unternehmen und Personen,

grof3e Einzelinvestitionen,

wenn die Verwaltungsgesellschaft nach der Uberzeichnung einer Aktienemission Aktien im Namen mehrerer
Investmentfonds oder personlicher Portfolios ("IPO-Kontingente") gezeichnet hat,

B | ate Trading, d.h. Transaktionen, die nach Handelsschluss zum bekannten Schlusskurs getatigt werden,

B Austbungdes Stimmrechts.

Sachleistungen (Broker Research, Finanzanalyse, Markt- und Preisinformationssysteme) koénnen der
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit Transaktionen im Namen des Fonds zuflie3en; diese Leistungen
werden bei Anlageentscheidungen im Interesse der Anteilinhaber verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt keine Rabatte auf Geblhren und Spesenerstattungen, die der Fonds an die
Verwahrstelle oder Dritte gezahlt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt wiederkehrende Vermittlungsgebthren in Formvon Broker-Trail-Provisionen an
Vermittler, z.B. Kreditinstitute, in der Regel einmal jahrlich. Die Hohe dieser Provisionen hingt wesentlich vom
vermittelten Volumen ab. Die Zahlung wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen. Broker-Trail-Provisionen stellen
keine zusatzliche Gebuhr fir die Anteilinhaber dar.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt die folgenden organisatorischen MaflZnahmen ein, um Interessenkonflikte zu
identifizieren, zu verhindern, zu verwalten, zu Gberwachen und offenzulegen:

B Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften Gberwacht und
bei der Interessenkonflikte gemeldet werden missen,
m  Offenlegungspflichten,
B organisatorische MafRnahmen wie z.B.
o Trennungvon Aufgaben und physische Trennung,
o Beibehaltung bestehender und Schaffung neuer Vertraulichkeitsbereiche und Einrichtung eines
Informationsmanagementsystems, um den Missbrauch vertraulicher Informationen zu verhindern,
o Aufteilung der Verantwortlichkeiten so, dass unzulassige Einflussnahme vermieden wird,
o Festlegung von Organisationsregeln und Definition und Dokumentation von Arbeitsablaufen,
B Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiterhandelsgeschéfte, die Auferlegung von Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderhandelsgesetzes und Schulungen,
B Festlegungvon Grundsatzen fir das Verglitungssystem und Regeln fur die Annahme, Gewahrung und Offenlegung
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von Vorteilen,

B Festlegung von Regeln flir den Bezug anderer Sachleistungen,

B Grundsatze zur Berlcksichtigung der Kundeninteressen und einer den Kunden und Investitionen angemessenen
Beratung sowie zur Beachtung der vereinbarten Anlagegrundsatze,

B Best Execution Policy flr den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten,

B Richtlinien flr die Stimmabgabe durch Bevollméachtigte,

B Vorhandensein einer Conflict of Interests Policy (Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten),

B DurchfUhrungsverfahren und -maf3nahmen, um zu verhindern, dass Transaktionskosten unangemessene

nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Anleger haben,
B Festlegung eines Limits flr die Abwanderung von Portfolios,
B Festlegung von Auftragsschlusszeiten,
B Anlageberater und Fondsmanager sind vertraglich verpflichtet, Interessenkonflikte zu vermeiden.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Verwaltungsvorschriften der CSSF verfligt die
Verwaltungsgesellschaft Uber ausreichende und geeignete Strukturen und Kontrollmechanismen und handelt
insbesondere im besten Interesse des Fonds. Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Aufgaben ergeben,
sind in den Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese werden auf der Website
"am.oddo-bhf.com" veroffentlicht. Sofern die Interessen der Anteilinhaber durch einen Interessenkonflikt
beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art/die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf
der Website veroffentlichen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass
die Dritten die erforderlichen Mal3nahmen getroffen haben, um alle organisatorischen Anforderungen und die
Anforderungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten gemafl den geltenden luxemburgischen Gesetzen und
Verordnungen einzuhalten und die Einhaltung dieser Anforderungen zu Uberwachen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrachtigt werden. Unter Nachhaltigkeits-
risiken versteht man Ereignisse und/oder Zustdnde in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung”
(,ESG-Environment, Social und Governance"), welche, wenn sie eintreten, eine tatsichliche oder potenzielle wesent-
liche negative Auswirkung auf die Vermogenswerte des Fonds verursachen kénnen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und we-
sentlich zu diesen beitragen, wie z.B. Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operatio-
nelle Risiken. Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternenmensfiihrung” (,ESG®)
unterteilt und beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:

UMWELT

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung

SOZIALES

Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)
Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschan-
cen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

Gewadhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlie3lich Gesundheitsschutz

Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

UNTERNEHMENSFUHRUNG

B Steuerehrlichkeit
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Malnahmen zur Verhinderung von Korruption
Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand
Vorstandsvergltung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit
Ermdglichung von Whistle Blowing

Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewahrleistung des Datenschutzes

B Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kdnnen wirtschaftlichen Risiken oder
Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken
des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des
Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern
die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berlcksichtigt waren,
konnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und
somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Marktrisiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung” (,ESG - Environment, Social und Governance®) haben. So kénnen Marktkurse sich verdndern,
wenn Unternehmen nicht nachhaltig handeln und keine der Nachhaltigkeit dienenden Investitionen vornehmen.
Ebenso kénnen sich strategische Ausrichtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht bertcksichtigen, negativ
auf den Kurs auswirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann
sich ebenfalls negativ auswirken. Nicht zuletzt kénnen auch physische Schaden durch den Klimawandel oder
Malnahmen zur Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Risiken durch kriminelle Aktivitaten, UnregelmaRigkeiten oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder an-deren kriminellen Aktivitdten werden. Er kann aufgrund von
Missverstandnissen oder Fehlern von Mitarbeitern des Unternenmens oder externen Dritten Verluste erleiden oder
durch externe Ereignisse, wie z.B. Pandemien oder Naturkatastrophen, geschadigt werden. Diese Ereignisse kdnnen
unter anderem durch die fehlende Beachtung von Nachhaltigkeitsanforderungen eines Emittenten und/oder des
Fondsmanagements hervorgerufen oder verstarkt werden.

Computerkriminalitit (Cyber Crime)

Der Fonds, die Verwahrstelle oder die Dienstleister oder Kontrahenten, mit denen der Fonds zusammenarbeitet,
kénnen von Vorféllen betroffen sein, die die Sicherheit der elektronischen Datenverarbeitung beeintrachtigen,
wodurch sich operationelle und Datenschutzrisiken realisieren kénnen. Diese Vorfélle kdnnen aus gezielten Angriffen
oder unbeabsichtigten (Neben-) Wirkungen anderer Ereignisse resultieren, z. B. nicht autorisierter Zugang zu
elektronischen Systemen durch sogenanntes Hacking, Trojaner, Viren, Phishing oder Pharming, um sich
Vermdgenswerte oder sensible Daten widerrechtlich anzueignen, Daten zu verdndern, oder den Ausfall eines oder
mehrerer Systeme zu verursachen. Letzteres kann auch ohne die Verschaffung von unberechtigtem Zugang zu
Datenverarbeitungssystemen geschehen, indem beispielsweise eine Internetseite durch eine Vielzahl externer Aufrufe
fur den bestimmungsgemalen Gebrauch der Adressaten verlangsamt oder gesperrt wird. Sind der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, Portfoliomanager, Verwahrstelle oder Finanzintermedidre von Beeintrachtigungen der IT-
Sicherheit betroffen, kann der operative Geschéftsbetrieb beeintrachtig sein, z. B. die Fahigkeit eines Fonds, seinen
Nettoinventarwert zu bestimmen oder Transaktionen vorzunehmen, Anteilscheine auszugeben oder zurtickzunehmen.
Hieraus kdnnen finanzielle Verluste entstehen, fir die der Fonds unter Umstdnden keine Entschadigung erhalt.
Weiterhin kdnnen VerstoRe gegen Datenschutz oder anwendbare regulatorische Anforderungen zu Buf3geldern,
Kosten und Schaden einschlieBlich Reputationsschaden fihren, die unter Umsténden dieser Fonds zu tragen hat.
Ahnliche Konsequenzen konnen aus der Beeintrachtigung der IT-Sicherheit von Emittenten von
Vermdgensgegenstanden, in die der Fonds investiert, Kontrahenten von Transaktionen des Fonds, staatliche Behérden
und andere Regulierer, Borsen und Betreiber von Finanzmaérkten, Banken, Broker, Handler, Versicherer und anderer
Parteien erwachsen. Zwar wurden Systeme zum Management von Informationsrisiken, und Planungen zur Kontinuitat
des Geschafts im Notfall ausgearbeitet, welche die genannten Risiken mindern, diese Malsnahmen weisen jedoch
inhdrente Grenzen auf, einschlielich des Risikos, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden.

Erhodhte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.
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PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds eignet sich fiir erfahrene Anleger, die die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen wissen. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen Kapitalverlust
hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte zwischen 3 bis 5 Jahren liegen. Der Fonds empfiehlt sich insbesondere als
Beimischung fur eher offensiv orientierte Anleger, die sich die Chancen der internationalen Kapitalmarkte Gber ein breit
gestreutes Zielfondsportfolio erschlieRen wollen.

INFORMATIONEN IM RAHMEN DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UBER NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OF-
FENLEGUNGSPFLICHTEN IM FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen, berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Fonds entspricht Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor. Die Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt derzeit Nachhaltigkeitsrisiken und
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren NICHT im
Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses, da diese derzeit nicht Teil der Strategie fir den Fonds sind. Zur Sicher-
stellung eines adaquaten Risikomanagements von ESG-Risiken verfligt die Verwaltungsgesellschaft Uber ein abge-
stuftes System zur Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die Prinzipien fur verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (,UN
PRI) in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und wendet diese im Rahmen ihres Engagements an, z.B.
durch die Austibung von Stimmrechten und die aktive Wahrnehmung von Aktionars- und Glaubigerrechten und
durch den Dialog mit Emittenten um. Vermdgenswerte von Emittenten, die kontroverse Waffen wie Streubomben
und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser Chemiewaffenabkommens von 1993 herstel-
len, werden nicht fir den Fonds erworben.

Die SFDR verpflichtet uns, darauf hinzuweisen, dass Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktorenim Jahresbericht verflgbar sind. Dort erfolgt aber keine Quantifizierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Informationen zu den Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den An-
lageprozess und zur BerUcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren finden Sie unter ,am.oddo-bhf.com®. Die Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt fir den
Fonds die Beratungsleistung durch den Anlageberater, so dass die vorgenannten Strategien der Verwaltungsgesell-
schaft fir den Fonds nur eingeschrankt zur Anwendung kommen. Der Anlageberater bezieht derzeit nicht die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in seine Analyseleis-
tung ein, da sie aktuell nicht Teil seiner Beratungsstrategie fir diesen Fonds sind.

BESONDERER HINWEIS BEZUGLICH MARKET TIMING UND LATE TRADING

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei dem Fonds keine Market Timing Aktivitadten zulassen und - falls notwendig -
entsprechende Schritte zur Vermeidung von Market Timing Aktivitdten unternehmen. Zur Vermeidung von Late
Trading wird die Verwaltungsgesellschaft Kauf- und Verkaufsauftrage, die sie nach Orderannahmeschluss gemaf3 § 13
Absatz 6 des Verwaltungsreglements erhalten hat, erst zum am Ubernachsten Bewertungstag festgestellten Preis
ausfuhren.

INFORMATION DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GrofBherzogtums Luxemburg. Verkaufsprospekt und
Verwaltungsreglement, Jahres- und Halbjahresbericht und das Basisinformationsblatt des Fonds sind fir die
Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahl- und Vertriebsstelle kostenfrei
erhaltlich. Der Verwahrstellenvertrag sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kénnen am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen an ihrem jeweiligen Hauptsitz eingesehen werden.

Informationen Uber die Anlagegrenzen, das Risikomanagement, die Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermédgensgegenstanden des Fonds sind
bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos elektronisch sowie in Papierform erhaltlich.

OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN

Ausiibung von Stimmrechten

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren beziglich der Austbung von Stimmrechten schriftlich fixiert, um
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sicherzustellen, dass (i) die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds dieses Verfahren einhalten und den allgemeinen
Anforderungen der luxemburgischen Gesetze und Vorschriften entsprechen, (i) Stimmrechte im besten Interesse des
Fonds und seiner Anleger ausgelbt werden und (iii) dass Anleger kostenlosen Zugang zu Informationen Gber das
Verfahren bezliglich der Austibung von Stimmrechten haben. Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der
Verwaltungsgesellschaft zur Austbung von Stimmrechten, welche aus den flr den Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstanden stammen sowie Details zu den auf Grundlage dieser Stimmrechtspolitik getroffenen
Malnahmen sind flr die Anleger auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Grundsétze der Auftragsausfihrung

Die Verwaltungsgesellschaft trifft bei jedem Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten alle angemessenen Malsnahmen
um das fur den Fonds und deren Anleger bestmogliche Ergebnis zu erzielen, wobei sie insbesondere den Kurs, die
Kosten, die Geschwindigkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abrechnung, den Umfang und die Art des
Auftrages sowie alle sonstigen fUr die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte berUcksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet dabei zu jeder Zeit eine faire Behandlung der Anleger des Fonds. Zur Einhaltung
dieser Grundsatze hat die Verwaltungsgesellschaft ein schriftliches Verfahren (ber die Grundsatze der
Auftragsausfihrung und die faire Behandlung der Anleger festgelegt, das fUr die Anleger am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos einsehbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass beauftragte Portfoliomanager entsprechende Grundsatze einhalten und
vergleichbare Verfahren zur Sicherung eines bestmoglichen Ergebnisses fir den Fonds und seine Anleger
implementiert zu haben.

Verglitung

Der Gesamtbetrag der Vergltung flr das jeweilige Geschaftsjahr, aufgeteilt in fixe und variable Vergltung, die von der
Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter bezahlt wird, und soweit einschlagig, etwaige von der
Verwaltungsgesellschaft ausgeschittete Gewinnbeteiligungen werden im Anhang des Jahresabschlusses der
Verwaltungsgesellschaft offen gelegt.

Einzelheiten Uber die aktuelle Vergltungspolitik des Unternehmens sind unter "am.oddo-bhf.com" verflgbar. Dazu
gehort eine Beschreibung der Methoden zur Berechnung der Vergltungen und Leistungen, die an bestimmte
Arbeitnehmergruppen gezahlt werden, sowie die Identitat der Personen, die fir die Gewahrung von Vergitungen und
Leistungen verantwortlich sind, und die Integration des Umgangs mit Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergltung. Ein
Papierexemplar kann kostenlos bei der Firma angefordert werden.

Zuwendungen

Anleger konnen Informationen Uber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft seitens Dritter erhalt oder selbst
an Dritte gezahlt hat, jederzeit kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erfragen.

Sonstige Offenlegungen

Die folgenden Informationen werden im Jahresbericht oder einem anderen geeigneten periodischen Bericht
veroffentlicht:

B Details Uber die Vergltung gezahlt durch die Verwaltungsgesellschaft

B Die Wertentwicklung des Fonds

B Die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds sowie alle Anderungen zum maximalen Umfang, indem die
Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds Hebelfinanzierungen einsetzen kann sowie etwaige rechte zur
Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierung gewahrt
werden.

B [nformationen Uber den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind

B Jegliche neue Bestimmungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds

B Details zum Risikoprofil des Fonds (einschlieBlich der eingesetzten Risikomanagementsysteme)

Ad hoc Informationen

Die folgenden Informationen werden als dauerhafter Datentrdger bzw. auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

B Anderungen bzgl. der Haftung der Verwahrstelle
B Abhandenkommen eines vom Fonds gehaltenen Vermogenswertes
B Etwaige Vorzugsbehandlungen einzelner Anleger einschlieBlich einer Erlduterung diverser Vorzugsbehandlung
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LIQUIDITATSMANAGEMENTINSTRUMENTE I.S.D. RICHTLINIE 2024/927

Regelung zur Begrenzung von Rlicknahmen (,GATES®)

Die Verwaltungsgesellschaft kann MaBnahmen zur Begrenzung der Ricknahmen (sogenanntes ,Gate") einflihren,
wenn die Rucknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit
der Anleger ausgefthrt werden koénnen. Dies ermoglicht es, Riicknahmeantrige von Anteilinhabern Uber mehrere
Bewertungstage zu verteilen, wenn sie eine bestimmte, objektiv festgelegte Schwelle Ubersteigen.

Eingesetzte Methode:

Die Ausloseschwelle des Gates wurde auf 10 Prozent des Nettovermogens des betreffenden Fonds unter
Bericksichtigung der Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds, seinen Anlagezielen und der
Liquiditat der Vermogenswerte in seinem Portfolio festgesetzt. Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die
Ausldseschwelle fur die Begrenzung mit dem Verhaltnis zwischen folgenden Faktoren verglichen wird:

- der Differenz am selben Bewertungstag zwischen (i) dem Gesamtbetrag der Ricknahmeverlangen und (i) dem
Gesamtbetrag der Zeichnungen und

- dem Nettovermogen des Fonds.

Der oben genannte Gesamtbetrag der Ricknahmeverlangen bezieht sich auf das gesamte Vermogen des Fonds und
nicht auf einzelne Anteilklassen. Durch Anwendung des Gates kann die Verwaltungsgesellschaft berechtigt sein,
Rucknahmeantrage bis zu zehn Bewertungstage zurlckzustellen. Wenn die Ricknahmeantrige die Ausldseschwelle
des Gates Ubersteigen, kann die Verwaltungsgesellschaft Ricknahmeantragen Uber den Grenzwert hinaus
nachkommen, um die ansonsten gesperrten Auftrage vollstandig oder teilweise auszufthren.

Benachrichtigung der Anteilinhaber:

Im Fall der Auslésung des Gates werden alle Anteilinhaber auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft (,am.oddo-
bhf.com®) dartber informiert. Anteilinhaber, deren Auftrage nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrt wurden, erhalten
schnellstmbglich eine gesonderte Mitteilung.

Bearbeitung nicht ausgefiihrter Auftrige:

Die Ricknahmeauftrage werden fir die Anteilinhaber, die seit dem letzten Bewertungstag Ricknahmen beantragt
haben, im gleichen Verhaltnis ausgefthrt. Flr nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrte Auftrége gilt automatisch der
nachste Nettoinventarwert, wenn sie am nachsten Bewertungstag ausgefiihrt werden, und sie werden gegentber
neuen Ricknahmeauftragen, die zu diesem nachsten Bewertungstag eingehen, nicht bevorzugt behandelt.

Ungeachtet des Vorstehenden kénnen alle oder ein Teil der nicht ausgefihrten Ricknahmeauftrage auf schriftlichen
Antrag der betreffenden Anteilinhaber an die OGA-Verwaltungsstelle bis spatestens 14.00 Uhr am nachsten
Bewertungstag storniert werden. Zur Klarstellung: Dieses Kindigungsrecht kann nur von Anteilinhabern oder
Intermediaren ausgelibt werden, welche direkt im Anteilinhaberregister verzeichnet sind. Wenn ein Anteilinhaber
Anteile Uber einen Intermediar, der in seinem Namen, aber im Auftrag des Anteilinhabers handelt, in den Fonds anlegt,
kann das Kundigungsrecht nur durch den Intermediar und nicht direkt vom Anteilinhaber ausgetbt werden.

Regelung zum ,Swing Pricing*

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises flr die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt
die Verwaltungsgesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich einen Nettoinventarwert. Dabei
wendet sie fUr alle Anteilausgaben und Anteilricknahmen des Bewertungstages teilweises Swing Pricing an.

Swing Pricing ist eine Methode zur Berechnung des Anteilpreises, bei der die durch Riicknahmen oder Ausgaben von
Anteilen veranlassten Transaktionskosten verursachergerecht verteilt werden. Dazu wird der Nettoinventarwert
zunachst durch den Wert der zum Fonds gehérenden Vermogensgegenstiande abzlglich der Verbindlichkeiten
ermittelt und zusatzlich um einen Auf- oder Abschlag (Swingfaktor) modifiziert.

Der Swingfaktor berticksichtigt die Transaktionskosten, die durch einen Uberschuss an Riicknahme- oder Ausgabe-
verlangen verursacht werden. Den Swingfaktor ermittelt die Verwaltungsgesellschaft auf Ebene des Fonds in
Abhangigkeit von verschiedenen Parametern (z. B. unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten, Geld-
/Briefspannen, Auswirkungen auf den Marktpreis).

Der Swingfaktor wird 3 Prozent des Nettoinventarwertes nicht Ubersteigen. In einem aulBergewohnlichen
Marktumfeld (dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn Vermogensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden
kdnnen oder aufgrund politischer, dkonomischer oder sonstiger Ereignisse der Handel von Finanzinstrumenten an den
Markten erheblich beeintrachtigt ist), kann ein hoherer Swingfaktor festgelegt werden.


http://am.oddo-bhf.com/
http://am.oddo-bhf.com/
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Beim teilweisen Swing Pricing findet dieser Mechanismus nur dann Anwendung, wenn die Uberschiisse der
Anteilrticknahmen und Anteilausgaben aggregiert auf Ebene des Fonds an dem jeweiligen Bewertungstageinenvon der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Schwellenwert Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt den
Schwellenwert als prozentualen Betrag anhand mehrerer Kriterien wie z. B. Marktbedingungen, Marktliquiditat,
Risikoanalysen.

Liegt an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss an Ricknahmen vor,
vermindert sich der Nettoinventarwert je Anteil um den Swingfaktor. Liegt an einem Abrechnungstag bei Uber-
schreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss an Ausgaben vor, erhoht sich der Nettoinventarwert je Anteil um den
Swingfaktor.
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HINWEIS FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile ist nach § 320 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht angezeigt worden.

Sowohl das Investmentvermdgen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der staatlichen Aufsicht
durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Vertriebsstelle, Reprasentant und Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Als Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde SMS & Cie. Vermodgensmanagement GmbH, Stadtwald-
glrtel 77 (bis 19.04.2026) bzw. Stadtwaldglrtel 73c (ab 20.04.2026), D-50935 Kaln, bestellt. Die Vertriebsstelle ist
nicht berechtigt, Bargeld oder Verrechnungsschecks von Anlegern entgegenzunehmen.

Als Reprasentant in der Bundesrepublik Deutschland wurde die ODDO BHF Asset Management GmbH, Herzogstral3e
15, D-40217 Dusseldorf, bestellt.

Als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die ODDO BHF SE, Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am
Main, bestellt.

Zeichnungsantrage und Rucknahmeauftrage kdnnen auch bei der Zahlstelle abgegeben werden. Sdmtliche von den An-
teilinhabern geleistete oder flr die Anteilinhaber bestimmte Zahlungen kénnen auf Wunsch des Anteilinhabers Gber
die vorgenannte Zahlstelle erfolgen.

Ferner konnen bei dem Reprasentanten, Vertriebsstelle sowie der Zahlstelle kostenlos die folgenden Dokumente auf
Verlangen in Papierform sowie elektronischer Form erhalten werden:

e denVerkaufsprospekt inklusive Verwaltungsreglement,
e das Basisinformationsblatt,
e der Jahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieSende Halbjahresbericht des Fonds.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem als Anlage beigefligten letzten veroffentlichten Jahresbericht,
dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurUckliegen darf, gliltig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes lan-
ger als acht Monate zurUckliegt, wird dem Verkaufsprospekt zusatzlich der Halbjahresbericht als Anlage beigeflgt.

3. Mitteilungen an die Anleger in Deutschland

Samtliche Mitteilungen an die Anleger werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft ,am.oddo-bhf.com”
veroffentlicht.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an jedem Bewertungstag im Sinne von § 14 des Verwaltungsreglements,
auf der Internetseite ,am.oddo-bhf.com” verdffentlicht und kénnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bundesre-
publik Deutschland erfragt werden. Ferner werden in der Bundesrepublik Deutschland samtliche inhaltlichen Anderun-
gen und Erganzungen des Verkaufsprospekts und der Verwaltungsreglements auf der Homepage der Verwaltungsge-
sellschaft ,am.oddo-bhf.com”verdffentlicht. Informationen, die die Ausgabe und Riicknahme der Anteile betreffen, wer-
den auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft ,am.oddo-bhf.com” veréffentlicht. Zudem werden der Jahresbe-
richt spatestens sechs Monate nach Geschéftsjahresende sowie der Halbjahresbericht spatestens zwei Monate nach
dem Stichtag im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentrager informiert Gber:

B Anderungen des Verwaltungsreglements vorgenommen werden, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berthren oder die Vergltungen und Aufwandserstattungen betref-
fen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen
sowie der Rechte der Anleger ineiner verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen;

die Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien des Fonds;

die Abwicklung des Fonds;

die Fusion in Form von Fusionsinformationen, die gemaf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind;
die Umwandlung in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von Informationen, die ge-
mafs Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

4. Recht des Kaufers zum Widerruf gem. § 305 KAGB

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentfonds aufgrund mindlicher Verhandlungen auf3erhalb der standi-
gen Geschéftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer
das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu
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widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer regelméRig entweder in der Durchschrift oder in der Kaufab-
rechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

(i) entweder der Kaufer keine natlrliche Person ist, die das Rechtsgeschéft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer
beruflichen Téatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder

(ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vor-
hergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat.

Bei Vertragen, die ausschlie3lich Uber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekom-
men sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht, vgl. § 305 KAGB i.V.m. § 312g Abs. 2 Satz 1 Nr. 8 BGB.

5. Deutscher Gerichtsstand

Gerichtsstand fir Klagen gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanager oder die Vertriebsstellen, die auf den
offentlichen Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland Bezug haben, ist Frankfurt am Main. Die Klage-
schrift sowie alle sonstigen Schriftstlcke kdnnen der ODDO BHF Asset Management GmbH, Herzogstral3e 15, D-
40217 DUsseldorf, zugestellt werden.

6. MaR3geblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts, des Verwaltungsreglements, sonstiger Unterlagen und Veroffentli-
chungen ist mal3geblich.

7.Besondere rechtliche und steuerliche Hinweise

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich Uber die Gesetze und Verordnungen (wie etwa digjenigen tber die Devi-
senkontrolle und das Steuerwesen) von einem Steuerberater beraten zu lassen, die fir die Zeichnung, den Kauf, das
Halten und die VerduBerung von Anteilen sowie flr den Erhalt von Ertragen an ihrem Herkunfts-, Wohn- und /oder
Aufenthaltsort gelten.

8. Jahrliche Wertentwicklung* des Fonds von 2016 bis 2025

Die Wertentwicklungin der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die
Markte kénnten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand des Diagramms k&nnen sie bewerten, wie der Fonds in
der Vergangenheit verwaltet wurde.

Der Fonds orientierte sich bis zum 31. August 2024 am MSCI World NR EUR als Vergleichsmaf3stab, den er jedoch
nichtidentisch nachbildete, sondern dessen Wertentwicklung er lediglich anstrebte zu Ubertreffen. Seit dem 1. Septem-
ber 2024 wird kein Vergleichsmaf3stab fir die Wertentwicklung des Fonds mehr genutzt, weshalb in der nachfolgenden
Tabelle flr spatere Jahre lediglich die Wertentwicklung des Fonds wiedergegeben ist.
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*Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), Ausschittungen wiederangelegt. Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des
Fonds als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Uber die letzten 10 Jahre. Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten
dargestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden bei der Berechnung nicht bertcksichtigt.

Die friihere Wertentwicklung ist keine Garantie fUr die kiinftige Entwicklung des Fonds.
DER FONDS IM UBERBLICK SMS ARS SELECTA

Ziel der Anlagepolitik des Dachfonds SMS Ars selecta ist es, einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro zu erwirt-
schaften. Dabei werden nur solche Investmentanteile und Vermdgensgegenstande erworben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Es werden keine Vermogenswerte erworben, deren Verauerung aufgrund vertraglicher
Vereinbarung irgendwelchen Beschriankungen unterliegen.

WKN 941075

ISIN LU0118271369

Grindung und Auflegung 16. Oktober 2000

Geschaftsjahr 1. Julibis 30. Juni

Ausschittung innerhalb von 2 Monaten nach Ende des Geschéftsjahres

Verwaltungsverglitung 1,15 % p.a. zzgl. einer erfolgsabhangigen Verglitung (siehe auch die Ausfiihrungen im
Abschnitt ,Kosten®)

Anteile ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht

Ausgabeaufschlag 4% zu Gunsten der Vertriebsstellen

Erster Ausgabepreis 52 Euro (inkl. Ausgabeaufschlag)
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VERWALTUNGSREGLEMENT
ALLGEMEINER TEIL

§ 1 GRUNDLAGEN

1. Der Fonds SMS Ars selecta (nachstehend auch “Dachfonds” genannt) ist ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermogen (fonds commun de placement) nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, das sich aus
Investmentanteilen und sonstigen Vermogenswerten zusammensetzt und von der ODDO BHF Asset Management
Lux, einer am 7. Februar 1989 gegrindeten Gesellschaft nach Luxemburger Recht (nachstehend
“Verwaltungsgesellschaft” genannt), im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Einleger (nachstehend
“Anteilinhaber” genannt) verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert vonihrem
eigenen Vermdgen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinhabern Anteilbestatigungen
gemaf § 12 des Verwaltungsreglements (nachstehend "Anteile" genannt) ausgestellit.

3. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
verdffentlichten Anderungen desselben an. Die jeweils gliltige Fassung sowie samtliche Anderungen des
Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein
Hinterlegungsvermerk im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht.

4. Fondswahrung ist der Euro.
§ 2 VERWAHRSTELLE

1.Verwahrstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, die Gber ihre Luxemburger Niederlassung (CACEIS Bank, Luxembourg
Branch) handelt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz von 2010, dem Gesetz von 2013, dem
Verwaltungsreglement, dem Verkaufsprospekt sowie dem Verwahrstellenvertrag. Die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieZlich im Interesse der Anteilinhaber.

2.DieVerwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit schriftlich
unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kindigung wird dann wirksam, wenn eine Bank, die die
Bedingungen des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013 erflillt, die Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle
gemal dem Verwaltungsreglement Gibernimmt. Bis zu diesem Zeitpunkt wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz
der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemaf Art. 18 des Gesetzes von
2010 und Art. 19 des Gesetzes von 2013 in vollem Umfang nachkommen.

3. Die Verwahrstelle verwahrt alle Investmentanteile, flissigen Mittel und anderen Vermogenswerte des Fonds in
gesperrten Konten oder Depots, (ber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements, dem Gesetz von 2010, dem Gesetz von 2013, dem Verkaufsprospekt sowie dem
Verwahrstellenvertrag verfligt werden darf.

a) Fur Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

i. Die Verwahrstelle verwahrt sdmtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flr Finanzinstrumente
verbucht werden kénnen, und verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Ubergeben
werden konnen.

ii. Zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsatzen in den Bichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen des Fonds oder der flir ihn
tatigen Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, registriert werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach
geltendem Recht eindeutig als zum Fonds gehdrend identifiziert werden kénnen;

b) Flr sonstige Vermogensgegenstande gilt:

i. Die Verwahrstelle Uberprift das Eigentumsverhaltnis des Fonds oder der flir Rechnung des Fonds tatigen
Verwaltungsgesellschaft an solchen Vermégensgegenstanden und flhrt Aufzeichnungen derjenigen
Vermogensgegenstande, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds oder die flir Rechnung des Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft an diesen Vermogensgegenstanden das Eigentum hat;

ii. dabei beruht die Beurteilung, ob der Fonds oder die flir Rechnung des Fonds tatige Verwaltungsgesellschaft
Eigentlimer oder Eigentlmerin ist, auf Informationen oder Unterlagen, die vom Fonds oder von der
Verwaltungsgesellschaft vorgelegt werden und, soweit verfligbar, auf externen Nachweisen.
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iii. Die Verwahrstelle halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

c) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

i. die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die anwendbaren gesetzlichen Vorschriften zu umgehen;
ii. die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fur die Unterverwahrung gibt;

(1) die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor bei der Auswahl
und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen mochte, und

(2) bei der laufenden Kontrolle und regelmaBigen Uberprufung von Unterverwahrern, denen sie Teile ihrer
Aufgaben Ubertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm Gbertragenen
Aufgaben;

d) die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der AusfUhrung der ihm Ubertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhalt:

i. der Unterverwahrer verflgt Gber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fur die Art und die
Komplexitat der ihm anvertrauten Vermédgensgegenstande des inlandischen AIF oder der fir dessen Rechnung
handelnden Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,

ii. in Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 3. a) i. unterliegt der Unterverwahrer einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlie3lich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht in der
betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelmafsigen externen Rechnungsprifung, durch die sichergestellt wird, dass
sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

iii. der Unterverwahrer trennt die Vermogensgegenstdnde der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermdgensgegenstanden und von den Vermogensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie
zU jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet werden kdnnen,

iv. eine Wiederverwendung der Vermogensgegenstande durch den Unterverwahrer ist ausgeschlossen und

v.der Unterverwahrer halt die Pflichten und Verbote nach dem vorgenannten Punkt 3. a) und b) sowie der folgenden
Punkte 9.,10.und 12. ein.

e) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von
einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und wenn es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die
die Anforderungen fir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 3. d) ii) erftllen, darf die Verwahrstelle ihre
Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so lange Ubertragen, als es von dem
Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fir eine
Unterverwahrung erflllen; der erste Halbsatz gilt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

i. die Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger des jeweiligen inldndischen AIF vor Tatigung ihrer Anlage
ordnungsgemald unterrichtet.

(1) dariber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des Drittstaates
erforderlichist, und

(2) tiber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und

ii. der inlandische AIF oder die flir Rechnung des inldndischen AIF tatige Verwaltungsgesellschaft muss die
Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer solchen ortsansassigen Einrichtung zu
Ubertragen.

f) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den vorgenannten Punkten 3. c), d) und e) die
Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf ein anderes Unternehmen unterauslagern. Folgende
Punkte 15.und 17. gelten entsprechend fr die jeweils Beteiligten.

g) Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) darf die Verwahrstelle ihre nach den
vorgenannten Punkten 3. ¢), d) und e) festgelegten Aufgaben nicht auslagern.

4. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlielich im Interesse der Anteilinhaber. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass a) die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen des inlandischen AIF und die Ermittlung des Wertes der Anteile des inlandischen AIF den
gesetzlichen Vorschriften und den Anlagebedingungen des Verwaltungsreglements oder dem Gesellschaftsvertrag des
inlandischen AlIF entsprechen,
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b) bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der (blichen
Fristen andeninlandischen AlF oder flr Rechnung des inlandischen AIF Gberwiesen wird,

c) die Ertrage des inldndischen AIF nach den gesetzlichen Vorschriften und nach den Anlagebedingungen des
Verwaltungsreglements oder dem Gesellschaftsvertrag des inlandischen AlF verwendet werden.

Ferner wird die Verwahrstelle dafiir sorgen, dass

B alle Vermogenswerte des Fonds unverzUglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere der
Rucknahmepreis aus dem Verkauf von Investmentanteilen, anfallende Ertrdge und von Dritten zu zahlende
Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abzUglich der Verkaufsprovision und etwaiger
Ausgabesteuern unverziglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

B die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile dem Gesetz und dem Verwaltungsreglement
gemals erfolgt;

B Anteile von Zielfonds hdchstens zum Ausgabepreis gekauft und mindestens zum Ricknahmepreis verkauft
werden;

B sonstige Vermdgenswerte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben werden, der unter Berlcksichtigung
der Bewertungsregeln nach § 14 des Verwaltungsreglements angemessen ist, und die Gegenleistung im Falle der
VerdulZerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

B die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen bezlglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und
Finanzterminkontrakten eingehalten werden.

5. Halt der inlandische AIF Anteile oder Aktien an einer Immobilien-Gesellschaft, hat die Verwahrstelle die
Vermogensaufstellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu Uberprifen sowie zu Uberwachen, dass der
Erwerb einer Beteiligung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erfolgt.

6. Die Verwahrstelle hat die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche
Vorschriften oder das Verwaltungsreglement verstof3en. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

B Anteile des Fonds gemals §§ 13 und 14 des Verwaltungsreglements an die Zeichner Ubertragen;

B ous den gesperrten Konten den Kaufpreis flr Investmentanteile, Optionen und sonstige zuldssige
Vermogenswerte zahlen, die fir den Fonds erworben bzw. getatigt worden sind;

B aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Terminkontrakten leisten;

B |nvestmentanteile sowie sonstige zuldssige Vermdgenswerte und Optionen, die flr den Fonds verkauft worden
sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. Ubertragen, sowie etwaige weitere Lieferpflichten
durchfihren;

B den Rlcknahmepreis gemafls §§ 13 und 14 des Verwaltungsreglements gegen Riickgabe der Anteile auszahlen;

B die Ausschittung der Gewinnanteile an die Anleger durchfiihren.

7. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstréome der inlandischen AIF ordnungsgemal3 Uberwacht
werden und sorgt insbesondere daftr, dass samtliche Zahlungen von Anlegern oder im Namen von Anlegern bei der
Zeichnung von Anteilen eines inlandischen AIF geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat daflir zu sorgen, dass die
gesamten Geldmittel des inlandischen AIF auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fir Rechnung des inlandischen
AIF, im Namen der Verwaltungsgesellschaft, die fiir Rechnung des inldndischen AIF tétig ist, oder im Namen der
Verwahrstelle, die fir Rechnung des inlandischen AlF tatig ist, bei einer der folgenden Stellen eréffnet wurde:

a) einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und ¢ der Richtlinie 2006/73/EG oder

b) einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, solange eine solche
Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht unterliegt, die jeweils den
Rechtsvorschriften der Europaischen Union entsprechen, wirksam durchgesetzt werden und insbesondere mit den
Grundséatzen nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG Ubereinstimmen.

Sofern Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des inlandischen AIF handelt, eréffnet werden, sind
keine Geldmittel der im nachstehenden Punkt 8. und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen Konten zu
verbuchen.

8. Die Verwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschéafte nur mit Zustimmung der Verwahrstelle durchfihren:
a) die Aufnahme von Krediten, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,

b) die Anlage von Mitteln des inldndischen AlF in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verflgungen tber
solche Bankguthaben. Die Verwahrstelle darf einer solchen Anlage oder Verflgung nur zustimmen, wenn diese mit den
gesetzlichen Vorschriften, dem Verkaufsprospekt, diesem Verwaltungsreglement und dem Verwahrstellenvertrag
vereinbar ist. Die Verwahrstelle ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten verwahrten Einlagen zu
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Uberwachen,

¢) Verfligungen Uber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften oder, wenn es sich nicht um eine Minderbeteiligung
handelt, die Verfligung Uber zum Vermogen dieser Gesellschaften gehohrenden Vermogensgegensténde sowie
Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder Satzung.

Die Verwahrstelle hat den Geschaften nach vorgenanntem Punkt 8. zuzustimmen, wenn diese den dort genannten
Anforderungen entsprechen und mit den weiteren gesetzlichen Vorschriften und mit dem Verwaltungsreglement
Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verflgung zu, obwohl die Bedingungen nicht erfUllt sind, berthrt dies nicht die
Wirksamkeit der Verfligung. Eine Verfliigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegenlber den Anlegern
unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, sind
entsprechend anzuwenden.

9. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im
Interesse des inlandischen AlF und seiner Anleger.

10. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den inlandischen AlF oder die flr Rechnung des inlandischen
AlF tatige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem inlandischen AlF, den Anlegern
desinlandischen AlF, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale
und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal3 ermittelt,
gesteuert, beobachtet und den Anlegern des inlandischen AlF gegenUber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat
durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung
dieser Vorschriften ist von einer bis einschliefBlich der Ebene der Geschaftsfihrung unabhangigen Stelle zu
Uberwachen.

11. Die in vorgenanntem Punk 3. a) und b) genannten Vermogensgegenstande dirfen nicht von der Verwahrstelle
wiederverwendet werden.

12. Die Verwahrstelle stellt der zustandigen Aufsichtsbehérde auf Anfrage alle Informationen zur Verfligung, die sie im
Rahmen der Erflllung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustiandige Aufsichtsbehorde des AIF oder der
Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnen.

13. Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bedlrfen der Genehmigung der zustidndigen
Aufsichtsbehorde. Die zustandige Aufsichtsbehdrde kann der Verwaltungsgesellschaft jederzeit einen Wechsel der
Verwahrstellen auferlegen.

14. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem inlandischen AlF oder gegenUber den Anlegern des inldndischen AlF fir
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3. a) und b) Ubertragen
wurde. Im Fall eines solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem inlandischen AlIF oder der flir Rechnung
des inlandischen AIF handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art
zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf duflere Ereignisse zurickzuflhren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalf3nahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt.

15. Die Verwahrstelle haftet auch gegentber dem inlandischen AIF oder den Anlegern des inlandischen AIF fur
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen nach dem Gesetz
vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds fahrlassig oder vorsatzlich nicht erfillt.

16. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaf vorgenanntem Punkt 3. c) unberiihrt.

17. Die Haftung der Verwahrstelle kann nicht im Wege einer Vereinbarung aufgehoben oder begrenzt werden. Eine
solche Vereinbarung ist nichtig.

Anteilinhaber des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen
noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

18. Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Ansprlche der Anleger wegen Verletzung der gesetzlichen Vorschriften oder des Verwaltungsreglements gegen die
Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen
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b) im Fall von Verfligungen nach MaRgabe des vorgenannten Punktes 8. Anspriiche der Anleger gegen den Erwerber
eines Gegenstandes des AlF im eigenen Namen geltend zu machen und

c) im Wege einer Klage Widerspruch zu erheben, wenn in einen inlandischen AlF wegen eines Anspruchs vollstreckt
wird, fUr den der inlandische AIF nicht haftet; die Anleger kdénnen nicht selbst Widerspruch gegen die
Zwangsvollstreckung erheben.

Vorgenannter Punkt 18. schlie8t die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die
Anleger nicht aus.

19. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Ansprlche der Anleger gegen die
Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch gegen die
Verwahrstelle geltend machen.

20. Die Verwaltungsgesellschaft hat flir die Félle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilswerten oder einer
Verletzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben bei einem AlF geeignete Entschadigungsverfahren fir die
betroffenen Anleger vorzusehen. Die Verfahren mussen insbesondere die Erstellung eines Entschadigungsplans
umfassen sowie die Prifung des Entschadigungsplans und der EntschadigungsmaflRnahmen durch einen
Wirtschaftsprifer vorsehen.

21. Die Verwahrstelle zahlt an die Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur das in diesem
Verwaltungsreglement festgesetzte Entgelt und entnimmt, nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, flr sich
das ihr gemal diesem Verwaltungsreglement zustehende Entgelt. Die Belastung des Fondsvermdgens mit sonstigen
Kosten und GebUhren gemafs § 17 des Verwaltungsreglements bleibt unberdhrt.

§ 3 VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der
Anteilinhaber.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir den Fonds gemal3 den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements
mit den von den Anteilinhabern eingezahlten Geldern Vermogenswerte zu erwerben, sie wieder zu verduf3ern und den
Erlos anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen erméachtigt, die sich aus der Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds ergeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriche der Anteilinhaber gegen die
Verwahrstelle geltend machen. Daneben kann der Anleger einen eigenen Schadensersatzanspruch gegen die
Verwahrstelle geltend machen.

4. In ErfUllung ihrer im Gesetz von 2010 festgelegten Aufgaben ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ihre
Funktionen und Pflichten ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren, sofern sie die Verantwortung und Aufsicht Uber
diese Beauftragten behilt. Eine detaillierte Beschreibung der Delegation von Funktionen an Dritte erfolgt im
Verkaufsprospekt. Die daraus resultierenden Kosten tragt die Verwaltungsgesellschaft gemals der Kostenregelungin §
15 dieses Verwaltungsreglements. Aulserdem kann sie Anlageberater hinzuziehen sowie sich des Rats eines
Anlageausschusses bedienen.

§ 4 RISIKOSTREUUNG

Der Wert der Zielfondsanteile darf 51 Prozent des Wertes des Nettofondsvermdgens nicht unterschreiten. Hochstens
20 Prozent des Nettofondsvermégens dirfen in Anteilen eines einzigen Zielfonds (gem. § 26 Abs. 2 a, b, d, e oder f des
Verwaltungsreglements) angelegt werden. Fir den Fonds dirfen nicht mehr als 10 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines Zielfonds nach § 26 Abs. 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. Bei Investmentvermogen, die aus
mehreren Teilfonds bestehen (so genannte Umbrella-Fonds), beziehen sich die in Satz 2 und 3 geregelten
Anlagegrenzen jeweils auf einen Teilfonds. Fir den Dachfonds dirfen Anteile an Zielfonds nach § 26 Abs. 2 des
Verwaltungsreglements nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Vertragsbedingungen
bzw. der Satzung seiner Verwaltungsgesellschaft seinerseits insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes seines
Vermdgens in Anteilen an Investmentvermogen anlegt, bei denen es sich ihrerseits nur um Vermaogen im Sinnevon § 26
Abs. 2 des Verwaltungsreglements handeln darf. Der Dachfonds darf nicht in Private Equity- oder Venture Capital-
Fonds investieren.

Mehr als 50 Prozent des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen angelegt. Als Kapitalbeteiligungen i.S.d. des
vorstehenden Satzes gelten:

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;
B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
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Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung ftr
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an anderen Investmentvermagen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsachliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten
Mindestquote.

Bei Fragen zur Auslegung und Anwendung der vorstehenden Anlagebedingungen zur Qualifikation als Aktienfonds
gemald deutschem Investmentsteuerrecht kann die Verwaltungsgesellschaft ergénzend auf die entsprechenden
Auslegungen des deutschen Investmentsteuerrechts zurlickgreifen, sofern die gesetzlichen Bestimmungen des
Gesetzes von 2007 dem nicht entgegenstehen.

Bei ein und derselben Einrichtung angelegte Bankguthaben dirfen 20 Prozent des Nettofondsvermogens nicht
Ubersteigen.

§ 5 FINANZINSTRUMENTE

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemaien Verwaltung fir Rechnung des Dachfonds nur
folgende Geschéafte tatigen, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

1. Devisenkurssicherungsgeschéfte gemals § 7 des Verwaltungsreglements.

2.Optionsrechte im Sinne von § 7 des Verwaltungsreglements, deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines
Differenzbetrags einrdumen, dirfen nur eingerdumt oder erworben werden, wenn die Optionsbedingungen vorsehen,
dass

a) der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil, das Einfache oder das Mehrfache
(Differenzbetragsmultiplikator) der Differenz zwischen dem

(1) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum AuslUbungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als Basispreis
vereinbarten Indexstand oder

(2) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten Indexstand und dem Wert oder Indexstand des Basiswerts zum
Auslibungszeitpunkt,

b) bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung entféllt.
§ 6 NOTIERTE UND NICHT NOTIERTE FINANZINSTRUMENTE

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf Geschéfte tatigen, die zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

2. Geschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt einbezogene
Finanzinstrumente  zum  Gegenstand haben, dirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten  und
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage getatigt werden.

3. Die im vorgenannten Abs. 2 genannten Geschéfte dirfen mit einem Vertragspartner nur insofern getatigt werden,
als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes einschlief3lich des zugunsten des Dachfonds bestehenden Saldos aller
Ansprlche aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner flir Rechnung des Dachfonds getatigten Geschaften, die ein
Finanzinstrument zum Gegenstand haben, 5 Prozent des Wertes des Dachfondsvermdogens nicht (berschreitet. Bei
Uberschreitung der vorgenannten Grenze darf die Verwaltungsgesellschaft weitere Geschafte mit diesem
Vertragspartner nur tatigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos fiihren. Uberschreitet der Saldo aller
Anspriche aus offenen, mit dem Vertragspartner fUr Rechnung des Dachfonds getatigten Geschifte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, 10 Prozent des Wertes des Dachfondsvermogens, so hat die
Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber unverziglich diese Grenze wieder
einzuhalten. Konzernunternehmen gelten als ein Vertragspartner.

§ 7 DEVISENTERMINKONTRAKTE UND OPTIONSRECHTE AUF DEVISEN UND DEVISENTERMINKONTRAKTE MIT
ABSICHERUNGSZWECK

1. Die Verwaltungsgesellschaft darf nur zur Wahrungskurssicherung von in Fremdwahrung gehaltenen
Vermogensgegenstinden fir Rechnung des Dachfonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur
Verkaufsoptionsrechte auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf
dieselbe Wahrung lauten.
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2. Eine indirekte Absicherung Uber eine dritte Wahrung ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur
zuldssig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer
Direktabsicherung entspricht und gegentber einer Direktabsicherung keine hoheren Kosten entstehen.

3. Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte dirfen im Falle
schwebender Verpflichtungsgeschafte nur erworben werden, soweit sie zur Erfillung des Geschaftes bendttigt werden.

4. Die Verwaltungsgesellschaft wird von diesen Méglichkeiten Gebrauch machen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Anteilinhaber flr geboten halt.

§ 8 FLUSSIGE MITTEL

Der Dachfonds wird angemessene fliissige Mittel in Form von Bankguthaben und Geldmarktpapieren halten. Er wird in
Hohe von bis zu 20 Prozent seines Nettofondsvermogens Barmittel halten. Diese Barmittel sind auf Bankguthaben auf
Sicht beschrankt, wie z.B. Bargeld auf Girokonten, (Gber die jederzeit fUr laufende oder aul3erordentliche Zahlungen
verflgt werden kann, oder flr den Zeitraum, der fir die Wiederanlage von Vermdgenswerten erforderlich ist. Diese
Beschrankung auf 20 Prozent kann vorUbergehend fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Gberschritten werden,
wenn eine solche Uberschreitung durch auergewdhnlich unglinstige Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dies im
Interesse der Anteilinhaber fir geboten erscheint. Die Geldmarktpapiere dirfen im Zeitpunkt des Erwerbs fir den
Dachfonds eine restliche Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben.

Der Gesamtwert der Bankguthaben bei ein und derselben Einrichtung darf 20 Prozent des Nettofondsvermogens nicht
Ubersteigen.

§ 9 KREDITAUFNAHME

1. Die zum Fondsvermédgen gehdrenden Vermdgensgegenstande dlrfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherheit abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
des nachstehenden Abs. 2 oder um Sicherheitsleistungen zur Erfillung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtungen
im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften mit Finanzinstrumenten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger, soweit es sich nicht um valutarische
Uberziehungen handelt, kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 10 Prozent des Nettofondsvermdgens und nur
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies im Verwaltungsreglement
vorgesehen ist und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme und deren Bedingungen zugestimmt hat.

3. Zu Lasten des Fondsvermogens dirfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte Blrgschaftsverpflichtungen
eingegangen werden.

§ 10 UNZULASSIGE GESCHAFTE
1. Folgende Geschéfte durfen fir den Dachfonds nicht getatigt werden:

a) Wertpapierleerverkidufe oder Verkauf von Call-Optionen auf Vermogensgegenstande, welche nicht zum
Fondsvermogen gehoren;

b) den Erwerb von Wertpapieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand haben;
c) den Erwerb von Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten;
d) Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte.

2. Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrankungen festsetzen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden bzw. vertrieben werden sollen.

§ 11 RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

Im Hinblick auf Derivate wird in diesem Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und
unabhingige Bewertung des mit einem Derivat verbundenen Risikos ermoglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir den Fonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des Fonds-Portfolios nicht Uberschreitet.

Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
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kinftige Marktfluktuationen und die flr die Liquidation der Positionen erforderliche Zeit berUcksichtigt.

Die Verkaufe von Call-Optionen auf Wertpapiere, flr die der Fonds Uber eine angemessene Deckung verflgt, werden
bei der Berechnung der Summe des vorstehend aufgeflihrten Gesamtrisikos jedoch nicht bertcksichtigt.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend § 6 (3) des Verwaltungsreglements
festgelegten Grenzen, Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von
vorstehend § 6 (3) des Verwaltungsreglements nicht Gberschreitet. Wenn der Fonds inindexbasierten Derivaten anlegt,
missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend § 6 (3) des Verwaltungsreglements berticksichtigt
werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften dieses Absatzes mit berlicksichtigt werden.

§ 12 FONDSANTEILE

1. Die Anteilinhaber sind als Miteigenttiimer in Hohe ihrer Anteile am Vermogen des Fonds beteiligt. Die Anteile werden
als Inhaber- und Namensanteile ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der
Register- und Transferstelle in das fur die Anteilklasse geflihrte Anteilregister eingetragen. Anteile kénnen unter
anderem (ber Clearstream Banking, Euroclear, FundSettle, Vestima und / oder andere zentralisierte
Verwaltungssysteme bereitgestellt werden. Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass Euroclear nur Lieferungen
fir ganze Anteile akzeptiert. Ein Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht weder bei der
Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

§ 13 AUSGABE UND RUCKNAHME VON FONDSANTEILEN

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft oder eines von ihr beauftragten Dritten von der Verwahrstelle
zugeteilt und dem Kaufer unverziglich in entsprechender Hohe auf ein vom Kaufer zu benennendes Depot Ubertragen.
Die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von ihr beauftragter Dritter behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen vorUbergehend zu beschranken oder
vollstéandig einzustellen oder Zeichnungsantrdage zurlickzuweisen und auch Fondsanteile gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zurtickzukaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz
des Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint. Etwa geleistete Zahlungen werden in diesen Fallen
unverzUglich zinslos erstattet.

2. Die Fondsanteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahlstellen oder durch
Vermittlung von der Verwaltungsgesellschaft autorisierter Vertriebsstellen erworben werden. Die Zahlung des
Ausgabepreises ist unverziglich nach Eingang des Zeichnungsscheins an die Verwahrstelle in der flr den Fonds
festgelegten Wahrung (nachstehend "Fondswahrung" genannt) zu leisten.

3. Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme ihrer Fondsanteile bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle oder den Zahlstellen und die Auszahlung des auf den Anteil entfallenden Vermdgensteils verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die
Fondsanteile zum dann jeweils geltenden Ricknahmepreis gemal § 14 Abs. 4 in Verbindung mit § 27 Abs. 3 des
Verwaltungsreglements fir Rechnung des Fonds zurlickzunehmen. Sofern in dem Abschnitt "Besonderer Teil" nichts
Abweichendes geregelt ist, ist "Bewertungstag" jeder Bankarbeits- und Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am
Main. Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt unverziglich nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Fondswahrung.

4. Bei massivem Ricknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle, die Ricknahmen erst dann zu tatigen, nachdem sie
unverzUglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende Vermogenswerte veraufZert
hat. In diesem Fall gelten die Regelungen des § 15 des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von ihr beauftragter Dritter achtet aber darauf, dass das Fondsvermdgen ausreichende flUssige Mittel umfasst, damit
eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht zu vertretende Umstande, der Uberweisung
des Rucknahmepreises entgegenstehen.

6. Kauf- und Verkaufsauftrage, die bis 14 Uhr (Luxemburger Zeit) eines Bewertungstages bei der OGA-
Verwaltungsstelle eingegangen sind, werden mit dem am nachstfolgenden Bewertungstag festgestellten Ausgabe- und
Ricknahmepreis abgerechnet. Fir Kauf- und Verkaufsauftrage, die entsprechend nach 14 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehen, kommt der am Ubernachsten Bewertungstag ermittelte Ausgabe- und Ricknahmepreis zur Anwendung. Alle
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Kauf- und Verkaufsauftrage werden zu einem Ausgabe- und Ricknahmepreis abgerechnet, der zum Zeitpunkt des
Eingangs des Auftrages bei der Verwaltungsgesellschaft unbestimmt ist.

7. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt auch im Rahmen von von der Verwaltungsgesellschaft angebotenen Sparplanen.
Hier wird hdchstens ein Drittel von jeder der flr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten
verwendet, und die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen gleichmafig verteilt.

8. Die Verwaltungsgesellschaft kann Liquiditdtsmanagementinstrumente fir den Fonds i.S.d. Richtlinie (EU) 2024/927
einfUhren. Naheres ist hierzu im Verkaufsprospekt geregelt.

§ 14 AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS

1. Der Wert eines Anteils (nachfolgend "Anteilwert" genannt) lautet auf die Fondswahrung. Der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Rucknahmepreis flr die Fondsanteile werden von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
beauftragten Dritten unter Aufsicht der Verwahrstelle in Luxemburg an jedem Bewertungstag ermittelt. Zu Ermittlung
des Anteilwerts wird der Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des
Fonds (nachstehend "Nettofondsvermogen" genannt) durch die Zahl der am Bewertungstag umlaufenden Fondsanteile
geteilt.

FUr die Ermittlung des Nettofondsvermdgens werden:

B |nvestmentanteile zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet;

B \Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente, die zum Bérsenhandel zugelassen sind, zum letzten verflgbaren
Schlusskurs bewertet;

B alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt;

B flUssige Mittel zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet;

B die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente anfallenden Zinsen mit einbezogen, sofern sie sich nicht im
Kurswert ausdrlcken;

B Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemai dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

B Devisentermingeschafte und Optionen mit ihrem taglich ermittelten Zeitwert bewertet;

B nicht auf die Fondswahrung lautende Vermogenswerte zu dem Devisenmittelkurs des Vortages in die
Fondswahrung umgerechnet.

2. Ausgabepreis ist der nach Abs. 1 ermittelte Anteilwert, gegebenenfalls zuzlglich eines Ausgabeaufschlags welcher
der jeweiligen Vertriebsstelle zusteht, dessen Hohe sich aus dem Abschnitt "Besonderer Teil" ergibt. Sofern in einem
Land, indem die Fondsanteile ausgegeben werden, Stempelgeblihren oder andere Belastungen anfallen, erhéht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

3. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft Sparplane angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die
tatsachlich geleisteten Zahlungen berechnet.

4. Ricknahmepreisist der nach Abs. 1 ermittelte Anteilwert sofernim Abschnitt “Besonderer Teil” nichts Abweichendes
geregelt ist.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann Liquiditdtsmanagementinstrumente fiir den Fonds i.S.d. Richtlinie (EU) 2024/927
einfihren. Naheres ist hierzu im Verkaufsprospekt geregelt.

§ 15 VORUBERGEHENDE EINSTELLUNG DER BERECHNUNG DES ANTEILWERTS

1. Die Errechnung des Anteilwerts sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zeitweilig eingestellt werden, wenn und solange
Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

B die Ricknahmepreise eines erheblichen Teils der Investmentanteile im Dachfonds nicht verflgbar sind;

B es aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, monetaren und anderweitigen Notfalles unmaoglich ist, die
Ermittlung des Anteilwerts ordnungsgemafd durchzuflihren, Uber die Vermdgenswerte zu verfligen oder die
Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkdufen nicht zu transferieren sind;

B wennund solange durch umfangreiche Rickgaben von Anteilen ein sofortiger Verkauf von Vermdgenswerten zur
Liquiditatsbeschaffung nicht den Interessen der Anleger gerecht wird; in diesen Féllen ist es der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten gestattet, die Anteile erst dann zu dem dann
glltigen Ricknahmepreis zurtickzunehmen, nachdem sie unverztglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der
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Anleger, entsprechende Vermdgensgegenstande des Fonds verdulZert hat.

2. Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung wird unverziglich den Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Fondsanteile zur Riicknahme angeboten haben.

§ 16 BEWERTUNG

Die Bewertung der Vermogensgegenstiande erfolgt durch die interne Bewertungsstelle der Verwaltungsgesellschaft.
Zur Sicherstellung einer ordnungsgemaien und unabhéngigen Bewertung der Vermdgensgegenstande des Fonds hat
die Bewertungsstelle ein geeignetes und kohdrentes Bewertungsverfahren entwickelt und implementiert.
Anteilinhaber kénnen Informationen zum Bewertungsverfahren kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft stellt eine hierarchische und funktionale Trennung der Ausfihrung ihrer
Aufgaben als Bewertungsstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben sicher und hat die
erforderlichen Maf3nahmen getroffen, um potenzielle Interessenkonflikte ordnungsgemar ermitteln, steuern und
beobachten und gegentiber den Anlegern des Fonds offenlegen zu kdnnen.

§ 17 KOSTEN

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Fonds eine Vergiitung von bis zu 1,15 Prozent p.a.. Die
VergUtung wird auf Basis des taglich ermittelten Nettoinventarwertes berechnet.

2. Ferner erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Administrationsgeblhr i.H.v. 0,1 Prozent p.a. auf Basis des taglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Die Administrationsgebthr umfasst die Kosten, die der Verwahrstelle, der OGA-
Verwaltungsstelle einschlie3lich der Fondsadministration, der Luxemburger Zahl-, Register- und Transferstelle
entstehen, die Kosten fUr die Erstellung, Produktion und den Versand der Basisinformationsblatter, des
Verkaufsprospekts und der Berichte fur die Anteilinhaber sowie von Verwaltungsausgaben wie z.B.
Versicherungsschutz sowie ggf. darauf anfallende Mehrwertsteuer bzw. Versicherungssteuer.

3. DarUber hinaus erhalt die Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des Fonds aus dem Fondsvermdgen eine
erfolgsabhadngige Vergltung wie im Verkaufsprospekt beschrieben.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds au3erdem folgende Kosten belasten:

a) die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, der Verwahrung und der VerduBerung von
Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten und Geblhren sowie sonstigen Zahlungen an Dritte (z.B. Broker,
Abwicklungs- und Clearingstellen, Korrespondenzbanken) mit Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und
Riucknahmeabschlagen bei Anteilen von Zielfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen
Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbundenist, verwaltet werden sowie bankibliche Kontoflihrungsentgelte einschlieSlich Verwahrentgelte und Zinsen
fur kurzfristige Uberziehungen sowie Kosten fir das Collateral-Management und gesetzlich vorgegebene
Transaktionsmeldungen;

b) Kostender Vorbereitung der amtlichen Prifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung des Verwaltungsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrage
und Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustandigen Stellen;

¢) Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) Kosten fiir die Informationen der Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und Malnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten von Interessensverbanden;
f) Honorare des Wirtschaftsprifers und Steuerberaters;
g) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften sowie fir Wertpapierleihe- und —-pensionsgeschifte;

h) ein angemessener Teil an den Kosten fUr die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

i) Kosten flr Rechtsberatung und Rechtsverfolgung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln;

j) evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen (einschlie3lich ggf.
Mehrwert- bzw. Umsatzsteuer) zu Lasten des Fonds erhoben werden; hierunter fallt insbesondere die taxe
d'abonnement;
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k) Kosten etwaiger Borsennotierung(en);

I) Geblhren der Aufsichtsbehdrden und/oder Kosten fiir die Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in
verschiedenen Landern, diejenigen der Reprasentanten, steuerlicher Vertreter und der Zahlstellen in den Landern, in
denen die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind sowie die Kosten der Ermittlung der jeweils bendtigten
Steuerkennzahlen in den jeweiligen Landern und Ubersetzungen von Pflichtpublikationen und Bekanntmachungen;

m) Kosten fir das Raten des Fonds durch anerkannte Ratingagenturen oder flr die Zertifizierung des Fonds durch
anerkannte Dritte (z.B. mit Nachhaltigkeitslabeln);

n) Kosten der Auflésung des Fonds;

0) Kosten fir Dritte wegen der Austbung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen fir Vermdgensgegenstande des
Fonds;

p) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmaf3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

q) Kosten, die in Zusammenhang mit der technischen Einrichtung der MaBnahmen zur Messung und Analyse der
Performance und des Marktrisikos sowie der Liquiditdtsmessung des Fonds entstehen;

r) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen (z.B. Research oder ESG-Daten) durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von jahrlich O,1 Prozent des Durchschnittswertes
des Fondsvermogens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes;

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Die unter 2.) bis 3.) genannten Kosten werden voraussichtlich 0,7 Prozent des Nettofondsvermoégens p.a. nicht
Ubersteigen.

Bei den Zielfonds kdnnen den Anteilinhabern des Dachfonds mittelbar oder unmittelbar Gebihren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit
Verwahrstellenverglitung, Kosten der Wirtschaftspriifer sowie weiteren Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen
Aufwendungen eintreten. Diese Verwaltungsverglitung wird flr den einzelnen Zielfonds 2 Prozent p.a. nicht
Ubersteigen. FUr Zielfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie
durcheine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, werden dem Dachfonds
keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage belastet.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt auch im Rahmen von durch die Verwaltungsgesellschaft angebotenen Sparplanen.
Hier wird hdchstens ein Drittel von jeder der flr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten
verwendet, und die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen gleichmafig verteilt.

§ 18 BESTEUERUNG

Der Fonds wird im GroBherzogtum Luxemburg mit einer Steuer ("taxe d'abonnement") von jahrlich z.Zt. 0,05 Prozent
aufdasjeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermogen besteuert. Soweit das Fondsvermogen in anderen
luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d"abonnement unterliegen, entfallt diese
Steuer. Die Einklnfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Sie kénnen jedoch etwaigen Quellensteuern in
Landern unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Verwahrstelle werden Steuerbescheinigungen Uber solche Quellensteuern fir einzelne oder alle Anteilinhaber
einholen.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-, Schenkung- noch Erbschaftsteuern entrichten. Fur sie
gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften, Uber die sich die Anleger zu informieren haben. Anteilinhaber
kdnnen aber einer Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

§ 19 RECHNUNGSLEGUNG UND VEROFFENTLICHUNGEN

1. Der Fonds und dessen Bulcher werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, gepriift.

2. Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Jahresbericht flir den Fonds entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Groflsherzogtums
Luxemburg.
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3. Binnen drei Monaten nach Ende der ersten Halfte des Geschéftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepruften Halbjahresbericht flr den Fonds.

4.1m Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage angegeben, die
im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Rickgabe von Anteilen an Zielfonds angefallen sind, sowie die Verglitung
angegeben, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst, einer anderen Verwaltungsgesellschaft
(Kapitalanlagegesellschaft), einer anderen Investmentgesellschaft einschliefZlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung flr die in dem Dachfonds gehaltenen Anteile berechnet wurde oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

5. Die Berichte sind ebenso wie der Verkaufsprospekt einschlielich des Verwaltungsreglements sowie das
Basisinformationsblatt bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahl- und Vertriebsstellen erhaltlich.
Der Verwahrstellenvertrag sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kénnen am  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft und bei den Zahlstellen an ihrem jeweiligen Hauptsitz eingesehen werden.

6. Der Ausgabepreis und der RUcknahmepreis je Anteil kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und
den Zahlstellen erfragt werden und werden bewertungstaglich auf der Internetseite ,am.oddo-bhf.com” veroffentlicht.

§ 20 OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren beziglich der Austbung von Stimmrechten schriftlich fixiert, um
sicherzustellen, dass (i) die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds dieses Verfahren einhalten und den allgemeinen
Anforderungen der luxemburgischen Gesetze und Vorschriften entsprechen, (i) Stimmrechte im besten Interesse des
Fonds und seiner Anleger ausgelbt werden und (iii) dass Anleger kostenlosen Zugang zu Informationen tber das
Verfahren beziiglich der Austbung von Stimmrechten haben.

Informationen zu den Grundsétzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Ausibung von Stimmrechten,
welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstianden stammen sowie Details zu den auf Grundlage
dieser Stimmrechtspolitik getroffenen MaRnahmen sind fur die Anleger auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Grundséatze der Auftragsausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft trifft bei jedem Kauf oder Verkauf von Vermadgenswerten alle angemessenen MaBnahmen
um das flr den Fonds und deren Anleger bestmogliche Ergebnis zu erzielen, wobei sie insbesondere den Kurs, die
Kosten, die Geschwindigkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, den Umfang und die Art des
Auftrages sowie alle sonstigen fur die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte berUcksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet dabeizu jeder Zeit eine faire Behandlung der Anleger des Fonds. Zur Einhaltung
dieser Grundsatze hat die Verwaltungsgesellschaft ein schriftliches Verfahren Uber die Grundsatze der
Auftragsausfihrung und die faire Behandlung der Anleger festgelegt, das fUr die Anleger am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos einsehbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass beauftragte Portfoliomanager entsprechende Grundsatze einhalten und
vergleichbare Verfahren zur Sicherung eines bestmoglichen Ergebnisses fur den Fonds und seine Anleger
implementiert zu haben.

Vergitung

Der Gesamtbetrag der Vergltung flr das jeweilige Geschéftsjahr, aufgeteilt in fixe und variable Vergltung, die von der
Verwaltungsgesellschaft an seine Mitarbeiter bezahlt wird, und soweit einschlagig, etwaige von der
Verwaltungsgesellschaft ausgeschittete Gewinnbeteiligungen werden im Anhang des Jahresabschlusses der
Verwaltungsgesellschaft offen gelegt.

Zuwendungen

Anleger konnen Informationen Uber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft seitens Dritter erhalt oder selbst
an Dritte gezahlt hat, jederzeit kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erfragen.

Sonstige Offenlegungen

Die folgenden Informationen werden im Jahresbericht oder einem anderen geeigneten periodischen Bericht
veroffentlicht:

B Die Wertentwicklung des Fonds

B Die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds sowie alle Anderungen zum maximalen Umfang, indem die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds Hebelfinanzierungen einsetzen kann sowie etwaige rechte zur
Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierung gewahrt
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werden.
B |nformationen Uber den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind
B Jegliche neue Bestimmungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds
B Details zum Risikoprofil des Fonds (einschlieBlich der eingesetzten Risikomanagementsysteme)

Ad hoc Informationen

Die folgenden Informationen werden als dauerhafter Datentrdger oder auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

B Anderungen bzgl. der Haftung der Verwahrstelle
B Abhandenkommen eines vom Fonds gehaltenen Vermogenswertes
B Etwaige Vorzugsbehandlungen einzelner Anleger einschliel3lich einer Erlduterung diverser Vorzugsbehandlung.

§ 21 DAUER UND AUFLOSUNG UND FUSION

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgeldst werden. Die Auflosung des Fonds erfolgt zwingend in den folgenden Fallen:

B wenndie Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

B wenndie Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbestellung innerhalb der
gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

B bei Vorliegen anderer, im Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame
Anlagen vorgesehenen Féllen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens 1 Monat kiindigen. Die
Kundigung wird im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) sowie in dann zu bestimmenden
Tageszeitungen in den Landern verdffentlicht, in denen Anteile des Fonds zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In
diesem Falle geht das Verfligungsrecht Uber den Fonds auf die Verwahrstelle Uber, die inn gemaf nachfolgendem Abs.
3 abzuwickeln und den Liquidationserlds an die Anteilinhaber zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die
Verwahrstelle die Verwaltungsvergitung entsprechend § 17 des Verwaltungsreglements beanspruchen. Mit
Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwaltung
des Fonds nach MafBgabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen.

3. Wird der Fonds aufgel6st, ist dieses im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) sowie zusétzlich in
drei Tageszeitungen zu verdffentlichen. Die Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck, neben einer
luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander auswahlen, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb
zugelassensind. Die Ausgabe von Anteilen wird am Tage der Beschlussfassung Uber die Auflésung des Fonds eingestellt.
Die Vermogenswerte werden verdufBert und die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds abzlglich der
Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder
von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern
nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die nach Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht von
Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die Wahrung des Grofsherzogtums
Luxemburg konvertiert und von der Verwahrstelle fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

4. Der Fonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrats mit einem anderen luxemburgischen oder auslandischen
Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere («<OGAW») oder luxemburgischen oder auslédndischer
Organismen flr gemeinsame Anlagen («OGA») verschmolzen werden (Fusion). Dieser Beschluss wird entsprechend
den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes 2 mit einer Frist von einem Monat vor dem Inkrafttreten veréffentlicht.
Die Durchfiihrung der Fusion vollzieht sich wie eine Auflésung des Fonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher
Vermogensgegenstande durch den aufnehmenden Fonds.

Abweichend zu der Fondsaufldsung gemals Absatz 2 erhalten die Anleger des Fonds Anteile des aufnehmenden Fonds,
deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der
Einbringung errechnet und ggf. einen Spitzenausgleich. Die Durchfihrung der Fusion wird vom Wirtschaftsprifer des
Fonds kontrolliert. Unter BerUcksichtigung von § 16 dieses Verwaltungsreglements haben die Anleger wahrend der
vorgenannten Frist die Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zurlickzugeben.

Der Anleger kann somit seine Anteile (a) zurtickgeben, (b) behalten mit der Folge, dass er Anleger des (bernehmenden
Investmentvermogens wird, oder (c) gegen Anteile an einem offenen inldndischen Investmentvermogen mit



SMS Ars selecta 45

vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mitihr verbundenes Unternehmen ein
solches Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet.

§ 22 ANDERUNGEN DES VERWALTUNGSREGLEMENTS, DER ANLAGESTRATEGIE, DER ANLAGEPOLITIK SOWIE
DES VERKAUFSPROSPEKTS

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie, die Anlagepolitik sowie den Verkaufsprospekt einschlief3lich
des Verwaltungsreglements des Fonds jederzeit im Ganzen oder teilweise andern. Diese Anderungen bendtigen die
Zustimmung der CSSF. Sollte die CSSF die Anderungen als maf3geblich ansehen, miissen diese im Einklang mit den
Luxemburger Gesetzen verdffentlicht werden und den Anteilinhabern eine gewisse Frist eingerdumt werden, wahrend
sie ihre Anteile kostenfrei zurtckgeben kénnen.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)
angezeigt.

§ 23 VERJAHRUNG VON ANSPRUCHEN

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden. Dies gilt nicht im Falle einer
Aufldsung des Fonds nach § 21 des Verwaltungsreglements.

§ 24 ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND, ANERKENNUNG UND VOLLSTRECKUNG VON URTEILEN UND VER-
TRAGSSPRACHE

1. Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
die Fondsanteile vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansassige Anleger bezUglich des Vertriebs und der
Ruckgabe von Fondsanteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle geltend machen.

3. Zur Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen, die gegeniber der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle durch ein Luxemburger Gericht erlassen wurden, bedarf es keiner weiteren Rechtsinstrumente, da beide
ihren eingetragenen Sitz in Luxemburg haben.

Sollte ein Gericht auRRerhalb Luxemburgs auf der Grundlage seines national anwendbaren Rechts ein Urteil gegentiber
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle erlassen, so kommen die Bestimmungen der Verordnung Nr.
44/2001 des Européischen Rates vom 22. Dezember 2000 tber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung
und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen, des Lugano-Ubereinkommens vom 30. Oktober
2007 Uber die gerichtliche Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und
Handelssachen beziehungsweise des Luxemburger Internationale Privatrecht zur Anwendung.

4. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements ist maf3geblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle kénnen fur sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen von Landern als verbindlich erklaren,
in denen Fondsanteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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BESONDERER TEIL

FUr den Fonds SMS Ars selecta gelten ergénzend und abweichend die nachstehenden Bestimmungen:
§ 25 VERWAHRSTELLE

Verwahrstelle ist die CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

§ 26 ANLAGEPOLITIK

1. Ziel der Anlagepolitik ist es, einen mdglichst hohen Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften. Dabei werden nur solche
Investmentanteile und Vermogensgegenstande erworben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Es werden
keine Vermdgenswerte erworben, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen
Beschrankungen unterliegen. Der Dachfonds darf weder in Private Equity- oder Venture Capital-Fonds investieren
noch Wertpapierdarlehens- oder Pensionsgeschéfte tatigen.

2. Fur den Dachfonds werden ausschlieBlich Anteile erworben an folgenden Investmentfonds oder
Investmentgesellschaften:

a) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie
2009/65/EG erflllen;

b) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, die keine
Spezialfonds sind und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der
Vermogensgegenstiande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung, und die Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

¢) andere in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermogen, die keine Spezialfonds sind und bei denen
insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstiande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung, und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

d) sonstige Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erflllen sowie sonstige
Investmentvermdgen, die deren Voraussetzungen erflllen und entsprechend den Vorschriften des deutschen
Investmentgesetzes Uber den offentlichen Vertrieb von EG- Investmentanteilen in der Bundesrepublik Deutschland
offentliche vertrieben werden durfen;

e) andere Investmentvermodgen deren Sitzland sich in der Européischen Union (EU) oder in einem Mitgliedsstaat der
Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OEZD) befindet,

B die keine Spezialfonds sind und die in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
wirksamen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen und eine ausreichende Gewéhr fir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehdrde in dem jeweiligen Sitzland und der Luxemburger
Aufsichtsbehérde besteht, und

B bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau des Anlegers in einem Investmentvermogen, das der
Richtlinien 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung der Vermogensgegenstiande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung, und die Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind, und

B bei denen die Geschiftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden, und

B Dbeidenen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das Recht zur
Rickgabe haben;

(nachfolgend "Zielfonds" genannt).

3. Der Fonds darf nicht mehr als 20 Prozent des Nettofondsvermdgens in Anteilen eines Einzigen der vorstehend
aufgefiihrten Zielfonds (§ 26 Abs. 2 a, b, ¢, d oder e des Verwaltungsreglements) erwerben.

4. Der Fonds darf insgesamt nicht mehr als 30 Prozent seines Nettofondsvermaogens in Zielfonds nach § 26 Abs. 2 b, ¢
und e investieren.

5. Der Fonds darf Anteile an Zielfonds nach § 26 Abs. 2 a, b, ¢, d oder/und e des Verwaltungsreglements nur dann
erwerben, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Vertragsbedingungen bzw. der Satzung der Investmentgesellschaft
seinerseits hochstens 10 Prozent des Wertes seines Vermaogens in Anteilen an Investmentvermogen anlegt, bei denen
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es sich ihrerseits nur um Vermogen im Sinne von § 26 Abs. 2 a, b, ¢, d oder/und e des Verwaltungsreglements handeln
darf.

6. AuBer Investmentanteilen werden fir den Fonds mit Ausnahme der Geldmarktpapiere gemal § 8 des
Verwaltungsreglements keine anderen Wertpapiere oder in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente erworben.

§ 27 FONDSWAHRUNG, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS, ANTEILE
1. Fondswahrung ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuzlglich des Ausgabeaufschlags. Der Ausgabeaufschlag steht der jeweiligen
Vertriebsstelle zu und betragt bis zu 4 Prozent des Anteilwerts pro Anteil.

3. Ricknahmepreis ist der Anteilwert.

4. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, dass in den Landern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird,
eine bewertungstagliche Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

5. Die Anteilausgabe erfolgt auch im Rahmen von Sparplanen.
§ 28 VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Verwaltungsgesellschaft legt unter Berlicksichtigung der in Luxemburg glltigen Bestimmungen fest, ob und in
welcher Hohe eine Ausschittung flir den Fonds erfolgt. Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrage sowie
realisierte Kapitalgewinne kommen. Ferner kdnnen die nicht realisierten Werterhohungen sowie Kapitalgewinne aus
den Vorjahren zur Ausschittung gelangen. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen
Anteile ausgezahlt.

Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb von 5 Jahren nach Veroffentlichung der Ausschittungserklarung geltend
gemacht wurden, verfallen gemal3 § 23 des Verwaltungsreglements zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, Ausschittungsbetrage, die nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend gemacht
werden, zu Lasten des Fondsvermdgens an die Anteilinhaber auszuzahlen.

§ 29 GESCHAFTSJAHR

Die Geschéftsjahre des Fonds beginnen am 1. Juli und enden am 30. Juni.
§ 30 INKRAFTTRETEN

Das Verwaltungsreglement tritt am 16. April 2026 in Kraft.
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ALLGEMEINES

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

ODDO BHF Asset Management Lux
6, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Postadresse:
Postfach 258
L-2012 Luxemburg

Telefon (00352) 457676-1
Telefax (00352) 458324

GESCHAFTSFUHRUNG
Udo Griinen

Holger Rech

Carsten Reek
VERWALTUNGSRAT

Bastian Hoffmann
Vorsitzender

Zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung der ODDO BHF
Asset Management GmbH, Deutschland

Stephan Tiemann

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der ARAGON SI-
CAV, GrofZherzogtum Luxemburg

Aude Vanderpol

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der SICAV ODDO
BHF, Frankreich

Mitglied des Verwaltungsrates der SICAV ODDO BHF,
Grof3herzogtum Luxemburg

Mitglied des Verwaltungsrates der SICAV ODDO BHF |1,
Grof3herzogtum Luxemburg

Mitglied des Verwaltungsrates der ODDO BHF Private As-
sets SICAV Lux, Gro3herzogtum Luxemburg

GESELLSCHAFTER DER ODDO BHF ASSET MA-
NAGEMENT LUX

ODDO BHF Asset Management GmbH

Herzogstralle 15
D-40217 Dusseldorf

VERWAHRSTELLE UND OGA-VERWALTUNGS-
STELLE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

ZAHLSTELLEN
Luxemburg:
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Deutschland:
ODDO BHF SE

Gallusanlage 8
D-60329 Frankfurt am Main

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

SMS & Cie. Vermégensmanagement GmbH

Bis 19.04.2026:
Stadtwaldglrtel 77
D-50935 Kaln

Ab 20.04.2026:
Stadtwaldgirtel 73c
D-50935 Kaln

WIRTSCHAFTSPRUFER
KPMG Audit S.ar.l.

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Aktuelle Angaben Gber die Gremien und das Eigenkapital
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle enthélt
der jeweils gliltige Jahres- bzw. Halbjahresbericht.



WEITERE VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT VERWALTETE
FONDS:

ODDO BHF Emerging Markets
ODDO BHF Exklusiv:

ODDO BHF Leading Global Trends
SICAV ODDO BHF I

DC Value Global Dynamic

Grand Cru

Hellas Opportunities Fund

SARAFUNDS



ODDO BHF ASSET MANAGEMENT LUX

6, rue Gabriel Lippmann
[.-5365 Munsbach

am.oddo-bhf.com
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