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Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) werden zum 01. Oktober 2026 die Allge-
meinen und Besonderen Anlagebedingungen des oben genannten OGAW-Sondervermdgens wie folgt gedndert:

Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen

e In§ 11 (Emittentengrenzen und Anlagegrenzen) Absatz 2 wird der Satz ,Bis zum 31. Dezember 2018 legt die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens zusammen nicht mehr als 15 Prozent seines Wertes in Ver-
briefungen und ABCPs an“ gestrichen.

e § 11 Absatz 8 wird dahingehend klarstellend ergénzt, dass die dort genannte Grenze in Bezug auf den Anrech-
nungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko auf Grund der mit einer Gegenpartei eingegangenen Geschafte mit OTC-
Derivaten, die nicht von einer gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) NR. 648/2012 zugelassene oder gemaR Arti-
kel 25 der genannten Verordnung anerkannte Central Counterparty (,CCP*) zentral gecleart werden, gilt.

e §11 Absatz 9 c) wird ebenfalls in Bezug auf eine anerkannte CCP ergénzt.

e § 13 (Pensionsgeschifte) Buchstabe b) wird dahingehend erganzt, dass die dort genannte Grenze von 10 Prozent
fir Mittelzuflisse gilt, welche nicht durch eine zugelassene oder anerkannte CCP zentral gecleart werden.

e Es wird zudem ein neuer § 13 Buchstabe c) eingefiigt. Die im Rahmen des Pensionsgeschifts erzielten Mittelzu-
flisse, die von einer gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder gemaf Artikel 25 der
genannten Verordnung anerkannte CCP zentral gecleart werden, gehen nicht Gber 15 Prozent des Wertes des
OGAWS-Sondervermogens hinaus.

e § 14 (Umgekehrte Pensionsgeschifte) Absatz 5 wird erganzt und erweitert. Barmittel, die die Gesellschaft fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens bei umgekehrten Pensionsgeschaften derselben Gegenpartei liefert, die
nicht durch eine zugelassene oder anerkannte CCP zentral gecleart werden, diirfen zusammengenommen 15 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Gibersteigen. Wird ein umgekehrtes Pensionsgeschaft durch
eine zugelassene oder anerkannte CCP zentral gecleart, diirfen die Barmittel, die die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens im Rahmen eines jeden solchen umgekehrten Pensionsgeschéfts liefert, 15 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

e §15(Anteile) wird Uberarbeitet und es werden erganzende Regelungen hinsichtlich elektronischer Anteilscheine
und Kryptofondsanteile eingefligt. Hierzu werden die Regelungen in Absatz 1 ergdnzt sowie ein neuer Absatz 3
und Absatz 4 eingefigt. In Absatz 5 wird die ,,Begebungsform* als Anteilklassenausgestaltungsmerkmal erganzt.

e In§ 16 (Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung) wird Absatz 3 umformuliert sowie Absatz 4 (alt) er-
satzlos gestrichen. In Absatz 5 (alt) wird noch die ,,Ausgabe“ ergénzt.



§ 17 (Abspaltung illiquider Anlagen) wird neu ergénzt. Im Interesse der Anleger darf die Gesellschaft zukinftig illi-
quide Anlagen abspalten.

Ein neuer § 18 (Liquiditatsmanagementinstrumente) wird eingefligt. Die Gesellschaft nutzt mindestens eines der
in Absatz 1 a) bis f) definierten Liquiditdtsmanagementinstrumente, welches fir das OGAW-Sondervermaogen in
den ,BABen“ festgelegt wird. Die Gesellschaft darf weitere Instrumente zur Steuerung der Liquiditat einsetzen.
Voraussetzungen dafiir werden in den ,BABen” geregelt.

§ 19 (Ausgabe- und Riicknahmepreis) Absatz 1 Satz 1 wird Giberarbeitet. Das Wort ,,Berechnung” wird durch das
Wort ,Ermittlung” ersetzt. Die Definition des Wortes Nettoinventarwert lautet zuklinftig ,Summe der Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-Sondervermoégen gehdrenden Vermogensgegenstinde abzliglich der Verbindlichkeiten
nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen oder beiden Methoden®. Ebenfalls
wird in Absatz 1 Satz 2 der Verweis auf § 15 angepasst. Absatz 2 wird dahingehend ergénzt, dass sofern in den
,BABen"“ vorgesehen, zusatzliche GebUlihren als Liquiditdtsmanagementinstrumente anfallen kénnen.

In § 19 Absatz 3 wird das Wort ,Anteilabrufe bzw. ,Anteilabrufs-* durch , Anteilerwerbs-‘ ersetzt. Ebenfalls wird
das Wort ,Wertermittlungstag” durch ,Bewertungstag” ersetzt. Weiterhin wird in Absatz 3 ein neuer Satz aufge-
nommen, welcher regelt, dass sofern die Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen gemaR § 16 Absatz 4 aussetzt,
der Abrechnungsstichtag fir diese Rlicknahmeauftrage der nach der Wiederaufnahme folgende Bewertungstag
ist. Der bisherige Absatz 4 wird Giberarbeitet, in dem die Regelung zu den Bewertungstagen fiir die Ermittlung des
Nettoinventarwertes, des Anteilwertes sowie der Ausgabe und Riicknahmepreise neu formuliert wird.

In & 21 (Rechnungslegung) neu, werden die Absétze 4 und 5 gestrichen. Absatz 4 wird im neuen § 23 (Abwicklung
des OGAW-Sondervermégens durch die Verwahrstelle in anderen Fillen als durch Kindigung der Gesellschaft)
neu geregelt. Absatz 5 entfallt ersatzlos.

In & 22 (Kindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermégens durch die Gesellschaft) Absatz 1 wird die sechs
Monats-Frist zur Bekanntmachung der Kiindigung der Verwaltung durch die Gesellschaft gestrichen. Weiterhin
wird ein neuer Satz eingefligt, der die Gesellschaft verpflichtet, das OGAW-Sondervermogen abzuwickeln und an
die Anleger zu verteilen.

§ 22 Absatz 2 wird neu geregelt. Kiinftig missen Anlagegrenzen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehal-
ten werden. Es wird klargestellt, dass die Verpflichtung zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens erst endet,
wenn die Gesellschaft das OGAW-Sondervermogen abgewickelt hat.

Es wird ein neuer § 23 (Abwicklung des OGAW-Sondervermégens durch die Verwahrstelle in anderen Fallen als
durch Kiindigung der Gesellschaft) erganzt, der die Abwicklung des OGAW-Sondervermdogens durch die Verwahr-
stelle regelt.

§ 25 (Anderung der Anlagebedingungen) Absatz 4 wird dahingehend ergdnzt, dass mit Zustimmung der BaFin die
vierwochige Bekanntmachungsfrist verkiirzt werden kann, sofern eine Anderung der Kosten vorliegt und diese
den Anleger beglinstigt.

In § 27 (Streitbeilegungsverfahren) wird der Verweis auf die europaische Online-Streitbeilegungsplattform gestri-
chen, da deren Tatigkeit zum 20. Juli 2025 durch die EU eingestellt wurde.

Weitere Anderungen betreffen redaktionelle Anpassungen.

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

In § 2 (Anlagegrenzen) Absatz 5 werden die Formulierungen und Regelungen in Bezug auf ESG Uberarbeitet und
auf die aktuelle Rechtslage angepasst. Weitere Anderungen werden dahingehend nicht vorgenommen. Insbeson-
dere wird der Fonds auch weiterhin ESG-Kriterien in seiner Anlagestrategie berticksichtigen.

In § 4 (Anteilklassen) Absatz 1 wird der Verweis auf § 15 Absatz 5 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen” gedndert.
Zudem wird in die Aufzahlung der Ausgestaltungsmerkmale in Absatz 1 und 2 die ,,Begebungsform“ mit aufgenom-
men.

§ 5 (Anteile) wird um einen neuen Absatz 2 erganzt, welcher die Gesellschaft zukiinftig berechtigt, einem Anleger
aus wichtigem Grund zu kiindigen, wenn es sich z.B. bei dem Anleger um eine US-Person oder eine in den USA steu-
erpflichtige Person handelt oder der Anleger auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Per-
sonen, Vereinigungen und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhangt wurden, aufgenom-
men wurde.

In § 6 (Ausgabe- und Riicknahmepreis, Orderannahmeschluss) wird in Absatz 2 das Wort ,Anteilabrufe” bzw. ,An-
teilabrufs- durch ,Anteilerwerbs-“ ersetzt. Ebenfalls wird in Absatz 2 ,Wertermittlungstag” in ,Bewertungstag"
gedndert. Zudem wird ein neuer Absatz 3, beziiglich der Abrechnung von Auftriagen fiir die Ausgabe und



Ricknahme von Anteilen, welche an einem Bewertungstag vor oder nach dem festgelegten Orderannahmeschluss
eingehen, eingefligt. Ebenfalls wird ein neuer Absatz 4 in Bezug auf den Bewertungstag eingefiigt.

¢ In§7(Kosten)werden an verschiedenen Stellen Klarstellungen hinsichtlich der Berechnung von zeitanteiligen Ver-
gltungen und des Nettoinventarwertes eingefligt.

e Der jahrlich zulassige Hochstbetrag, welcher nach Absatz 4 entnommen werden kann, wird reduziert.

e Absatz 5 Buchstabe k) wird dahingehend erginzt, dass es sich um einen vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentrager handeln muss.

e Der Absatz 6 zu den Transaktionskosten wird gestrichen. Diese sind zukiinftig unter Absatz 5 Buchstabe m) gere-
gelt.

e Der bisherige Absatz 5 Buchstabe m) wird gestrichen und unter Buchstabe o) neu geregelt. Steuern, die in Zusam-
menhang mit denin Absatz 5 zu ersetzenden Aufwendungen anfallen diirfen dem OGAW-Sondervermdgen belas-
tet werden.

e In§ 8 (Ertragsverwendung) Absatz 1 wird die Méglichkeit zur Substanzausschiittung aufgenommen.
e §10(Rickgabefrist und Riicknahmebeschrankung) wird Giberarbeitet und ergénzt.
e Weitere Anderungen betreffen redaktionelle Anpassungen.

Sollten Sie mit den Anderungen nicht einverstanden sein, haben Sie die Méglichkeit die gehaltenen Anteile am OGAW -
Sondervermégen ohne weitere Kosten zuriickzugeben.

Die gednderten Passagen der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen sind nachstehend abgedruckt.

Allgemeine Anlagebedingungen

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

2. Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs, einschlieBlich der in Pension genommenen Vermoégenswerte dessel-
ben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten
diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens angelegt werden, wenn dies in den BABen vor-
gesehen ist und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs dieser Emittenten, in die Gber 5
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens investiert werden, insgesamt 40 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens nicht tibersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dannim Rahmen
der in Satz 1 genannten Grenzen zu berlcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente mittelbar tGber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erwor-
ben werden. Die Gesellschaft kann bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Verbriefungen und
ABCPs anlegen, wobei bis zu 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Verbriefungen und ABCPs investiert
werden dirfen, die nicht die Kriterien fur STS-Verbriefungen und STS-ABCPs im Sinne von § 6 Abs. 1 c) erfiillen.

8. Der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko auf Grund der mit einer Gegenpartei eingegangenen Geschafte mit
OTC-Derivaten, die nicht von einer gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder gemaR Artikel
25 der genannten Verordnung anerkannte CCP (,Central Counterparty”) zentral gecleart werden, darf zusammengenom-
men nicht mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens ausmachen.

9. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

c) Anrechnungsbetrégen flir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivategeschéfte, die
nicht von einer gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder gemaf Artikel 25 der genannten
Verordnung anerkannte CCP zentral gecleart werden,

15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Gbersteigt.

§ 13 Pensionsgeschifte



b) die im Rahmen des Pensionsgeschifts erzielten Mittelzufliisse, die nicht von einer gemaf Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 zugelassene oder gemal3 Artikel 25 der genannten Verordnung anerkannte CCP zentral gecleart werden,
gehen nicht Giber 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens hinaus und werden ausschlieBlich als Einlagen im
Sinne des § 195 KAGB hinterlegt oder in Vermdgenswerte im Sinne des Art. 15 Abs. 6 der EU-Verordnung investiert,

c) die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzuflisse, die von einer gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 zugelassene oder gema Artikel 25 der genannten Verordnung anerkannte CCP zentral gecleart werden, gehen
nicht tGber 15 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens hinaus und werden ausschlieBlich als Einlagen im Sinne
des § 195 KAGB hinterlegt oder in Vermoégenswerte im Sinne des Art. 15 Abs. 6 der EU-Verordnung investiert.

§ 14 Umgekehrte Pensionsgeschifte

5. Die Barmittel, die die Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens bei umgekehrten Pensionsgeschaften
derselben Gegenpartei liefert, die nicht durch eine gemaf Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder
gemaf Artikel 25 der genannten Verordnung anerkannte CCP zentral gecleart werden, dirfen zusammengenommen 15
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens nicht libersteigen.

Wird ein umgekehrtes Pensionsgeschift durch eine gemaB Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassene oder
gemaf Artikel 25 der genannten Verordnung anerkannte CCP zentral gecleart, dirfen die Barmittel, die die Gesellschaft
fiir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens im Rahmen eines jeden solchen umgekehrten Pensionsgeschifts liefert, 15
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens nicht libersteigen.

§ 15 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Sondervermogen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elekt-
ronische Anteilscheine begeben. Elektronische Anteilscheine kénnen jederzeit und ohne Zustimmung des Anlegers durch
inhaltsgleiche verbriefte Anteilscheine ersetzt werden. Verbriefte Anteilscheine kénnen jederzeit und ohne Zustimmung
des Anlegers durch ein inhaltsgleiches Zentralregisterwertpapier ersetzt werden. Ein verbriefter oder elektronischer An-
teilschein darf nur mit ausdriicklicher Zustimmung des Anlegers durch einen inhaltsgleichen Kryptofondsanteil ersetzt
werden. Die Anteilscheine kdnnen im selben Register als Mischbestand teils aus einer Sammeleintragung und teils aus mit-
tels Urkunde begebenen Wertpapieren oder Wertpapieren in Einzeleintragung im selben Register gefiihrt werden, sofern
dies im Register zur Sammeleintragung vermerkt ist, in diesem Fall gelten diese Teile als einheitlicher Sammelbestand.

3. Elektronische Anteilscheine werden in ein elektronisches Wertpapierregister eingetragen. Eine Eintragung als Inhaber
kann

a.) als Sammeleintragung fur eine Wertpapiersammelbank oder einen Verwahrer oder

b.) als Einzeleintragung fur eine natlrliche und/oder juristische Person und/oder rechtsfahige Personengesellschaft, die das
elektronische Wertpapier als Berechtigte hilt, erfolgen.

Eine Einzeleintragung kann auf Antrag des Inhabers in eine Sammeleintragung umgewandelt werden. Mit dem Erwerb ei-
nes Anteils am OGAW-Sondervermégen in Form einer Sammeleintragung, gilt der Anleger als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen an dem eingetragenen elektronischen Anteilschein.

4.Werden elektronische Anteilscheine in einem Kryptowertpapierregister eingetragen, handelt es sich um Kryptofondsan-
teile. Registerfiihrende Stelle fir Kryptofondsanteile ist die Verwahrstelle oder ein von ihr beauftragtes Unternehmen. Ein
Wechsel der registerfiihrenden Stelle ist ohne Zustimmung der Anleger jederzeit zulissig. Die Ubertragung eines Krypto-
fondsanteils in ein anderes elektronisches Wertpapierregister bedarf der Zustimmung samtlicher im Register eingetrage-
ner Inhaber oder der Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

5. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Aus-
gabeaufschlags, des Rlicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlage-
summe, der Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

§ 16 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung



3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen, soweit nachstehend oder in den BABen
nichts Abweichendes geregelt ist. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausgabe und Riicknahme der Anteile gemaf § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforder-
lich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien Gber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Giber die Aus-
setzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachungim Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 17 Abspaltung illiquider Anlagen
Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des OGAW-Sondervermaégens illiquide Anlagen abspalten.
§ 18 Liquiditdtsmanagementinstrumente

1. Die Gesellschaft nutzt mindestens eines der folgenden Liquiditatsmanagementinstrumente. Sie bestimmt in den BABen,
welches Liquiditdtsmanagementinstrument fiir das OGAW-Sondervermoégen verwendet wird:

a) Ricknahmebeschrankung

Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriibergehend und teilweise beschranken, so dass
die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben kénnen.

b) Verlangerung der Rlickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Riickgabefrist verlangern.
c) Riickgabegebihr

Die Gesellschaft darf eine Riickgabegebiihr innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite erheben, die unter Berticksichtigung
der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Riickgabe von Anteilen an das OGAW-Sondervermogen gezahlt und mit
der sichergestellt wird, dass Anleger, die im OGAW-Sondervermogen verbleiben, nicht unangemessen benachteiligt wer-
den.

d) Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus,
bei dem der Nettoinventarwert der Anteile des OGAW-Sondervermoégens durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Fak-
tor“), der die Liquiditatskosten berticksichtigt, angepasst wird. Dual Pricingist ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei
dem die Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Anteile des OGAW-Sondervermogens festgelegt werden, indem der Net-
toinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

e) Verwasserungsschutzgebihr

Die Gesellschaft darf eine Verwasserungsschutzgebiihr erheben, die ein Anleger bei der Ausgabe oder der Riicknahme von
Anteilen an das OGAW-Sondervermogen zahlt, die das OGAW-Sondervermogen fiir die aufgrund des Umfangs dieser
Transaktion entstandenen Liquiditatskosten entschadigt und die sicherstellt, dass andere Anleger nicht in ungerechtfer-
tigter Weise benachteiligt werden.

f) Sachauskehr

Die Gesellschaft darf Vermogenswerte, die vom oder fiir das OGAW-Sondervermégen gehalten werden, an einen profes-
sionellen Anleger anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises Gibertragen, um Riickgaben von Anteilen auszufiihren.

2. Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch weitere Instrumente zur Steuerung der Liquiditat des
OGAW-Sondervermégens einsetzen. Die Voraussetzungen der Anwendung solcher Instrumente werden in den BABen ge-
regelt.

§ 19 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, wird zur Ermittlung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile der Nettoinventarwert (Summe der Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehérenden Vermogens-
gegenstande abziglich der Verbindlichkeiten nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen
oder beiden Methoden) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemiB § 15



Absatz 5 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermaogen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Aus-
gabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermoégensgegenstande erfolgt gemaR Art. 29 Abs. 1 bis 4 der EU-Verordnung sowie §§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuzliglich eines in BABen
festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemal § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermaogen, gegebenenfalls abzliglich eines in den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemanR
§ 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Soweit in den BABen vorgesehen, konnen zusatzliche Geblhren als Liquiditaitsmanagementin-
strumente anfallen.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilerwerbs- und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteiler-
werbs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Bewertungstag, soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist. Sofern die
Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen gemaB § 16 Absatz 4 aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fiir diese Riicknah-
meauftrage der nach der Wiederaufnahme folgende Bewertungstag.

4. Der Anteilwert wird mindestens einmal taglich berechnet und im 6ffentlichen Bereich der Internetseite der Gesellschaft
veroffentlicht. Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden Montag bis Frei-
tag, auBBer an Neujahr, Rosenmontag, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fron-
leichnam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend (24. 12.), 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester (31.
12.) ermittelt (,Bewertungstage“). In den BABen kdnnen abweichende Bewertungstage vorgesehen sein.

§ 21 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemafi
§ 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft ibertragen oder das OGAW-Sondervermogen wahrend des Geschiftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdégen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht gemaRk Absatz 1 entspricht.

§ 22 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdégens durch die Gesellschaft

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind lber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrichten. Ab Bekanntmachung ihrer Kiin-
digung nach Satz 1 ist die Gesellschaft verpflichtet, das OGAW-Sondervermogen abzuwickeln und an die Anleger zu ver-
teilen.

2. Anlagegrenzen miissen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung
des OGAW-Sondervermaogens endet erst, wenn die Gesellschaft das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt hat.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das OGAW-Sondervermogen abgewickelt hat, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Abwicklung des OGAW-Sondervermégens durch die Verwahrstelle in anderen Fallen als durch Kiindigung durch
die Gesellschaft

1. Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-Sondervermégens durch die Verwahrstelle unter Wahrung der In-
teressen der Anleger nach § 100 Absatz 2 KAGB hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungs-
tatigkeit sowie auf Ersatzihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforderlich sind. Anlagegrenzen miissenim Rahmen
der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Mit Genehmigung der BaFin kann die Verwahrstelle von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens
nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedingungen Gibertragen.

2. Wird das OGAW-Sondervermdgen durch die Verwahrstelle abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den
Tag, auf den die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaR § 21 Absatz 1 entspricht.



§ 25 Anderungen der Anlagebedingungen

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Ande-
rungen der Kosten und der Anlagegrundséatze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Bekannt-
machung. Mit Zustimmung der BaFin kann ein friiherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um eine Anderung der
Kosten handelt, die den Anleger begtinstigt.

§ 27 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflich-
tet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeile-
gungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Bliro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e V., Unter
denLinden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Besondere Anlagebedingungen

§ 2 Anlagegrenzen

5.Mindestens 75 Prozent der Vermogensgegenstande (exklusive Bankguthaben) im Portfolio verfligen - unter Berlicksich-
tigung der Gewichtung der einzelnen Vermogensgegenstande - iber einen ESG-Score. Im Rahmen der Anlagestrategie
werden die Nachhaltigkeitsaktivitdten von Emittenten analysiert und Nachhaltigkeitschancen und -risiken bei der Anlage-
entscheidung zugrunde gelegt sowie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren bericksichtigt.

Es werden Emittenten ausgeschlossen
- die nicht konventionelle Waffen herstellen oder vertreiben;
- die an der Produktion von Tabak beteiligt sind;

- die gegen die Grundsatze des UN Global Compact der Vereinten Nationen oder die Leitsatze der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen verstoRRen.

Ebenfalls werden Emittenten ausgeschlossen, wenn sie eine festgelegte Schwelle an Umsatzen

- aus Kohlebergbau oder der Stromerzeugung aus Kohle oder

- aus der Gewinnung und Produktion von unkonventionellem Ol und Gas (Schieferdl und -gas sowie Olsande)
erzielen.

Dariber hinaus kénnen weitere Emittenten im Rahmen der Anlagestrategie ausgeschlossen werden.

§ 4 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 15 Absatz 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen“ gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschiften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergi-
tung, der Mindestanlagesumme, der Begebungsform oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlags,
Waéhrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Mindestanlagesumme, Begebungsform



oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

§ 5 Anteile

2.Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere
vor, wenn

a) es sich bei dem Anleger um eine US-Person (d.h. eine natlrliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine Personen-
oder Kapitalgesellschaft, die gemaB den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, US-Territoriums oder einer US-
Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigungen und
Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhangt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziiglich an die Gesellschaft zurtickzu-
geben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdgens zuriickzunehmen.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis, Orderannahmeschluss

2. Abweichend von § 19 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilerwerbs-
und Ricknahmeauftrage spatestens der Gbernachste auf den Eingang des Anteilerwerbs- bzw. Riicknahmeauftrags fol-
gende Bewertungstag.

3. Auftrage fur die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, die bis spatestens 11:30 Uhr (,Orderannahmeschluss®) an einem
Bewertungstag bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes fiir die-
sen Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 11:30 Uhr bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle eingehen, wer-
den auf der Grundlage des Anteilwertes fir den darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

4. Bewertungstag ist jeder Tag, an dem gemaf3 § 19 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ein Nettoinventarwert
ermittelt wird.

§ 7 Kosten
Fur alle Verglitungen, die zeitanteilig berechnet werden, gilt:

Bei Kalendertagen, die Bewertungstage im Sinne des § 19 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen sind, wird der
fiir den Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrundlage herangezogen. Fiir je-
den Kalendertag, der kein Bewertungstag im Sinne des § 19 Absatz 4 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® ist, wird der
fur den letzten vorangegangenen Bewertungstag festgestellte Nettoinventarwert bzw. Anteilwert als Berechnungsgrund-
lage herangezogen.

1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) Verwaltungsvergltung

Die Gesellschaft erhilt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu 1,0
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermoégens in der Abrechnungsperiode. Der
durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Net-
toinventarwerte errechnet. Die Verwaltungsverglitung kann dem OGAW-Sondervermdégen jederzeit entnommen werden.
Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu berechnen.
Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwaltungsvergi-
tung an.

2.Verglitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermaogen fiir die Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemaf Deri-
vateV durch Dritte eine jahrliche Verglitung in Héhe von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermoégens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den



jeweiligen Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Vergiitung wird von
der Verwaltungsvergiitung gemafR Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem OGAW-Sondervermogen zusatzlich belastet.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermaégen fiir die Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche
Verglitung (Collateral-Manager-Vergitung) in Héhe von bis zu 0,2 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweili-
gen Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Gesellschaft ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Verglitung zu
belasten. Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergiitung gemaR Absatz 1 a) nicht abgedeckt und somit dem OGAW-
Sondervermoégen zusatzlich belastet.

3. Verwahrstellenverglitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sondervermaogen eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu
0,1 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, min-
destens 5.000 Euro p.a., dies jedoch unter Beriicksichtigung von Absatz 4. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
aus den jeweiligen Werten der fiir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet. Die Verwahrstel-
lenverglitung kann dem OGAW-Sondervermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Verwahrstelle frei, fir eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stellen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenvergiitung an.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. Absatz 1a),2,3und 51)

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absatzen 1 a), 2 und 3 als Vergltung
sowie nach Absatz 51) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,41 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode betragen. Der durchschnittliche Nettoin-
ventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fir die jeweiligen Kalendertage geltenden Nettoinventarwerte errechnet.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermégens:

k) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers, aul3er
im Fall der Informationen tiber Verschmelzungen von Investmentvermégen und auBer im Fall der Informationen Giber MaR3-
nahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

[) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von jahrlich 0,01 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrech-
nungsperiode. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den jeweiligen Werten der fiir die jeweiligen Kalender-
tage geltenden Nettoinventarwerte errechnet;

m) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstanden (Transak-
tionskosten);

o) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in den Buchstaben a) bis n)
genannten und vom OGAW-Sondervermégen zu ersetzenden Aufwendungen.

§ 8 Ertragsverwendung
Ausschiittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen und sons-
tigen Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter
Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.
Ferner kénnen aus dem OGAW-Sondervermégen auch am Ausschittungsstichtag verfligbare Bankguthaben gemiaB § 1
Absatz 2 ausgeschiittet werden (Zufiihrung aus dem OGAW-Sondervermdégen/ Substanzausschiittung).



§ 10 Riickgabefrist und Riicknahmebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Rlicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken (Ricknahmebeschriankung), wenn
die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen Bewertungstag mindestens 15 Prozent des Nettoinventarwertes
erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der Mdoglichkeit und der Bedingungen fiir eine Rlicknahmebeschrankung

enthélt der Verkaufsprospekt.

Diisseldorf, August 2026

ODDO BHF Asset Management GmbH
Die Geschiftsfiihrung



