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*Das Glossar der verwendeten Indikatoren steht unter zum Download bereit www.am.oddo-bhf.com im Abschnitt Informationen.  | Quellen: ODDO BHF AM SAS, Bloomberg, Morningstar®
(1) Der Gesamtrisikoindikator (SRI) hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschätzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei 
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Die Skala des Indikators reicht von 1 (geringes Risiko) bis 7 
(hohes Risiko). Die Einstufung ist nicht konstant und kann sich entsprechend dem Risikoprofil des Fonds verändern. Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit risikolos. Historische Daten, wie 
sie zur Berechnung des SRI verwendet werden, sind möglicherweise kein verlässlicher Hinweis auf das künftige Risikoprofil des Fonds. Das Erreichen der Anlageziele im Hinblick auf das Risiko kann nicht 
garantiert werden.

(2) Informationen zur EU-Verordnung zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) sind im Dokument unter SFDR-Klassifizierung(2) zu finden.
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Fondsvermögen 20 M€

Nettoinventarwert je Anteil 384.096,97€

Veränderung ggü. Vormonat 31.511,14€

Morningstar™ Kategorie :

Aktien aus Europa Small Cap

QQQ Rating per 30.04.26

Risikoprofil (¹)

6 8 9

SFDR-Klassifizierung²

Länder, in denen der Fonds zum Vertrieb in der breiten Öffentlichkeit zugelassen ist:

FONDSMANAGEMENT

Armel Coville, Tanguy De Monval

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

ODDO BHF AM SAS

MERKMALE

Empfohlene Mindestanlagedauer: 5 Jahre

1. NAV-Datum: 07.08.17

Auflegungsdatum des Fonds: 07.08.17

Rechtsform OGAW Sondervermögen

ISIN FR0013266269

Bloomberg-Ticker ODDAMCI FP

Ertragsverwendung Thesaurierung

Erstinvestition 250000 EUR

Verwaltungsgesellschaft 
(der Delegation)

-

Zeichnungen/
Rücknahmen

11:15, T+0

Bewertung Täglich

WKN A2DW1E

Verwaltungsvergütung
Höchstens 1,20% des 
Nettovermögens einschl.

Erfolgsbezogene 
Vergütung

Maximal 20% der Outperformance 
des Fonds gegenüber seinem 
Referenzindex, nachdem eine 
unterdurchschnittliche 
Wertentwicklung der letzten fünf 
Geschäftsjahre vollständig 
ausgeglichen wurde.

Ausgabeaufschlag 4 % (höchstens)

Rückgabegebühr Entfällt

Verwaltungsgebühren 
und sonstige 
Betriebskosten

1,86 %

ANLAGESTRATEGIE

Die  angewandte  Managementstrategie  ist  eine  diskretionäre  Anlagestrategie,  die  auf  einem  
Aktienauswahlverfahren  und  einer  strengen  Methodik  zur  Auswahl  europäischer  Wachstumsaktien  basiert.  
Sie  bevorzugt  Unternehmen,  deren  Gewinnwachstum  laut  unserer  Analyse  das  durchschnittliche  
Marktwachstum  übersteigt,  stellt  sicher,  dass  diese  Aktien  zu  einer  angemessenen  Bewertung  erworben  
werden, und analysiert parallel spezifische Fälle wie potenzielle Fusions- und Übernahmekandidaten.

Referenzindex : 100% MSCI Europe Micro Cap Net Return Hedged EUR

Jährliche Nettoperformance (12 Monate rollierend)

von 04/18 04/19 04/20 04/21 04/22 04/23 04/24 04/25

bis 04/19 04/20 04/21 04/22 04/23 04/24 04/25 04/26

FONDS -7,6% 0,9% 60,6% -4,5% -12,4% 1,3% -2,1% 15,5%

Fonds (3) -11,2%       15,5%

Referenzindex -3,9% -10,7% 69,9% -8,1% -11,6% -0,3% -0,1% 17,4%

Wertentwicklung im Kalenderjahr (1. Januar - 31. Dezember)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

FONDS -22,8% 35,7% 28,4% 27,1% -26,7% -0,8% 5,4% 8,2%

Referenzindex -13,3% 19,8% 21,2% 22,2% -22,7% -1,2% 1,4% 16,6%

Kumulative und annualisierte Nettorenditen

Annualisierte 
Wertentwicklung

Kumulierte Wertentwicklung

3 
Jahre

5 
Jahre

seit 
Auflegung

1 Monat Lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
seit 

Auflegung

FONDS 4,6% -0,9% 5,0% 8,9% 2,8% 15,5% 14,5% -4,2% 53,6%

Referenzindex 5,3% -1,0% 4,2% 6,6% 1,4% 17,4% 16,8% -5,0% 43,1%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Sie schwankt im 
Laufe der Zeit.

(3)  Neben  den  auf  Fondsebene  anfallenden  Kosten  wurden  zusätzlich  die  auf  Kundenebene  anfallenden  Kosten  
berücksichtigt.  Ausgabeaufschlag von Ausgabepreis einmalig bei  Kauf 4% (=40 € bei  einem beispielhaften Anlagebetrag von 
1.000,--  €);  Rücknahmeabschlag  vom  Rücknahmepreis  einmalig  bei  Rückgabe    0%  (=0  €  bei  einem  beispielhaften  
Anlagebetrag von 1.000,-- €).  Zusätzlich können Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Bitte kontaktieren 
Sie hierzu Ihre depotführende Stelle.

Annualisierte Volatilität

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

FONDS 15,3% 13,8% 14,2%

Referenzindex 10,5% 9,9% 10,9%
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Sie schwankt im Laufe der Zeit.
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Risikomessung

Sharpe Ratio

Information Ratio

Tracking Error (%)

Beta

Korrelationskoeffizient (%)

Jensen-Alpha (%)

3 Jahre

0,14

-0,05

6,42

1,27

90,66

-0,95

5 Jahre

-0,19

0,00

6,16

1,18

91,21

0,52

SEKTORALLOKATION

Kasse 3,2%

LÄNDERALLOKATION

Kasse 3,2%

AUFTEILUNG NACH MARKTKAPITALISIERUNG 
OHNE LIQUIDITÄT (%)

FONDS Mrd.

€
Referenzindex Mrd. €

Durchschnittliche 
Marktkapitalisierung 0,8 0,4

Fonds Übergewichtung Untergewichtung gegenüber Benchmark

Größte Positionen im Portfolio

GEWICHTUNG IM FONDS (%) Gewichtung im Referenzindex (%) Land Sektor

Scanfil Oyj 2,41 0,15 Finnland Informationstechnologie

Lu-Ve Spa 2,37  Italien Industrieunternehmen

Gl Events 2,34  Frankreich Industrieunternehmen

Suess Microtec Se 2,22  Deutschland Informationstechnologie

Advanced Medical Solutions 2,22  Vereinigtes Königreich Gesundheitswesen

Inwido Ab 2,17  Schweden Industrieunternehmen

Vbg Group Ab-B Shs 2,15  Schweden Industrieunternehmen

Cembre Spa 2,13  Italien Industrieunternehmen

Pfisterer Holding Se 2,11  Deutschland Industrieunternehmen

Assystem 2,02  Frankreich Industrieunternehmen
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ODDO BHF AM SAS Von der französischen Börsenaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nr. GP 99011 zugelassene 

Fondsverwaltungsgesellschaft.Vereinfachte Aktiengesellschaft französischen Rechts mit einem Kapital von 21.500.000 €. Eingetragen in das Handels- und 

Gesellschaftsregister Paris unter der Nr. 340 902 857. 12 boulevard de la Madeleine –75440 Paris Cedex 09 Frankreich –Telefon: 33 1 44 51 85 00. AM.ODDO-BHF.COM
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MONATLICHER MANAGEMENT-KOMMENTAR

Von den Titeln mit einem Portfolioanteil  von mehr als 1% erbrachten SUSS MICROTEC (Deutschland, Technologie),  PFISTERER (Deutschland, Industrie) und LUVE (Italien, 
Industrie)  die  besten  Performancebeiträge.  ADDNODE  (Schweden,  Technologie),  EQL  PHARMA  (Schweden,  Gesundheitswesen)  und  EQUASENS  (Frankreich,  
Gesundheitswesen) bildeten dagegen die Schlusslichter. 

Unser  Fokus  liegt  diesen  Monat  auf  dem  italienischen  Konzern  ICOP,  einem  europäischen  Unternehmen,  das  sich  auf  Tiefbauarbeiten  spezialisiert  hat,  insbesondere  auf  
Spezialfundamente und Mikrotunnelbau, und das an komplexen Infrastrukturprojekten (Energie, Transport, Umwelt) mitwirkt. Die Gruppe zeichnet sich durch fortschrittliches 
technisches Know-how und ihre Positionierung in Hightech-Nischenmärkten aus,  mit einer wachsenden internationalen Präsenz (Europa und USA) und einer auf Innovation 
basierenden Strategie, die sich in der Entwicklung eigener Technologien wie beispielsweise ihren Mikrotunnelbaulösungen widerspiegelt.

Die  Gruppe  verzeichnet  ein  rasantes  Wachstum,  das  durch  eine  starke  Projektpipeline  und  den  Ausbau  ihrer  betrieblichen  Kapazitäten  gestützt  wird.  Im  Jahr  2024  
verzeichnete ICOP ein kräftiges Plus mit einem Produktionswert von 187 Mio. EUR (+67%) und einem EBITDA von 40,7 Mio. EUR (+177%), also entsprechend eine deutliche 
Verbesserung des operativen Hebels und der Rentabilität. Diese Dynamik setzte sich 2025 mit sehr soliden Halbjahresergebnissen (Umsatz +104% und EBITDA +57%) fort, 
die  von  einem  Rekordauftragsbestand  von  rund  1,27 Mrd.  EUR  getragen  wurden  und  eine  erhöhte  Prognosesicherheit  für  die  nächsten  Jahre  bieten.  Das  Wachstum  wird  
weiterhin von der geografischen Diversifizierung, der Durchführung großer Infrastrukturprojekte und der starken Nachfrage nach Tiefbaulösungen angetrieben.

ICOP geht mit positiven Aussichten in die nächsten Geschäftsjahre, die durch strukturelle Trends wie den Investitionsbedarf im Bereich der Energie- und Umweltinfrastruktur 
unterstützt  werden.  Der  Konzern  strebt  ein  nachhaltiges  Wachstum  in  seinen  Hauptmärkten  an  und  verfügt  dank  seines  hohen  Auftragsbestands  und  seiner  
differenzierenden  technischen  Fähigkeiten  über  erhebliche  Vorteile.  Das  Unternehmen  bleibt  dennoch  den  typischen  Herausforderungen  des  Bausektors  ausgesetzt  
(Projektabwicklung,  Kapitalintensität,  Volatilität  des  Auftragsmix),  auch  wenn  die  Qualität  des  Auftragsbestands  und  das  starke  Ergebniswachstum  mittelfristig  eine  hohe  
Prognosesicherheit bieten.

RISIKEN:

Der  Fonds  ist  folgenden  Risiken  unterworfen  :Kapitalverlustrisiko,  Aktienrisiko,  Zinsänderungsrisiko,  Kreditrisiken,  Risiko  in  Verbindung  mit  dem  diskretionären  
Fondsmanagement, Risiko in Verbindung mit der Anlage in Terminfinanzinstrumenten, Kontrahentenrisiko, Liquiditätsrisiko zugrunde liegender Vermögenswerte, Risiko in 
Verbindung  mit  dem  Investment  in  Small  und  Mid  Caps,  Risiken  im  Zusammenhang  mit  Wertpapierfinanzierungsgeschäften  und  der  Verwaltung  von  Sicherheiten,  
Nachhaltigkeitsrisiko und zusätzlich : Währungsrisiken,  Schwellenländerrisiko

SFDR-KLASSIFIZIERUNG²

Die EU-Verordnung zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) ist ein Regelwerk der EU, das darauf abzielt, das 
Nachhaltigkeitsprofil von Fonds transparent, besser vergleichbar und für Endinvestoren besser verständlich zu machen.
Artikel  6:  Das Fondsmanagementteam berücksichtigt  bei  der Anlageentscheidung keine Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Artikel  8:  Das  Fondsmanagementteam  adressiert  Nachhaltigkeitsrisiken,  indem  es  ESG-Kriterien  (Umwelt  und/oder  Soziales  und/oder  Governance)  in  den  
Anlageentscheidungsprozess einbezieht.  Artikel  9:  Das Fondsmanagementteam verfolgt ein striktes nachhaltiges Anlageziel,  das wesentlich zu den Herausforderungen des 
ökologischen  Übergangs  beiträgt,  und  adressiert  Nachhaltigkeitsrisiken  durch  Ratings,  die  vom  externen  ESG-Datenanbieter  der  Verwaltungsgesellschaft  bereitgestellt  
werden.

DISCLAIMER

Vorliegendes  Dokument  wurde  durch  die  ODDO  BHF  AM  SAS  erstellt.  Potenzielle  Investoren  sind  aufgefordert,  vor  der  Investition  in  den  Fonds  einen  Anlageberater  zu  
konsultieren.  Der  Anleger  wird  auf  die  mit  der  Anlage  des  Fonds  in  Investmentstrategie  und  Finanzinstrumente  verbundenen  Risiken  und  insbesondere  auf  das  
Kapitalverlustrisiko  des  Fonds  hingewiesen.  Bei  einer  Investition  in  den  Fonds  ist  der  Anleger  verpflichtet,  das  Basisinformationsblatt  (KID)  und  den  Verkaufsprospekt  des  
Fonds zu lesen, um sich ausführlich über sämtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch 
nach  unten  unterworfen  sein,  und  es  ist  möglich,  dass  der  investierte  Betrag  nicht  vollständig  zurückgezahlt  wird.  Die  Investition  muss  mit  den  Anlagezielen,  dem  
Anlagehorizont  und  der  Risikobereitschaft  des  Anlegers  in  Bezug  auf  die  Investition  übereinstimmen.  ODDO  BHF  AM  SAS  übernimmt  keine  Haftung  für  Verluste  oder  
Schäden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschätzungen und 
Meinungen  die  nen  lediglich  zur  Veranschaulichung.  Sie  spiegeln  die  Einschätzungen  und  Meinungen  des  jeweiligen  Autors  zum  Zeitpunkt  der  Veröffentlichung  wider  und  
können  sich  jederzeit  ohne  vorherige  Ankündigung  verändern,  eine  Haftung  hierfür  wird  nicht  übernommen.  Die  in  dem  vorliegenden  Dokument  angegebenen  
Nettoinventarwerte  (NIW)  dienen  lediglich  der  Orientierung.  Nur  der  in  den  Ausführungsanzeigen  und  den  Depotauszügen  angegebene  NIW  ist  verbindlich.  Ausgabe  und  
Rücknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Rücknahme unbekannten NIW .
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in englischer Sprache auf der Website verfügbar unter https://am.oddo-bhf.com/deutschland/
de/privatanleger/infos_reglementaire. Die in diesem Marketing beschriebenen Fonds können in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die 
Anleger  werden  darauf  hingewiesen,  dass  die  jeweilige  Verwaltungsgesellschaft  beschließen  kann,  die  von  ihr  getroffenen  Vorkehrungen  für  den  Vertrieb  der  Anteile  ihrer  
Fonds in Übereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.
Das Basisinformationsblatt (DEU, FR, GB, ITL, SWD) und der Verkaufsprospekt (FR, GB) sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF AM SAS, unter am.oddo-bhf.com oder 
bei autorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF AM SAS oder unter am.oddo-bhf.com.
Die  Richtlinien  für  die  Bearbeitung  von  Beschwerden  sind  auf  unserer  Website  am.oddo-bhf.com  im  Abschnitt  über  regulatorische  Informationen  zu  finden.  
Kundenbeschwerden  können  in  erster  Linie  an  die  folgende  E-Mail-Adresse  gerichtet  werden:  kundenservice@oddo-bhf.com.  Der  Fonds  ist  in  der  Schweiz  zugelassen.  
Vertreter und Zahlstelle ist dort die RBC INVESTOR SERVICES BANK, succursale de Zürich, Bleicherweg 7, 8027 Zürich (Schweiz). Dort erhalten Sie auch kostenlos und in 
deutscher  Sprache  weitere  praktische  Informationen  zum  Fonds,  den  Verkaufsprospekt  mit  den  Anlagebedingungen,  Das  Basisinformationsblatt  sowie  die  Jahres-  und  
Halbjahresberichte.

https://www.AM.ODDO-BHF.COM
https://www.AM.ODDO-BHF.COM

