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UNSERE POLITIKDES VERANTWORTLICHEN INVESTIERENS

Der Vermogensverwaltungsbranche kommt eine
Schlisselrolle zu bei der Transformation zu einem
nachhaltigeren gesellschaftlichen Modell, das die
Bekampfung der globalen Erwarmung und des Klimawandels,
eine faire Unternehmensfihrung und soziale Auswirkungen
in den Mittelpunkt stellt. Hiervon ist ODDO BHF Asset
Management tiberzeugt und setzt sich daher bereits seit
2006 fur nachhaltiges Investieren ein. ODDO BHF Asset
Management (ODDO BHF AM) ist die gemeinsame Marke,
unter der ODDO BHF Asset Management SAS (&nkreich),
ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland)

und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxemburg)
operieren. Seit unserem Einstieg in das Engagement fur
Nachhaltigkeit haben soziale und 6kologische
Herausforderungen zunehmend an Bedeutung und
finanzieller Relevanz gewonnen. Das Streben nach einem
grineren, nathaltigeren Finanzweserg vor einigen Jahren
noch als Nische betrachteg ist nun im Mainstream

angekommen. Es ist nicht nur die Basis fur wirtschaftliches
Handeln, sondern bietet auch eine enorme Vielfalt an
Anlagemdglichkeiten fiir unsere Kunden. Innbaalb weniger
Jahre haben wir einen stringenten, robusten und
ambitionierten Nachhaltigkeitsansatz entwickelt und damit
unser Spektrum an Investmentexpertise unddsungen
erweitert, die wir unseren Kunden Uber verschiedene
Anlageklassen anbieten. Die Qua#dit und Zuverlassigkeit
unserer ESGMethodik spiegelt sich auch in der

Zertifizierung unserer Fonds durch unabhéngige Labels
(FNG in Deutschland, ISR in Frankreich, Towards
Sustainability in Belgien) wider. Als Investor tragen wir
unseren Kunden gegeniibeYerantwortung, in welche
Aktivitaten die Anlagegelder flieBen und wie sich die Anlagen
auf die Wirtschaft und die Gesellschaft als Ganzes auswirken.

Fur den BereichPrivate Assetswurde eingesondertes
Dokument erstellt.



EINLEITUNG

Unser Ziel ist es, innerhalb unserer Branche eine fuhrende Rolle im Bereich der
nachhaltigen Finanzwirtschaft einzunehmen. Hierzu bertcksichtigen wir zum einen
ESGKTriterien in unserem Anlageprozess. Active Ownership und der Dialog mit
Anspruchsgruppen (Stkeholdern) sind weitere zentrale Pfeiler unserer Strategie, da
wir die Ausiibung von Stimmrechten sowie den Dialog und das Engagement als
wesentliche Bestandteile unserer Verantwortung als aktiver Investor sehen.

Unser Nachhaltigkeitsansatz stitzt sich auf
VIERSCHWERPUNKTE

FOKUSAUF HUMAN KAPITAL
UND CORPORATE GOVERNANCE

Unser Bestreben ist es, Investitionen zu unterstiitzen, die
sich nachhaltig positiv auf Wirtschaft, Umwelt und
Gesellschaft auswirken. InMittelpunkt steht dabei das
Management von Humankapital als Schlisselfaktor, um
Innovationen, soziale Gerechtigkeit und das Engagement fiir
Nachhaltigkeit zu férdern

Verlassliches und konsequentes Handeln sowie Engagement
sind Schliisselfaktoren fur einen nachhaltigen Ansatz. Wir
haben daher eine spezielle Governanestruktur geschaffen.
So gibt es einen ESGtrategieausschuss und ein ESG
Investmentforum, die direkt an das Global Management
Committee von ODDO BHF AM berichten und in denen
Vertreter aus allen maf3geblichen Abteilungevertreten

sind.

NACHHALTIGKEIT ALS VERPFLICH
TUNG GEGENUBER DEM KUNDEN

Als verantwortungsvoller Asset Manager sehen wir es als
unsere Pflicht gegenuber unseren Kunden an, Nachhaltigkeit
voranzutreiben und aufFortschritte hinzuwirken. Unser
Anspruch ist es, unseren Kunden klar aufzuzeigen, wo sich im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit Chancen bieten, aber auch
wo die Herausforderungen liegen. Unsere Unabhangigkeit
ermdglicht es unseren Teams, reaktionsschnell,Xibel und
innovativ zu sein, um besténdig verantwortungsvolle Lésungen
zu finden, die den Bedurfnissen unserer Kunden gerecht
werden und es diesen ermdglichen, ihre finanziellen

und Nachhaltigkeitsziele besser zu erreichen

LANGFRISTIGE PERSPEKTIVE

Wir bauen die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in
unseren Anlageprozessen besténdig aus, um systemische
Risiken besser zu steuern und uber die Auswahl von
Unternehmen, die in der Welt von morgen eine Rolle spielen
kénnen, Wert zu schépfen. Besondeentscheidend fiir die
Identifizierung nachhaltiger Chancen sind die Strategie, die
Governance Struktur und die Innovationskraft der
Unternehmen.

Die Bestandigkeit unseres Fondsmanagemeiiteams
ermdglicht eine groRRe Vertrautheit mit den Unternehmen, in
die wir investiereng eine wichtige Voraussetzung fur einen
konstruktiven, regelméaRigen Dialog, um Fortschritte in
Fragen der Nachhaltigkeit zu erzien.

Wir sind davon Uberzeugt, dass Einigkeit stark macht. Unsere

Mitgliedschaftbeil Hl1 nst i t ut de oderderFi nar

Finance for Biodiversity Foundation ermdglicht es uns,
gemeinsam MaRRnahmen zu ergreifen, um den positiven
Ubergang in eine nachhaltigere Zukunft zu férdetn

ESG INTEGRATION
ODDO BHF AM hat seinenNachhaltigkeitsansatz auf drei
zentralen Saulen aufgebaut

1. AUSSCHLUSSE

Unsere Ausschlusspolitilspiegeltunser aktives Engagement
in Umweltfragenwider, und zwar durch den Ausschluss von
Sektoren, deren Geschaftsmodell mit unseren Zielen fir eine
nachhaltige Anlage nicht vereinbar ist. So haben wir eine
Reihe genereller Ausschlusse formuliert und auf einen
Wandel ausgerichtete Schwellenwerte eingefuhrt

2. ESGINTEGRATION& KLIMAWANDEL

Wir haben uns fir einen hybriden Ansatz entschieden. So
stltzen wir uns zum einen auf eine intern entwickelte ESG
Methodik zur Bewertung von Unternehmen und Staaten.
Zum anderen ziehen wir Analysen externer Datenanbieter
wie MSCI heran. Die Ergebnisse flieBen jeweils bei einem
Grol3teil unserer Strategien in die Portfoliokonstruktion ein.
Dies erfolgt Uber alle Anlageklassen hinweg: Aktien, Renten,
Asset Allocation, Private Equity und Private Debt

3. ACTIVEOWNERSHIP

Das ESGTeam trifft sich jedes Jahmit einer Vielzahl von
Unternehmen, umderen Anstrengungen fur eine nachhaltige
Entwicklung zu erdrtern. Im Rahmen des Engagement
Prozesses stimmen sich Investmentind ESGTeam eng ab,
um eine Berucksichtigung 6kologischer, sozialer und
Governancebezogener Herausforderungen in unserer
Abstimmungspolitik sicherzustellen
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UNSERE POLITIK DES VERANTWORTLICHEN INVESTIERENS

Unser
NACHHALTIGKEITS
IANNISYAN A4

Bei ODDO BHF AM verstehen wir nachhaltiges
Investieren als die Kombination traditioneller
Anlageansatze mit deAnalysevon ESG
Aspekten mit dem Ziel, Risiken zu minimieren
und die langfristige Rendite zu optimieren. Wir
sind davon Uberzeugt, dass
nachhaltigkeitsbezogene Themeg ob nun die
Art der Unternehmensfiihrung das Management
des Humankapitals oder auch Klimarisiken und
chanceng reale und substanzielle finanzielle
Auswirkungen haben

Bei ODDO BHF AMwerden alle unsere
Investmentteams mit Daten und Analyseiiber
Aspekte der Nachhaltigkeit gut informiert.
Unsere Portfoliomanager kbnnen somit
Nachhaltigkeit betreffende Informationen in ihre
Anlageprozesse einflieBen lassen. Wie bei allen
anderen finanzielleninformationen kénnen sie
auch hier die einzelnemnput-Daten starker oder
aber schwacher gewichten und entsprechend
Schwerpunkte setzen. Zur Unterstitzung
unseres Ansatzes haben wir spezielle
GovernanceModelle,-Systeme undProzesse
entwickelt.




Ansatz des
NACHHALTIGEN INVESTIERENS

Unser Ansatz stitzt sich auf drei zentrale Saulen:
AAusschliisse
AESG Integration & Klimawandel
AActive Ownership

AUSSCHLUSSPOLITIK

I Ausschlusspolitikvon ODDO BHF AM
1 Generelle Ausschlisse
1 Spezifische Sektorausschliisse
1 Anforderungen maf3geblicher europaischer Zertifizierungen (Labéls
1 Spezifische Ausschliisse in Bezug auf griumed nachhaltigeAnleihen

ESGINTEGRATION & KLIMAWANDEL

T Beriicksichtigungvon ESGRatingsund KPIsin deninvestmentprozessender Fonds

1 Eigenentwickelte Methodikfir ESGRatings

1 Unterstutzung unserer Portfoliomanager durch branchenspezifische ES@nalysenund Auswertung
von Unternehmensnachrichtenunter ESGGesichtspunkten

1 Spezieller ESGAnalyseprozesdir griine, soziale und nachhaltige Anleihen

7 Ubergangs und Dekarbonisierungsstrategieder Unternehmen

ACTIVE OWNERSHIP

T RegelméaRiger Dialognit Unternehmen aus dem Anlageuniversum zu ESfhemen

T Individuelles oder kollektives Engagementit Unternehmen zu bestimmten ES&’hemen
T Stimmrechtspolitikvon ODDO BHF AM, einschl. Klim&corecard

i Eskalationsprozessei Ausbleiben von Fortschritten

Quelle ODDO BHF AM, 202



Auf der Grundlage dieser drei Sdulen wollen wir unsere E&®Bdeckung im
Portfoliomanagement, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, weiter
ausbauen

Ausschluss-
politik

ESG
integration

2
£
8
£
F
Q
2
€
<

ANWENDUNGSSPEKTRUM DER ES®OLITIK UND-PROZESSE VON ODDO BHF AM

) . ) . Spezialfonds und Spezialfonds und
Publikumsfonds Publikumsfonds Mandate Mandate

Art & SEDR Art B-95SFD i
Art. 6 SFDR AEETSPDR Art 6 SFDR Art. 8-9 SFDR

Generelle Ausschliisse @ @

Spezifische Sektorausschlisse

ESG-Ratings, ESG-Research flr das
Portfoliomanagement genutzt ®

®
OO &

®
OO B

@Ja Teilweise ® Nein

Quelle ODDO BHF Asset Manageme2024
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AUSSCHLUSSPOLITIK

Die Ausschlusspolitik von ODDO BHF AMbesteht aus

restriktive Schwellenwerte, um langfristigen Risiken sowie

den Erkenntnissen aus dem Austausch mit unseren

Stakeholderng Kunden, NichtRegierungsorganisationen,

Mitarbeiter der ODDO BHF Gruppe g Rechnung zu tragen.

Ebenfalls berticksichtigt in der Ausschkspolitik sind auch die
Anforderungen von NachhaltigkeitsLabels sowie spezifische
Ausschl idsse in Bezug auf .Green Bo

GENERELLE AUSSCHLUSSE

Die generellen Ausschlusse finden Anwendung auf samtliche
Publikumsfondsunabhangig von deren Einstufung nach der
EU-Offenlegungsverordnung (SFDR)Sie gilt auch fiir
beauftragte Fondsmanager innerhalb der ODDO BHF
Gruppe. Die Ausschlusspolitik ist nicht anzuwenden auf TPA
Mandate, hier gelten die Regelungen der Prospekte und die
Standards fur Auslagerung. Auch keine Anwendung findet sie
zudem auf Priate-Equity-FondsgemaR Artikel 6 SFDR
Dachfonds, bérsennotierte derivative ProdukteODDO BHF
AIF PLCund ODDO BHF Data Driven L/S ICAVBeim
Management von eigenen Spezialfonds oder beim Insourcing
von Portfoliomanagementmandaten werden diese
Ausschliisse den Kunden vorgelegt urgisofern diese uns
nicht anderweitig instruieren- angewandt.

SPEZIFISCHE SEKTORAUSSCHLUSSE
SpezifischeSektorausschliisse gelten nur fir bestimmte
Publikumsfonds, Spezialfonds oder Mandate, um bei
bestimmten Strategien Anforderungen zu entsprechen, die
von NachhaltigkeitsZertifizierungen (Labels) gestellt
werden.

RAHMEN ZUR ESGINTEGRATION

Die Anlagen werden von unseren Fondsmanagemeheams
analysiert, die vom ES@ResearchTeam unterstitzt werden.
Dieser Ansatz ermdglicht es uns, die finanziellen und
auRerfinanziellen Risiken von Unternehmen zu identifizieren
und zu bewerten, wie wesentlickliese Risiken in finanzieller
Hinsicht sind.

Wir haben unser eigenes internes ESResearch und Scoring
Modell fur Unternehmen entwickelt. Zurzeit deckt es die
Unternehmen unserer europdischen Anlagestrategien ab. Bei
den globalen Anlagestrategien stiitzen wir uns hauptséchlich
auf MSCI ESGRatings. Wir haben auch ein eigenes ESG
Modell fur Staatsanleihen entwickelt.
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Unser Ansatz des nachhaltigen

Investierens
HISTORIE UNSERES ENGAGEMENTS

Engagement fur ESG seit 2006

.:PRI

Quelle ODDO BHF AM, 202
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Grundsatze und Engagement
IM ZUSAMMENHANG MIT
ACTIVE OWNERSHIP

ODDO BHF AM nimmt seine Aufgaben und Verpflichtungen
als aktiver Asset Manager und treuhéanderischer Verwalter
sehr ernst. Daher sind wibestrebt, sowohl intern als auch
extern das Bewusstsein fiir globale 6kologische, soziale und
Governance Themen im gesamten Unternehmen und
entlang der gesamten Wertschopfungskette zu scharfen.
Hierzu suchen wir den Dialog tber Mitgliedschaften in
diversenOrganisationen und Bindnissen. ODDO BHF AM
folgt dabei in vollem Umfang den Leitlinien des Stewardship
Codes der EFAMA.

Vor mehr als 10 Jahren haben wir die ersten Weichen
gestellt, als wir Mitglied des FIR (Forum de I'Investissement
Responsable) wurden. 2010 sind wir den Principles for
Responsible Investment (PRI) beigetreten und haben damit
die Integration von ES&KTriteri en, die den
Managementteams von ODDO BHF AM zur Verfugung
stehen, gestarkt. Seitdem haben wir uns vielen Blndnissen,
Initiativen oder Arbeitsgruppen angeschlossen, um
Nachhaltigkeitspraktiken zu vereinheitlichen, Unternehmen
und/oder Finanzinstitute zur Vebesserung ihrer Politik und
Praktiken anzuregen, nachhaltige Investitionen und das
Wissen darlber zu férdern sowie Zugang zu spezifischen
Daten, Instrumenten und Rahmenwerken zu erhalten und
diese zu optimieren

DIALOG MIT UNTERNEHMEN

Wir treten in den Dialog mit in unseren Portfolios
vertretenen Unternehmen. Besonderes Augenmerk liegt
dabei auf unseren Publikumsfonds, Spezialfonds und
Mandaten, die Artikel 8 oder 9 der EU
Offenlegungsverordnung entsprechen. Wir tauschen uns mit
Unternehmen jeglichenProfils aus und versuchen uns in
unseren Gespréchen auf die aus Nachhaltigkeitssicht
wesentlichsten Themen zu konzentrieren

INDIVIDUELLES ENGAGEMENT

Hierbei handelt es sich um die individuelle Ansprache der in
unseren Portfolios vertretenen Unternehmen. Im Fokus
stehen dabei insbesondere unsere Publikumsfonds,
Spezialfonds und Mandate, die Artikel 8 oder 9 der EU
Offenlegungsverordnung entsprechen. EikEngagement geht
einen Schritt weiter als der Dialog insofern, dass wir
Unternehmen in ihren Strategien fir nachhaltige
Entwicklung und Wandel unterstiitzend begleiten

GEMEINSCHAFTLICHES ENGAGEMENT
Wir engagieren uns zusammen mit anderen Investoren
systematisch bei Unternehmen, die wir in unseren Portfolios
halten. Unser Fokus liegt dabei insbesondere auf unseren

Publikumsfonds, Spezialfonds und Mandaten, die Artikel 8 oder

9 der EU-Offenlegungsveromdnung entsprechen. Durch aktive
Mitwirkung an auf Nachhaltigkeit fokussierten
Mitgliedsorganisationen und Biindnissen wie etwa Climate
Action 100+, der NonDisclosure Campaign von CDP, der Just
Transition Coalitionvonl Hl nst i t ut d e ,dasa
franzdsische Forum fiir verantwortungsvolle Investitionen
sowie der Initiative Finance for Biodiversity, kdnnen wir
zusammen mit anderen Investoren gemeinschattlich auf
Unternehmen einwirken, in die wir investieren.

STIMMRECHTSAUSUBUNG

Wie in Abschnitt 4 beschrieben, nutzen wir zur Austibung
unserer Stimmrechte die Dienste von ISS, einem Anbieter von
Stimmrechtsvertretungsleistungen. Bei Fonds, die Uber ein
Label fur nachhaltiges Investieren verfligen, stimmen wir
generalerweiseauf allen Hauptversammlungen (HV) ab. Bei
allen anderen nehmen wir unsere Stimmrechte ab einer
Mindestbeteiligung am Kapital der Unternehmen wahr. Alle
Einzelheiten zu unserem Abstimmungsverhalten finden Sie in
unserer Politik zum Aktionarsengagement.

Wir verdéffentlichen unsere Active Ownership-Politik sowie
einen jahrlichen Bericht zu unseren DialegEngagementund
Abstimmungsaktivitaten mit entsprechenden Statistiken

Fi

nan
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Organisation des Investmentbereichs
IM HINBLICK AUF NACHHALTIGKEIT

Zur effizienten Umsetzung seines Ansatzes des nachhaltigen werden mit dem Global ManagementCommittee von
Investierens hat ODDO BHF AM eine spezielle Governance ODDO BHF Asset Management abgestimmbDariber
Struktur geschaffen, die 2021 mit Blick auf die kontinuierlich hinaus wurde eirESGInvestment Forum geschaffen das
ausgeweitete Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ESGInvestment CasedESGRatings,
in unseren Aktivitdten und Prozessen weiter gestarkt wurde. Unternehmensnachrichten und Kontroversen) erdrtert, die

fur Investitionsentscheidungen erforderlichen Listen
Zur Steuerung der wichtigsten ES@elevanten Uberprift, nachhaltige Schuldtitel genehmigt oder ablehnt
Entscheidungen und Prozesseurde ein ESGStrategy und ausgeschlossene Emittenten und komplexevestment
Committee fir strategische Fragereingerichtet. Alle die Casesvor dem Hintergrund unsererinternen Richtlinien
Nachhaltigkeit betreffenden strategischen Entscheidungen Uberpruft.

ESG-GOVERNANCE-STRUKTUR

Global Management Committee von ODDO BHF Asset Management

*

ESG betreffende politische Entwicklungen,
einschl. SFDR, EU-Taxonomie, Bestimmungen
der franzdsischen Bérsenaufsicht,
franzdsisches Gesetz zur Energiewendefiir
griines Wachstum, Artikel 29, etc.

ESG-Anlageentscheidungen

_ ESG-Politikund ESG ESG ESG-Kriterien und -Anstze
Uberwachungdes einschl. Ausschliisse, Integration,
regulatorischen Risikos STRATEGY |NVESTMENT Active Ownership

COMMITTEE EOINIY

Auswirkungen auf
ESG-Anlageentscheidungen

ESG-Analysen, -Ratings
und -Daten

Quelle ODDOBHFAssetManagement 2024



DAS ESG STRATEGY COMMITTEE

VON ODDO BHF AM

Eshat zur Aufgabe, die ES&overnance und den operativen
Rahmen weiter zu optimieren, Marktentwicklungen und
Herausforderungen rund um das Thema Nachhaltigkeit
aufzuzeigen und zadressierensowie eine entsprechende
Ausrichtung der ESGPolitik, -Prozesse undPraktiken von
ODDO BHF AM sicherzustellen. Diesem Ausschuss kommt
eine Schlisselrolle zu bei der Festlegung unseres
strategischen Nachhaltigkeitsfahplansg immer im Einklang
mit unserem Anspruch, Lésungen und Aktivitaten zu bieten,
die dem Klima und de 6kologischen und sozial gerechten
Wandel forderlich sind. Das ESG Strategy Committee tritt
vierteljahrlich zusammen und setzt sich aus Mitgliedern von
ODDO BHF AM zusammen

1 Chief Executive Officer (CEO)

T Chief Investment Officer (CIO)

I GlobalHead of ESGResearch

1 GlobalHead of Marketing& Products

1 Global Head of Sales

1 Global Chief Risk & Compliance Officer
1 Global Chief Operating Officer (COO)

1 Head ofPrivate Debt

1 Managing Directors of Private Equity

DASESGINVESTMENTFORUM

Hauptaugenmerk dieses Ausschusséiegt auf der
Integration von ESGKriterien in denAnlageentscheidungs
prozess. Der Ausschuss befasst sich mit komplexen, die
Nachhaltigkeit betreffenden Anlagefragen. Hierzu werden
Portfoliounternehmen sowohl aus finanzieller Sicht als auch
aus einem Blickwinkel der Nachhaltigkeit betrachtet.
Erortert wird dabei, wie sich der ESGtegrationsprozess
sowie Anforderungen von Nachhaltigkeitd abeln auf die
unterschiedlichen Anlagestrategien auswirkerbas Forum
tritt jeden Monat zusammen und setzt sich aus Mitgliedern
von ODDO BHF AM zusammen

I Chief Investment Officer (CIO)
1 GlobalHead of ESG Research
ESGResearch Team
Investment Teams
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Unser ESG-
TEAM

Das ESGTeam besteht auzier Experten mit breitgefachertem, multidisziph

narem Hintergrund, die tber Fachwissen in den Bereichen Strategie, Produkte und
Investment verfigen.Die GlobalHead of ES@QResearchberichtet an den CEO von
ODDO BHF AM und ist zudem Mitglied im Global Management Committee

(GMC).

Alle Investmentmanagemen{Teams arbeiten mit dem ESGeam zusammen, um die drei systematischen S&dulen unseres-ESG
Integrationsansatzes strukturiert umzusetzerg Ausschlisse, Integration von ES&atings und Active OwnershipUnterstutzt wird das
ESGTeam uberdies durch den Group Head of Sustainability Policy, dessen fir die Implementierung einer einheitlichen, koharenten
ESGStrategie auf Gruppenebene verantwortlich ist.

ESG-Research

RACHIDA MOURAHIB
Global Head of ESG Research
s Global Management Committee
) ) A SAS & ODDO BHF Private Equity
20 Jahre Erfahrungim ESG-Research &-Strategie

ESG-Analystin

Quantitativer ESG-Analyst

ALEXIS PRADELLES
‘ ODDO BHF AM SAS
3)
4 Investmentma ment

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2024

ESG-Analyst

BRYAN BARRAS

Human Rights & Supply Chain Lead

a2

CAMILLE LANCESSEUR
Sustainable Debt Lead




UNSER NAGHHALTIGKEITSANSAZ 17

Austausch und Zusammenarbeit
ZWISCHENESGTEAMUND
INVESTMENTTEAMS

P N

Zusammenarbeit in ESGFragen

|
} }
%, ©), &

Ausschlusse ESGIntegration Active
& Ubergang Ownership

Das ESGTeam informiertintern regelméaRig tber nachhaltigkeitsrelevante Themen und damit verbundene Marktentwicklungen,
regulatorische Initiativen (SFDR, EtTaxonomie, Dekret 29 in Frankreich, Zielmarkt in Deutschland usw.) und spezifische
Nachhaltigkeitsthemen und ordnet diese ein, uiMitarbeiter damit vertraut zu machen.

DOBHFAssetManagement2024







UNSERE POLITIDESVERANTWORTLICHEN INVESTIERENS 19

usschliisse
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Generelle
AUSSCHLUSSE

Schwellenwerte o
Sektoren fiir Ausschluss Aktivitat

Global Compact der
Vereinten Nationen

Unkonventionelle
Waffen

Kohle

Unkonventionelles
Ol & Gas®

Exploration
in der Arktis

Biodiversitat

Tabak

> 8 Mio. Tonnen
oder 5%

> 15GW oder>15%

>5%"

> 10%"

> 5%

> 0%

VerstdRe gegen den Global Compact der Vereinten Nationen

Vertrieb oder Herstellung von Waffen, die gemaf der Chemiewaffenkonvention, der Ottaw
Konvention, dem OsleUbereinkommen, dem gednderten und erganzten Ubereinkommen
Uber das Verbot oder die Beschrankung des Einsatzes bestimmter konventioneller Waffel
(blendende Laserwé#fen, Brandwaffen und nicht nachweisbare Fragmente) verboten sind,
sowie von Kernwaffen, die von einem Unternehmen hergestellt werden, das seinen Sitz ir
einem Land hat, das nicht dem Atomwaffensperrvertrag beigetreten ist

Kohlebergbaug EU & OECD: 0% (2030), Rest der Welt: 0% (2040)

Stromerzeugung EU & OECELander: 10% (2026)j 5% (2028)g 0% (2030)

Jedes Unternehmen, das neue Projekte entwickelt, bei dernéraftwerkskohle eingesetzt
wird, unabhangig von der GroRRe des Projekts

ErschlieBung, Férderung und Nutzung

ErschlieBung, Férderung und Nutzung von (konventionellem und unkonventionellem)
Ol und Gas in der Arktis

Palmd&broduktion

Gravierende Kontroversen mitnegativen Auswirkungenauf die biologische Vielfalt

Produktion

1.%desUmsatzes 2. %des Produktionsmixes oder der installierten Kapazifainkl. Schieferdl unggas, Olsand

Wir nutzen das Business Involvement Screening von MSCI Zusatzliche Sektorausschliisse gelten fiir bestimmte

ESG Research. Unsé&SGInvestment Forum behélt sich Publikumsfonds, Spezialfonds oder Mandate, insbesondere um
zudemdas Recht vor, jeden kontroversen Fall zu prifen und  Anforderungen zu entsprechen, die z.B. von Labels an einige
gegebenenfalls auf eine Beobachtungsliste zu setzen. Die unserer Strategien gestellt werden, oder aufgrund deren

Liste der ausgeschlossenen Sektoren und Unternehmen wird besonderer Rolle im Zusammenhgy mit unserer Philosophie,
monatlich aktualisiert. Als Grundlage hierfur dienen die Tools den Wandel voranzutreiben. Zu diesen spezifischen
von MSCI ESG Research, Daxt von Urgewald zur Ausschliissen zahlen konventionelles Gas & Ol, Kernkratt,

Kohleindustrie und unsere internen Analysen.

Quelle ODDO BHF Asset Manageme24

Gliicksspiel, konventionelle Waffen, GVO, Alkohol und
Erwachsenenunterhaltung



AUSSCHLUSSE

Spezifische
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SEKTORAUSSCHLUSSE

Konventionelles
Ol & Gas

Kernkraft

Glucksspiel

Konventionelle Waffen

GVO

Alkohol

Erwachsenen-
unterhaltung

1.%des Umsatzes

> 5%

> 5%

> 5%

> 5%

> 5%

> 5%

> 5%

ErschlieBung, Férderung und Nutzung

Erzeugung von Kernenergie, Betrieb von Kernkraftwerken und Uranabbau

Gliucksspielaktivitaten

Produktion, Wartung und Vertrieh Unternehmen, die der Regulierung eines
Staates unterliegen, der den Vertrag tiber den Waffenhandel nicht
unterzeichnet und/oder ratifiziert hat

Produktion

Produktion

Produktion
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ESG-Analyse und
RATING-
METHODIK

Bei ODDO BHF AM sindwir bestrebt, unsere
ESGDaten und-Ratings aus mehreren Quellen
zu beziehen, um nicht von einem einzigen ESG
Datenanbieter abhangig zu sein, da es fur ESG
bezogene Daten, Analysen und Anlagen noch
keine harmonisierten Standards und
Rahmenwerke gibt.

Fur ein européaisches Anlageuniversum haben
wir daher unser eigenes internes ES@&nalyse
und Ratingmodell fir Unternehmen entwickelt,
in das ES@nformationen, -Daten und-Ratings
aus mehreren Quellen einflieB3en, darunter
Unternehmenspublikationen, MSCI,SS, CDP,
Bloomberg, FactSet und Fachpublikationen von
Brokern.

Bei Portfoliounternehmen, die nicht zum
abgedeckten europaischen Universum gehoren,
stitzen wir uns hauptsachlich aufid ESG
Ratingsvon MSCI.

Dariiber hinaus haben wir ein internes ESG
Modell zur Bewertung von Staaten entwickelt,
in das 75 Indikatoren aus verschiedenen
Referenzquellen (Weltbank, IWF usw.)
einflielen.?

tAmnestyinternationalBundnisEntwicklundilft, ClimateWatch ,ConventioronBiologicaDiversity COP21, COP26, FinanciaActionTask-orce,
FoodandAgricultureDrganizationi-reedomhous&arrigalnternationaEnergyAgencylnternational abourOrganizationinternationaMonetaryFund,
International Telecommunication Union, OECD, PopuRRé&terence Bureau, Program for International Student Assessment, &reyigpamational UNESCO,
UNICEF, UnitetllationsVision oHumanity WHO,World BankWorld IntellectuaPropertyOrganization
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Unser internes ESG-M odell
FUR UNTERNEHMEN

Unser internes ESG-Analyse- und Ratingmodell wurde 2017 auf der Grundlage der folgenden Standards und
Rahmenwerke entwickelt :

1 Die Grundsétze desGlobal Compact der Vereinten Nationen (UNGC), zu deren Unterzeichnern wir seit 2015 zéhlen
T MaRgebliche internationale Normen, Konventionen und Leitsétze (Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,
ILO-Konventionen, Erklarung von Rio iiber Umwelt und Entwicklung, das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption, OECD-Leitsatze fur multinatonale Unternehmen

1 Die Ziele der Vereinten Nationen fur eine nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) und deren
Agenda 2030
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Das Modell basiert auB Themeng 2 im Bereich Umwelt,
3im Bereich Soziales und 3 im Bereich Governangéir

die jeweils unterschiedliche Indikatoren ausgewertet
werden. Dies umfasst auch die wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit (Principal Adverse
Sustainability Impacts, PAI), die imserer entsprechenden
Erklarung zu den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeit aufgefiihrt sind

Die 8 Themen unseresESG-Analyse- und Ratingmodells fir Unternehmen
ENTSPRECHEND DEN ZIELEN FUR EINE NACHHALTIENTWICKLUNG

8 G

Okologische Risiken

» Klimawandel

=== i
FEEE A

Okologische Chancen

= Investitionen zur Finanzierung des Ubergangs

= Naturkapital [Biodiversitat & Ressourcennutzung) = Griner Anteil der Einnahmen # Ausrichtung an EL-

= Umweeltverschmutzung & Abfall

» Historie der Vorfélle / Kontroversen

SOZIALES

GOVERNANCE

achhaltig-

richterstattung

6

Taxonomis

Soziales Okosystem

= Kundenkapital

= Technische Resscurcen

= Supply Chain Management

Corporate governance

= Rechte der Minderheitsaktionére
= Trennung der Funktionen

= Organisation der Machfolge
=\erghtungspolitilk

= Zusammensetzung des Vorstands
= Interne Revision

= Finanzkommunikation

In unserer internen ESGMethodik nehmen die Kriterien Governance und Humankapital groRRes Gewicht ein, da wir diese
Aspekte als wesentlich fur die Fahigkeit eines Unternehmens betrachten, seine Strategie, Ambitionen und Ziele umzusetzen bzw.

Zu erreichen



UNSERE POLITIDESVERANTWORTLICHEN INVESTIERENS

CHTUNG DERTHEMEN

ichtungder einzelnen Kategorien Umwelt,

gfristigen Chancen und Risiken festgelegt.

SCORING

Fir jeden der drei Themenbldcke E (Umwelt), S
(Soziales) und G (Governance) und der Unterblécke

Il Managementqualitat & HumankaW%Iéhn? is‘koda%ﬂ)

es und Governance wirduf Sektorebeneabhangig von

UNSER INTERNEELIMATE-TRANSITION-
MODELL FUR UNTERNEHMEN

Es wird zudem eirfTrerlgr{nsiti?n core" berechnetder bewertet,
erehm8n' dfiréh rde"’}c'liko?ogischen

€ maximal B0S o | u t SWand I%u%deseetzigt.cbneser Score ergibt sich aus der

Punkten vergeben und daraus ein GesarSicore
gebildet, der die Gewichtung der einzelnen
Themenblocke und Unterblécke berticksichtigt.

ESGKontroversen werden anhand der von MSCI
bezogenen Informationen und unseres eigenen
Researchs genawerfolgt und beeinflussen den jedem
Unternehmen zugewiesenen finalen ESGcore. Auf
dieser Basis kdnnen wir die Unternehmen anhand
unserer funfstufigen Skala einordnen: Sehr
chancenreich (= 5), chancenreich &), neutral (= 3),
moderates Risiko (= 2) untiohes Risiko (= 1).

AKTUALISIERUNG

Unsere Fondsmanager oder ES@nalysten
aktualisieren ihre Unternehmensanalysen in der Regel
im Rahmen vorunternehmensbesuch&. Auchwenn es
bei Kontroversen zupositiven oder negativen
Entwicklungen kommt,kann sich der Score eines
Unternehmens andern.

Kombination der Indikatorenzum Themenblod E.Anhand des
Transition Scores kdnnen wirUnternehmen mit Blick auf die
mit dem Ubergang verbundenen Risikebzw.Chancen
bewerten: Kohlenstoffintensitat (Analyse deScopel, Scope
2-und Scope3-Emissioner),geplante Investitionen in
kohlenstoffarme Losungen oder diduflistung der
Umsatzstruktur aufgeschliisselt nacfigriinemi und Ibraunem
Anteill. In dieBerechnungflieRenmehrere Indikatorenein:
Sektoraktivitéat des Unternehmens, dieserfolgte
Dekarbonisierungsstrategie undderen Glaubwurdigkeit, der
CO2-FuRabdruck oder Ubergangs, physischerund
Reputationsrisiken.
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Aus unserem hauseigenen Modell
ABGELEITETE SCORES

Management- Corporate
qualitat & Governance
Humankapital Score Score

% abhangig vom % abhangig vom 20% 20% % abhangig vom
Unternehmenssektor Unternehmenssektor Unternehmenssektor

' | ! ! | |

Climate Transition

ESG-Score
Score

»
>

Machzigler... ... Spitzenreiter Hohes Risiko... ... sehr choncenreich

Unsere ESG-Analyse- und Ratingmethodik
FUR UNTERNEHMEN IN DER UBERSICHT

EUROPAISCHES UNIVERSUM GLOBAL UNIVERSUM

Externe(s) ESG-Research
& RATINGS von

Auf der Grundlage der ESG-
Unternehmensratings von M5CI:

Globaler ESG-Score
= 3 Scores filr jede der S8ulen E, Sund G

FIMALER MSCI ESG SCORE

Hohes Rizsiko... .. sehr chancenreich
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Unser internes ESG-Modell zur Bewertung von Staaten wurde 2022 aktualisiert. Als Grundlage dienten die Ziele fur
nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) der Vereinten Nationen, einem fur die Analyse von
Staaten besonders relevanten Rahmenwerk.

Das Modell stitzt sich auf vieGaulen (Umwelt, Soziales, Insgesamt werden 75 Indikatoren ausgewertet. Davon
Governance, Okonomie), die sich in 15 Themen gelten 59 fur alle Lander, 7 speziell fur einkommensstarke
untergliedern. Anders als bei unserem ESKodell fiir Lander (Bruttonationaleinkommen pro Kopf > 10.000 USD)
Unternehmen wurde hier noch die Okonomie als vierter und 9 fur Lander mit mittlerem Einkommensniveau

Faktor hinzugenommen mit vorwarts gerichteten und die (Bruttonationaleinkommen pro Kopf < 10.000USD), da die
Nachhaltigkeit betreffenden Indikatoren. Herausforderungen je nach Land abhéangig von ihrem

Entwicklungsgrad variieren

Die 15 Themen des ESG- Analyse- und Ratingmodells fir Staaten
ENTSPRECHEND DEN ZIELEN FUR EINE NACHHALTIGENTWICKLUNG

T FEE
alida o

Biodiversitat Energie AmErEE Ressourcen

3 it 4:'::‘.’.'... 5 S 6 Sk 10 85
=l LTI S B A REL

Bildung Ungleichheit

SOZIALES

1] Doncesurs

THEGOALS

&

Regierung Rechte & Freiheiten

)

GOVERNANCE

&

Wettbewerbsfahig - Nachhaltige Beschaftigung &
keit & Innovation Wirtschaft Fundamentaldaten

S S S

OKONOMIE
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Unser internes ESGModell zur Bewertung von Staaten zielt
auf einen systematischen, statistibasierten Ansatz ab.
Daruber hinaus wollen wirso weitwie méglich die klassische
Falle bei der extrafinanziellen Analyseon Staaten umgehen,
d.h. dassinkommensstarkelLander in der Regel gute Ratings
und Lander mit moderatem Einkommensniveau eher
schwache Ratings erhalten. Dieses von der Weltbank als

Je nachdem, wie die vie8aulen aggregiert werden, ergibt sich eine
Perspektive fur unterschiedliche Zeithorizonte. Wir betrachten die
kurz- bis mittelfristige Perspektive. Hier ist der Aspekt

I Governancel von zentraler Bedeut
Risikofaktoren fur die Kreditmarkte in naher Zukunft. Eine wichtige,

aber nicht alleinige Voraussetzung, damit ein Land als nachhaltig
betrachtet wird, ist eine robuste Governancestruktur. Dieser

Fokus auf Governance steht auch im Einklang mit unserem internen

TIngrained Income Biasl bezeiE§(ﬁ'\41°ge{|f8rUE;€Hr§W8%en bezieht sich
dar auf , dass T das nationale Einkommen eines Landes in alle
nahhaltigkeitsbezogenen MaRnahmen mit hineinspieltl, z.B.

dass die Lebenserwartung davon abhangt, wie viel fir SCORING

Gesundheit ausgegeben werden kann. Die Weltbank schlagt
zwei Losungen fir dieses strukturelle Problenov: zum

einen eine Bewertung relativ zu Landern mit vergleichbarem
Einkommensniveau vorzunehmen und zum anderen auch die
Entwicklungsrichtung besser mit einzubeziehen, da sich
darin die jingsten Anstrengungen widerspiegeln

Daher zielen wir bei unserer Bewertungsmethodik darauf ab,
fur jeden Indikator mehrere Dimensionen zu erfasse80
handelt es sich um eine Gesamtwertung, die sich aus -Teil
Scores zusammensetzt und auf einer differenzierten
Betrachtung beruht:

1 Aktueller Stand undjiingste Entwicklungdes
Indikators des betreffenden Landesm Vergleich zu
vergleichbarenLandern.

1 Aktueller Standund jiingste Entwicklungdes Indikators
des betreffendenLandes im Vergleich zu allen anderen
Landern.

Insgesamt werden 65 Lander sowie die Européische Union
mit diesem Modell bewertet. Wie auch in unserem internen
ESGModell fir Unternehmen wird jedem Land ein Rating
zwischen 1 (= hohes Risiko) und 5 (= niedriges Risiko)
zugewiesen
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Quelle: ODDO BHFAssetManagement2023
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Active
OWNERSHIP

ODDO BHF AM betrachtet die Austibung
seiner Stimmrechte, den Dialog und das
Engagement als integralen Bestandteil seiner
Verantwortung als aktiver Investor und
treuhénderischer Verwalter des Vermogens
seiner Kunden. Ziel unseres Active
Ownership-Ansatzes ist es, bei de
Portfoliounternehmen auf eine Verbesserung
ihrer Geschéftspraktiken hinzuwirken, eine
groRere Transparenz in 6kologischen, sozialen
und GovernanceFragen zu férdern und eine
langfristige Wertschépfung in Bezug auf
Strategie, Risikomanagemenind Governance
zu gewabhrleisten. Unser Ansatz des Active
Ownership folgt den Grundsatzen des
Stewardship Codes der EFAMA





















































































