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Verwaltung und Administration 

Verw altung und Admi nistr ation 

Verwaltungsgesellschaft 

ODDO BHF Asset Management Lux 
6, rue Gabriel Lippmann 
L-5365 Munsbach 

Postadresse: 
B.P. 258 
L-2012 Luxemburg 

Telefon (00352) 45 76 76-1 
Telefax (00352) 45 83 24 

Eigenkapital: EUR 7,5 Mio. 
Stand: 31. Dezember 2025 

Geschäftsführung 

Udo Grünen 

Holger Rech 

Carsten Reek  

Verwaltungsrat 

Bastian Hoffmann 
Vorsitzender 
Zugleich Mitglied der Geschäftsführung der 
ODDO BHF Asset Management GmbH, Düsseldorf 

Stephan Tiemann 
Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der  
ARAGON SICAV, Luxemburg 

Aude Vanderpol 
Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der  
ODDO BHF Private Assets SICAV Lux, Luxemburg 
SICAV ODDO BHF, Luxemburg 
SICAV ODDO BHF, Frankreich 
SICAV ODDO BHF II, Luxemburg 

Stand: 31. März 2026 

Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft 

ODDO BHF Asset Management GmbH 
Herzogstraße 15 
D-40217 Düsseldorf

Abschlussprüfer 

KPMG Audit S.à r.l. 
39, Avenue John F. Kennedy 
L-1855 Luxembourg 

Verwahr- und Zentralverwaltungsstelle

CACEIS Bank, Luxembourg Branch 
5, allée Scheffer 
L-2520 Luxemburg 

Eigenkapital CACEIS Bank, Paris:  
EUR 1.280,7 Mio. 
Stand: 31. Dezember 2025 

Zahlstellen

Luxemburg: 
CACEIS Bank, Luxembourg Branch 
5, allée Scheffer 
L-2520 Luxemburg 

Deutschland: 
ODDO BHF SE 
Gallusanlage 8 
D-60329 Frankfurt am Main 
und deren Niederlassungen 

Österreich: 
Deutsche Bank AG 
Filiale Wien  
Fleischmarkt 1 
A-1010 Wien 

Schweiz: 
ODDO BHF (Schweiz) AG  
Gartenstrasse 14  
CH-8002 Zürich
Vertreter 

Schweiz: 
1741 Fund Solutions AG  
Burggraben 16  
CH-9000 St. Gallen  
ab 1. Oktober 2025  

ACOLIN Fund Services AG  
Thurgauerstrasse 36/38  
CH-8050 Zürich  
bis 30. September 2025 

Fondsmanager  
ODDO BHF SE 
Gallusanlage 8 
D-60329 Frankfurt am Main 
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Bericht der Verwaltungsrats  

Marktentwicklung und Tätigkeitsbericht 

Der Fonds ODDO BHF Emerging Markets ist ein Fonds gemäß Teil I des geänderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010. 

Marktüberblick 

Im Zeitraum von April 2025 bis März 2026 entwickelten sich die globalen Aktienmärkte insgesamt positiv, auch wenn die Entwicklung von spürbarer 
Volatilität geprägt war. Der MSCI World verzeichnete deutliche Zugewinne, unterstützt durch robuste Unternehmensgewinne sowie eine 
zunehmend lockerere Geldpolitik der US-Notenbank. Zu Beginn der Periode kam es jedoch zu erheblichen Turbulenzen, ausgelöst durch 
umfassende Zollankündigungen des US-Präsidenten, die weltweit zu Verunsicherung an den Märkten führten. Im weiteren Verlauf erholten sich 
die Kurse, da sich die Handelsspannungen teilweise entspannten und die Erwartungen an Zinssenkungen zunahmen. 

Die Schwellenländer entwickelten sich insgesamt positiv, wobei sich die Ergebnisse auf Länderebene stark unterschieden. Unterstützt wurden 
diese Märkte vor allem durch einen schwächeren US-Dollar, sinkende US-Zinsen sowie eine verstärkte Umschichtung globaler Investoren in 
vergleichsweise günstig bewertete Regionen. Besonders hervorzuheben ist Korea und Taiwan, die stark vom Boom im Bereich künstliche 
Intelligenz und der hohen Nachfrage nach Halbleitern profitierte. Auch Brasilien zeigte eine sehr dynamische Entwicklung, begünstigt durch 
Erwartungen an eine lockerere Geldpolitik, verbesserte politische Perspektiven und deutliche Kapitalzuflüsse. China hingegen entwickelte sich nur 
moderat, da trotz einzelner Impulse im Technologiesektor Kapital zeitweise in andere asiatische Märkte abwanderte. Indien war der einzige große 
Markt mit negativer Entwicklung, belastet insbesondere durch deutliche US-Zollerhöhungen auf indische Produkte. 

Zu den zentralen Einflussfaktoren zählten die US-Handelspolitik, die über die gesamte Periode hinweg ein wesentlicher Unsicherheitsfaktor blieb 
und insbesondere exportorientierte Volkswirtschaften traf, sowie die geldpolitische Lockerung in den USA, die Schwellenländern durch bessere 
Finanzierungsbedingungen Rückenwind verlieh. Darüber hinaus erwies sich der KI- und Halbleitersektor als entscheidender Wachstumstreiber. 

ODDO BHF Emerging Markets 

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist die Erwirtschaftung eines langfristig hohen Wertzuwachses durch Teilhabe an der Wertentwicklung von Aktien 
aus Emerging Markets. Der Fonds investiert mindestens 51 Prozent des Wertes seines Vermögens in Aktien und aktienähnliche Instrumente, die 
Bestandteil des MSCI Emerging Markets EUR NR Index sind. 

Der Fonds orientiert sich zu 100 Prozent am MSCI Emerging Markets EUR NR® als Vergleichsmaßstab, welcher die Grundlage für die interne 
Risikosteuerung bildet. Er bildet diesen Vergleichsmaßstab jedoch nicht identisch nach, sondern strebt danach, dessen Wertentwicklung zu 
übertreffen, wodurch wesentliche Abweichungen sowohl in positiver als auch negativer Hinsicht möglich sind. Daher kann die Wertentwicklung des 
Fonds erheblich von der Wertentwicklung des angegebenen Vergleichsmaßstabes abweichen.  

Der Fonds unterliegt einem aktiven Management. Der Fondsmanager hat volle Verfügungsgewalt über die Zusammensetzung der Vermögenswerte 
im Fonds. Während der Fonds in der Regel Vermögenswerte halten wird, die Bestandteile des Vergleichsmaßstabs sind, kann er in solche 
Bestandteile in unterschiedlichem Ausmaß investieren, und er kann Vermögenswerte halten, die nicht Bestandteile des Vergleichsmaßstabes sind. 

Der Fonds ist fast ausschließlich in Aktien von Unternehmen aus den Emerging Markets investiert. Ergänzend hält der Fonds vereinzelt Positionen 
in Unternehmen aus Europa und den USA, die über einen hohen Absatzanteil in den Schwellenländern verfügen. 

Der Schwerpunkt der Investitionen des Fonds liegt im asiatischen Raum. Die wichtigsten Märkte nach Investitionsvolumen sind China, Korea und 
Taiwan. Auf Sektorbasis hat der Fonds ein hohes Gewicht in Technologie und Finanzwerten. Einen Schwerpunkt im Technologiesektor bilden die 
Investitionen in Halbleiteraktien, darunter Speicherchipunternehmen. Darüber hinaus wurden Aktien von Unternehmen gehalten, die vom Trend 
der Elektromobilität und Energiespeichersystemen profitieren. 

Die drei größten Einzelpositionen stellten zum Stichtag der taiwanesische Hersteller von Halbleitern Taiwan Semiconductor Manufacturing und die 
koreanischen Speicherchiphersteller Samsung Electronics und SK Hynix. 

Im vergangenen Berichtszeitraum verzeichneten die Anteilklassen folgende Wertentwicklungen: 

Anteilklasse % pro Anteil 

ODDO BHF Emerging Markets (CIW-EUR) 19,65

ODDO BHF Emerging Markets (CRW-EUR) 18,35

ODDO BHF Emerging Markets (CN-EUR) 19,18

ODDO BHF Emerging Markets (CR-EUR) 18,72

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten 

Der Fonds entspricht Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor 
(„SFDR“). In Übereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bezieht der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageprozess ein, indem er 

ESG -Merkmale (Umwelt, Soziales und gute Unternehmensführung) bei Anlageentscheidungen sowie wesentliche negative Auswirkungen von 

Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt. 

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager beachten für den Fonds die ,,Prinzipien für verantwortliches Investieren‘‘ der Vereinten 
Nationen („UN PRI“) und wenden diese im Rahmen ihres Engagements an. Die Verwaltungsgesellschaft setzt dies z.B. durch die Ausübung von 
Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionärs- und Gläubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten um. Vermögenswerte von 

Emittenten, die kontroverse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser 

Chemiewaffenübereinkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio ausgeschlossen. 

Die regelmäßigen Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung 

(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten sind in den zusätzlichen Informationen zum Jahresbericht (ungeprüft) enthalten. 

Mit freundlichen Grüßen 
ODDO BHF Asset Management Lux  

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, im Juni 2026 
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Zusammensetzung des Nettofondsvermögens per 31.03.2026 
Zusammensetzung des N ettofondsvermög ens per 31.03.2026 

Ausgedrückt in EUR

Aktiva 224.198.277,69

Wertpapierbestand zum Marktwert 217.509.327,74

Anschaffungskosten 181.446.618,59

Bankguthaben/Tagesgelder 1.686.653,21

Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 2.530.184,61

Forderungen aus Anteilschein-Ausgaben 263.335,98

Dividendenansprüche 293.442,11

Zinsansprüche 2.189,38

Forderungen aus Devisengeschäften 1.913.144,66

Passiva 3.371.456,40

Verbindlichkeiten aus Anteilschein-Rücknahmen 1.240.036,69

Verwaltungsvergütung 169.335,73

Verwaltungsvergütung (performanceabhängig) 171,70

Prüfungskosten 19.195,13

Taxe d'abonnement 9.065,23

Zinsverbindlichkeiten 58,96

Verbindlichkeiten aus Devisengeschäften 1.913.835,41

Administrationsgebühr 19.757,55

Fondsvermögen 220.826.821,29
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Ver änderung des N ettofondsverm ögens vom 01.04.2025 bis 31.03.2026 

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderung des Nettofondsvermögens vom 01.04.2025 bis 
31.03.2026 

Ausgedrückt in EUR

Erträge 2.839.216,43

Dividenden 2.803.268,03

Zinsen aus Bankguthaben 35.948,40

Aufwendungen 2.325.450,63

Verwaltungsvergütung 1.767.031,85

Verwaltungsvergütung (performanceabhängig) 171,70

Administrationsgebühr 207.978,12

Prüfungs- und Beratungskosten 26.771,98

Gebühren der Aufsichtsbehörden 8.175,51

Transaktionskosten 253.394,81

Taxe d'abonnement 33.248,92

Zinsaufwendungen aus Bankguthaben 4.777,10

Veröffentlichungskosten 20.459,98

Register- und Transferstellenvergütung 3.440,66

Ordentliches Nettoergebnis 513.765,80

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus: 

- Wertpapieranlagen 20.101.009,37

- Devisentermingeschäften 1.443,92

- Devisengeschäften -4.439.588,94

Realisiertes Nettoergebnis 16.176.630,15

Veränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus: 

- Wertpapieranlagen 19.827.067,70

Nettovermögenszunahme/-abnahme durch Geschäftstätigkeit 36.003.697,85

Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Ausgaben 44.450.806,76

Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -44.766.034,15

Zunahme/Abnahme des Nettovermögens 35.688.470,46

Nettovermögen am Beginn des Geschäftsjahres 185.138.350,83

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 220.826.821,29
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Kennzahlen 
Kennzahlen 

31.03.2026 31.03.2025 31.03.2024

Fondsvermögen EUR 220.826.821,29 185.138.350,83 105.169.748,20

ODDO BHF Emerging Markets (CIW-EUR) 

Umlaufende Anteile 1.358.859,728 1.397.594,992 914.136,752

Anteilwert EUR 136,43 114,02 107,83

ODDO BHF Emerging Markets (CRW-EUR) 

Umlaufende Anteile 57.354,161 60.327,665 69.025,000

Anteilwert EUR 118,27 99,93 95,56

ODDO BHF Emerging Markets (CN-EUR) 

Umlaufende Anteile 118.079,446 59.947,057 0,00

Anteilwert EUR 58,29 48,91 0,00

ODDO BHF Emerging Markets (CR-EUR) 

Umlaufende Anteile 375.351,772 344.164,018 0,00

Anteilwert EUR 58,02 48,87 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestandes zum 31.03.2026 
Aufstellung des W ertpapier bestandes zum 31.03.2026 

Bezeichnung Währung
Anzahl/

Nennwert
Einstandswert

(in EUR)
Marktwert

(in EUR)

% des 
Netto-
verm.

Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen 
sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 158.728.365,67 198.513.303,74 89,90

Aktien 158.728.365,67 198.513.303,74 89,90

Brasilien 6.291.976,98 6.822.458,68 3,09
NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISL-A USD 579.000 6.291.976,98 6.822.458,68 3,09

China 40.164.535,19 43.748.555,51 19,81
ADVANCED MICRO-FABRICATION-A CNY 85.000 3.605.170,90 3.396.804,17 1,54

ANTA SPORTS PRODUCTS LTD HKD 460.000 4.968.447,62 3.832.224,03 1,74

BYD CO LTD-H HKD 580.000 6.494.827,01 6.829.908,96 3,09

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A CNY 260.700 8.289.971,89 13.584.377,90 6,15

FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP-H HKD 680.000 5.208.111,95 4.355.675,27 1,97

INNOVENT BIOLOGICS INC HKD 162.000 1.562.351,28 1.552.456,43 0,70

JIANGSU HENGRUI PHARMACEUT-A CNY 203.000 1.629.698,87 1.428.129,12 0,65

MONTAGE TECHNOLOGY CO LTD-A CNY 222.000 2.097.512,09 3.697.222,41 1,67

POP MART INTERNATIONAL GROUP HKD 105.000 2.954.665,37 1.737.806,91 0,79

WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC HKD 486.000 1.666.605,73 1.696.342,63 0,77

WUXI XDC CAYMAN INC HKD 257.000 1.687.172,48 1.637.607,68 0,74

Hong Kong 18.427.295,04 18.164.372,98 8,23
AIA GROUP LTD HKD 656.000 5.524.619,92 6.202.524,32 2,81

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR USD 78.500 8.673.898,34 8.351.515,42 3,78

BOSIDENG INTL HLDGS LTD HKD 8.212.000 4.228.776,78 3.610.333,24 1,63

Indien 17.643.129,61 13.720.622,74 6,21
HDFC BANK LTD-ADR USD 231.200 7.014.848,81 4.859.727,01 2,20

ICICI BANK LTD-SPON ADR USD 281.800 7.438.678,37 6.193.676,68 2,80

RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A USD 53.000 3.189.602,43 2.667.219,05 1,21

Kaimaninseln 17.637.441,10 18.410.073,53 8,34
NETEASE INC-ADR USD 45.720 4.080.065,88 4.387.572,81 1,99

TENCENT HOLDINGS LTD HKD 261.600 13.557.375,22 14.022.500,72 6,35

Mexiko 1.585.795,39 2.021.344,28 0,92
GRUPO AEROPORT DEL SURESTE-B MXN 71.000 1.585.795,39 2.021.344,28 0,92

Südafrika 9.877.499,75 10.426.547,92 4,72
CAPITEC BANK HOLDINGS LTD ZAR 27.500 4.507.610,34 5.700.210,25 2,58

CLICKS GROUP LTD ZAR 189.000 3.313.310,03 2.766.186,08 1,25

SHOPRITE HOLDINGS LTD ZAR 140.300 2.056.579,38 1.960.151,59 0,89

Südkorea 19.005.554,98 40.203.737,51 18,21
SAMSUNG ELECTRO-MECHANICS CO KRW 18.200 4.664.112,06 4.492.706,99 2,03

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 192.800 8.846.266,99 19.636.302,37 8,89

SK HYNIX INC KRW 32.000 5.495.175,93 16.074.728,15 7,28

Taiwan 17.872.084,98 33.637.383,00 15,23
ASPEED TECHNOLOGY INC TWD 20.000 2.804.137,64 6.107.302,36 2,77

MEDIATEK INC TWD 146.500 5.159.259,98 6.020.618,95 2,73

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC TWD 444.000 9.908.687,36 21.509.461,69 9,74

Thailand 4.115.149,67 2.711.122,85 1,23
BANGKOK DUSIT MED SERVI-NVDR THB 5.550.000 4.115.149,67 2.711.122,85 1,23

Uruguay 5.526.022,59 5.204.092,28 2,36
MERCADOLIBRE INC USD 3.685 5.526.022,59 5.204.092,28 2,36
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Aufstellung des Wertpapierbestandes zum 31.03.2026 
Aufstellung des W ertpapier bestandes zum 31.03.2026 

Bezeichnung Währung
Anzahl/

Nennwert
Einstandswert

(in EUR)
Marktwert

(in EUR)

% des 
Netto-
verm.

Vereinigte Staaten von Amerika 581.880,39 3.442.992,46 1,56

NVIDIA CORP USD 23.900 581.880,39 3.442.992,46 1,56

Organismen für gemeinsame Anlagen 22.718.252,92 18.996.024,00 8,60

Aktien/Anteile aus Investmentfonds 22.718.252,92 18.996.024,00 8,60

Frankreich 18.429.768,27 14.825.664,00 6,71

LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF ACC EUR EUR 640.000 18.429.768,27 14.825.664,00 6,71

Irland 4.288.484,65 4.170.360,00 1,89

DRAGON CAP-VIETNAM EQTY-B EUR 2.300 4.288.484,65 4.170.360,00 1,89

Summe Wertpapiervermögen 181.446.618,59 217.509.327,74 98,50

Bankguthaben/Tagesgelder 1.686.653,21 0,76

Sonstige Nettoaktiva/-passiva 1.630.840,34 0,74

Fondsvermögen 220.826.821,29 100,00
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Aufstellung der Veränderung des Wertpapierbestandes vom 01.04.2025 bis 31.03.2026 
Aufstellung der Ver änder ung des W ertpapier bes tandes  vom 01.04.2025 bis  31.03.2026 

Bezeichnung Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge

Gratisanteile

Aktien
ADVANCED MICRO-FABRICATION-A 85.000 - -
AIA GROUP LTD 165.000 - -
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 35.700 42.600 -

ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 170.000 - -
APPLE INC - 11.650 -
ASPEED TECHNOLOGY INC 20.000 - -

BANK CENTRAL ASIA TBK PT 1.616.000 7.100.000 -
BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 5.933.000 12.190.000 -
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES - 37.500 -

BOSIDENG INTL HLDGS LTD 1.600.000 - -
BYD CO LTD-H 580.000 451.500 261.000
CAPITEC BANK HOLDINGS LTD 8.100 - -

CLICKS GROUP LTD 67.000 - -
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 65.000 38.980 -
DINO POLSKA SA 255.000 255.000 -

ECLAT TEXTILE COMPANY LTD - 166.000 -
FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP-H 680.000 - -
HDFC BANK LTD-ADR 46.000 - 100.600

HERMES INTERNATIONAL - 1.635 -
ICICI BANK LTD-SPON ADR 69.000 - -
INFOSYS LTD-SP ADR - 170.000 -

INNOVENT BIOLOGICS INC 162.000 - -
JIANGSU HENGRUI PHARMACEUT-A 203.000 - -
KUAISHOU TECHNOLOGY 520.000 520.000 -

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI - 4.840 -
MEDIATEK INC 48.000 21.000 -
MERCADOLIBRE INC - 610 -

MONTAGE TECHNOLOGY CO LTD-A 310.000 88.000 -
NETEASE INC-ADR 11.400 3.400 -
NIEN MADE ENTERPRISE CO LTD - 217.000 -

NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISL-A 130.000 21.000 -
NVIDIA CORP - 1.500 -
POP MART INTERNATIONAL GROUP 105.000 - -

RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A 53.000 - -
SAMSUNG ELECTRO-MECHANICS CO 18.200 - -
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 65.500 115.200 -

SK HYNIX INC 11.000 8.200 -
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 45.000 207.000 -
TENCENT HOLDINGS LTD 97.900 68.600 -

TRIP.COM GROUP LTD 22.000 122.600 -
WALMART DE MEXICO SAB DE CV 300.000 2.166.000 -
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 486.000 - -

WUXI XDC CAYMAN INC 257.000 - -
XIAOMI CORP-CLASS B 770.000 770.000 -
XTEP INTERNATIONAL HOLDINGS - 3.530.000 -

YADEA GROUP HOLDINGS LTD - 1.580.000 -

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
DRAGON CAP-VIETNAM EQTY-B 1.000 - -
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF ACC EUR 297.859 75.000 -
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Wirtschaftliche Aufgliederung des Wertpapierbestandes zum 31.03.2026 
Wirtschaftliche Aufglieder ung des Wer tpapi erbestandes zum  31.03.2026 

Sektor % Wertpapierbestand

Elektronik, Hard- und Software 59,77
Investmentfonds 8,73

Banken und Kreditinstitute 7,70
Maschinenbau 6,25
Handel und Konsum 4,97

Pharma und Kosmetik 4,15
Textile und Stoffe 3,42
Versicherungen 2,85

Chemie 1,23
Transport 0,93
Summe 100,00
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Erläuterungen zum Jahresbericht (Anhang) 

Der Fonds ODDO BHF Emerging Markets wurde am 20. Juni 2011 unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgelegt. 

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemäß den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt. 

Die Buchführung des Fonds erfolgt in Euro (EUR). 

Dabei werden: 

- Vermögensgegenstände, die an einer Börse amtlich notiert sind, zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet; 

- Vermögensgegenstände, die nicht an einer Börse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen organisierten 
Märkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet; 

- Vermögensgegenstände, die weder an einer Börse notiert, noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder für die kein 
handelbarer Kurs verfügbar ist, zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten 
Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist; 

- Vermögensgegenstände, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermögenswerte zum wahrscheinlichen 
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist; 

- flüssige Mittel zu deren Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet; 

- Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhältlichen Rücknahmepreis bewertet; 

- Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemäß dem die Festgelder jederzeit kündbar sind, zwischen der 
Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der Renditekurs dem 
Realisierungswert entspricht; 

- nicht auf die Fondswährung lautende Vermögenswerte zum Devisenmittelkurs des Vortages in die Fondswährung umgerechnet. 

Derivate werden ebenfalls gemäß den oben angeführten Regeln bewertet. 

Hinweise zur Gewinnverwendung 
Das ordentliche Ergebnis der Anteilklassen wurde thesauriert. 

Transaktionskosten 
Sofern beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren dem Fonds Transaktionskosten belastet werden, welche nicht im Abrechnungswert eingepreist 
sind, werden diese in der Ertrags- und Aufwandsrechnung als Transaktionskosten ausgewiesen.  

Angaben zu Gebühren 
Detaillierte Angaben in Bezug auf die im Fonds anfallenden Gebühren finden sie im aktuellen Verkaufsprospekt. 

Besteuerung 
Nach den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften unterliegt der Fonds der „taxe d’abonnement“ (Zeichnungssteuer) in Höhe von 0,05% 
pro Jahr, mit Ausnahme der Anteilsklassen, die von einem ermäßigten Steuersatz von 0,01% profitieren, wie die für institutionelle Anleger 
bestimmten Anteilsklassen. 
Ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse kann von der „taxe d’abonnement“ insoweit befreit werden, als seine Anteile institutionellen Anlegern 
vorbehalten sind, er ausschließlich in Geldmarktinstrumente und Einlagen bei Kreditinstituten investiert und er von einer anerkannten Rating-
Agentur die höchstmögliche Bewertung erhalten hat. 
Die „taxe d’abonnement“ wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes jeder Anteilklasse am letzten Tag des Quartals berechnet und ist 
vierteljährlich an die luxemburgischen Behörden zu zahlen.  

Gemäß Artikel 175(a) des geänderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist das in Zielfonds investierte Nettovermögen, welches bereits der „taxe 
d’abonnement“ unterliegt, von dieser Steuer befreit.

Angaben zu wesentlichen Änderungen 
Abschlussprüfer 
In der Verwaltungsratssitzung der ODDO BHF Asset Mangement Lux vom 11.06.2025 wurde beschlossen KPMG Audit S.à r.l. mit der Prüfung des 
Abschlusses des Fonds ab dem Geschäftsjahr 2025/2026 zu beauftragen. 

Angaben zu wesentlichen Änderungen nach Geschäftsjahresende 
Verwaltungsrat der ODDO BHF Asset Management Lux 
Frau Kerstin Grosse-Nobis und Herr Steffen Orlowski wurden mit Wirkung zum 1. Mai 2026 von der alleinigen Gesellschafterin als 
Verwaltungsratsmitglieder bestellt. Die Genehmigung der CSSF liegt vor.  

Geschäftsführung ODDO BHF Asset Management Lux 
Herr Holger Rech schied zum 30. April 2026 aus der Geschäftsführung der ODDO BHF Asset Management Lux aus.  
Mit Verwaltungsratsbeschluss vom 18. März 2026 wurde Herr Frank Jung zum 1. Mai 2026 und Frau Jennifer-Lee Stolzenberg mit 
Verwaltungsratsbeschluss vom 19. Mai 2026 zum 1 Juni 2026 als Geschäftsführer/-in bestellt. Die Genehmigung der CSSF liegt vor. 
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Erläuterungen zum Jahresbericht (Anhang) 

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze 
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/ Marktsätze bewertet: 

Wertpapierart Kursdatum
Aktien 30.03.2026  

Devisenkurse per 30.03.2026
Britisches Pfund (GBP) 0,86870 = 1 EUR
Chinesischer Yuan (CNY) 7,92595 = 1 EUR
Hong Kong Dollar (HKD) 8,98460 = 1 EUR
Japanischer Yen (JPY) 182,91485 = 1 EUR
Mexikanischer Peso (MXN) 20,75685 = 1 EUR
Polnischer Zloty (PLN) 4,29300 = 1 EUR
Südafrikanischer Rand (ZAR) 19,69130 = 1 EUR
Südkoreanischer Won (KRW) 1.737,88320 = 1 EUR
Taiwanesischer Dollar (TWD) 36,74290 = 1 EUR
Thailändischer Baht (THB) 37,66705 = 1 EUR
US-Dollar (USD) 1,14655 = 1 EUR

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere und Devisen des Portfolios wie im Verkaufsprospekt beschrieben zu den letztverfügbaren Kursen 
bewertet.  

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten  

Die regelmäßigen Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung 
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten sind in den zusätzlichen Informationen zum Jahresbericht (ungeprüft) enthalten. 
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Zusätzliche Informationen zum Jahresbericht (ungeprüft) 

Total Expense Ratio 
TER in % Performanceabhängige 

Vergütung in %
ODDO BHF Emerging ConsumerDemand (CIW-EUR) LU0632979174 EUR 0,88 -
ODDO BHF Emerging ConsumerDemand (CRW-EUR) LU0632979331 EUR 1,97 -
ODDO BHF Emerging ConsumerDemand (CN-EUR) LU2611173803 EUR 1,26 0,00
ODDO BHF Emerging ConsumerDemand (CR-EUR) LU2611174017 EUR 1.65 0,00

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemäss der aktuell gültigen „Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER) von 
kollektiven Kapitalanlagen“ der Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet. 

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellenvergütung, sonstige Aufwendungen, Prüfungs- und 
Veröffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergütung multipliziert 
mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens. 

Angaben gemäß Artikel 16(1) der „Leitlinien für erfolgsabhängige Gebühren bei OGAW und bestimmten Arten von AIFs“ der European 
Securities and Markets Authority (ESMA) 
Im vergangenen Geschäftsjahr wurden in den Anteilklassen folgende Performance Fees berücksichtigt: 

Anteilklasse Währung Betrag % vom Nettoverm.*

ODDO BHF Emerging ConsumerDemand (CN-EUR) EUR EUR 7,89 0,00

ODDO BHF Emerging ConsumerDemand (CR-EUR) EUR EUR 163,81 0,00

* ermittelt auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert im Geschäftsjahr 

Risikoverfahren  
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wurde für die Marktrisikobegrenzung des Fonds in der Berichtsperiode der Commitment-Ansatz 
verwendet. Bei dieser Berechnungsmethode werden die Derivatepositionen des Fonds basierend auf dem Delta-Ansatz in die entsprechenden 
Basiswertäquivalente umgerechnet und adäquat bewertet. Die Summe der Basiswertäquivalente darf dabei den Nettoinventarwert des Fonds nicht 
übersteigen. 

Angaben gemäß EU-Verordnung  2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung 
(SFTR Angaben ungeprüft) 
Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschäfte im Sinne der oben genannten Richtlinie vor. 

Angaben zur Mitarbeitervergütung 

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (01.01. - 31.12.2025) der 
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergütung

TEUR 2.042 

Davon feste Vergütung TEUR 1.697 

Davon variable Vergütung TEUR 345 

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft Anzahl 17 

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (01.01. - 31.12.2025) der 
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergütung an Führungskräfte und andere Risikoträger

TEUR 1.107 

Davon Führungskräfte TEUR 1.107 

Davon andere Risikoträger TEUR 0 

Beschreibung, wie die Vergütungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden 
Die ODDO BHF Asset Management Lux ist in das Vergütungssystem der ODDO BHF eingebunden. Die ODDO BHF unterliegt der 
Institutsvergütungsverordnung (InstitutsVergV), und hat eine gruppenweite, einheitliche Vergütungsstrategie aufgestellt. Die Verantwortlichkeit für 
die Ausgestaltung und Implementierung der Vergütungssysteme für die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter liegt bei der Geschäftsführung der ODDO 
BHF Asset Management Lux. 

Die Gesamtvergütung der Beschäftigten der ODDO BHF Asset Management Lux setzt sich aus einer 
fixen und einer freiwilligen variablen Komponente zusammen. 
Die fixe Vergütung stellt die Grundvergütung dar, deren Höhe ausreichend bemessen ist und sich an 
der jeweiligen Qualifikation und Tätigkeit des Mitarbeiters bzw. Geschäftsleiters orientiert. 

Zur Grundvergütung können die Mitarbeiter und Geschäftsleiter der ODDO BHF Asset Management Lux eine leistungs- und ergebnisabhängige 
variable Vergütung erhalten. Die maßgeblichen Vergütungsparameter der variablen Vergütung sind die Geschäftsentwicklung der ODDO BHF bzw. 
der ODDO BHF Asset Management Lux sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des Mitarbeiters innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes. 

Die variable Vergütung wird für Mitarbeiter durch die Geschäftsleitung und für die Geschäftsleitung durch den Verwaltungsrat der ODDO BHF Asset 
Management Lux festgelegt. 

Für die Mitarbeiter der ODDO BHF Asset Management Lux erfolgt die Auszahlung der variablen Vergütung jährlich als nachschüssige 
Einmalzahlung in der Regel im April des folgenden Geschäftsjahres. 
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Zusätzliche Informationen zum Jahresbericht (ungeprüft) 

Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen 
Fassung), in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien und Veröffentlichungen der Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) 
im Bereich Vergütung, hat die ODDO BHF Asset Management Lux Mitarbeiter identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der 
ODDO BHF Asset Management Lux haben (sog. „Risk Taker“). 

Als Risk Taker der ODDO BHF Asset Management Lux gelten die Mitglieder der Geschäftsleitung. Im Ergebnis der vom ODDO BHF Asset 
Management Lux durchgeführten Risikoanalyse zur Identifizierung von Risk Takern ergibt sich derzeit für keine weiteren Mitarbeiter die Möglichkeit, 
wesentlichen Einfluss auf die ODDO BHF Asset Management Lux oder der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen. 

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Beträge die Entgeltabrechnungen für das Geschäftsjahr 2025. 

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik 
Das Vergütungssystem der Mitarbeiter wird einmal jährlich mit dem Fachbereich Personal auf Konformität mit der Geschäfts- und Risikostrategie 
sowie den regulatorischen und betrieblichen Regelungen hin geprüft und gegebenenfalls angepasst. 

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik 
Im abgelaufenen Geschäftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Änderungen in der festgelegten Vergütungspolitik. 

Angaben zur Mitarbeitervergütung des externen Portfoliomanagements 

ODDO BHF SE 

Angaben über die Mitarbeitervergütung der ODDO BHF SE finden Sie im Vergütungsbericht der ODDO BHF SE, welcher über die Internetseite 

www.oddo-bhf.com abrufbar ist. 

Die Angabe "Wirtschaftliche Aufgliederung des Wertpapierbestandes zum 31.03.2026" ist integraler Bestandteil der zusätzlichen ungeprüften 

Informationen zum Jahresbericht. 
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Weitere Informationen für Anleger in der Schweiz 

ODDO BHF Emerging Markets 

Anteilklasse (CIW-EUR) (CRW-EUR) (CN-EUR) 2) (CR-EUR) 2)

Wertentwicklung1) im Überblick 
per 31.12.2025 

kumuliert  pro Jahr kumuliert  pro Jahr kumuliert  pro Jahr kumuliert  pro Jahr

 in %  in %  in %  in %  in %  in %  in %  in %

1 Jahr 17,31 16,02 - -

3 Jahre 40,43 11,98 35,80 10,74 - - - -

5 Jahre 35,01 6,19 27,65 5,00 - - - -

seit Auflegung 170,56 7,09 135,18 6,06 15,70 - 15,28 -

Wertentwicklung1) im Überblick 
per 31.03.2026 

kumuliert  pro Jahr kumuliert  pro Jahr kumuliert  pro Jahr kumuliert  pro Jahr

 in %  in %  in %  in %  in %  in %  in %  in %

lfd. Kalenderjahr 0,85 0,58 0,76 0,66

1 Jahr 19,65 18,35 19,18 18,72

3 Jahre 33,14 10,01 28,81 8,80 - - - -

5 Jahre 29,23 5,26 22,21 4,09 - - - -

seit Auflegung 172,86 7,03 136,54 6,00 16,58 13,85 16,04 13,40

1) Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), Ausschüttungen wiederangelegt. Keine Garantie für künftige Entwicklungen. Aktuelle Wertentwicklungsdaten 
erhalten Sie im Internet unter am.oddo-bhf.com 

2) Aktivierung der Anteilklassen zum 24.01.2025 
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Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. März 2026 

 

Regelmäßige Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten 

 
 

Eine nachhaltige Investition ist 
eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 Name des Produkts: 
ODDO BHF Emerging Markets 
 

Unternehmenskennung (LEI-Code): 
5299004JCXOQO4S6G707 
 

 Ökologische und/oder soziale Merkmale 

 Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

   ☐  Ja   ☒  Nein 

  ☐ Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem Umweltziel 

getätigt: __ % 

☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die 

nach der EU-Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die 

nach der EU-Taxonomie nicht 

als ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

☐ Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen Ziel 

getätigt: __ % 

☒ Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben und 

obwohl keine nachhaltigen Investitionen 

angestrebt wurden, enthielt es 40,44 % an 

nachhaltigen Investitionen 

☐ mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU- 
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

☒ mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

☐ mit einem sozialen Ziel 

☐ Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in der 
Verordnung(EU) 2020/852 
festgelegt ist und ein Verzeichnis 
von ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten enthält. 
Diese Verordnung umfasst kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 
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Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. März 2026 

 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder 

sozialen Merkmale erfüllt?  

 
 
Der Fonds hat seine ökologischen und sozialen Merkmale während der Berichtsperiode durch 
die untenstehenden Aktionen erfüllt:       

- Die effektive Ausführung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik 
(Kohle, UNGC, Öl und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene Waffen, 
Tabak, Zerstörung der Biodiversität, Erschließung, Förderung und Nutzung von 
(konventionellem und unkonventionellem) Öl und Gas in der Arktis) und der 
fondsspezifischen Ausschlüsse.  

- Die Umsetzung unserer Stimmrechtspolitik, falls der Fonds seine Stimmrechte ausübt 

- Die Umsetzung von Dialog und Engagement gemäß unserer Engagementpolitik 

- Die Berücksichtigung von nachteiligen Effekten von Anlageentscheidungen gemäß 
Artikel 4 der Offenlegungsverordnung 

- Die Umsetzung unseres Ansatzes, um die erheblichen Beeinträchtigungen der 
nachhaltigen Investitionen zu überprüfen 

 

  
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

 
 
 

 31/03/2026 

 Fonds Anteil 
analysierter 

Titel in % 

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * AA 98,1 

MSCI ESG Quality Score (/10) 7,2 98,1 

Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,4 98,1 

Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 5,3 98,1 

Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,6 98,1 

Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensität (t CO2 / Mio. € Umsatz) 96,4 98,1 

Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 40,4 96,6 

Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,0 0,0 

Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 1,2 91,3 

Einsatz von CO2-freien Lösungen („grüner Anteil“) (%) *** 47,6 98,1 

 
* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das höchste Rating 
** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird 
*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz CO2-freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit 
die mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 
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Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. März 2026 

  
 … und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

 

 31/03/2025 

 Fonds Anteil 
analysierter 
Titel in % 

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 98,8 

MSCI ESG Quality Score (/10) 6,8 98,8 

Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,8 98,8 

Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 5,4 98,8 

Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,1 98,8 

Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensität (t CO2 / Mio. € Umsatz) 64,3 98,8 

Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 36,0 97,2 

Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,0 0,0 

Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 92,2 

Einsatz von CO2-freien Lösungen („grüner Anteil“) (%) *** 45,7 98,8 

 
* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das höchste Rating 
** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird 
*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz CO2-freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.) 
 

 28/03/2024 

 Fonds Anteil 
analysierter 

Titel in % 

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * AA 100,0 

MSCI ESG Quality Score (/10) 7,3 100,0 

Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 6,1 100,0 

Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 5,7 100,0 

Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 5,3 100,0 

Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensität (t CO2 / Mio. € Umsatz) 59,1 100,0 

Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 30,4 97,5 

Taxonomiekonforme Investitionen (%) 0,0 0,0 

Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 0,0 

Einsatz von CO2-freien Lösungen („grüner Anteil“) (%) *** 40,6 41,7 

 
 
* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das höchste Rating 
** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird 
*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den 
Einsatz CO2-freier Lösungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilität, usw.) 
 
 

  
 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen 
Zielen bei? 

 
Die Anlageziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds lauteten wie folgt: 
1. Im Berichtszeitraum wurden keine Umweltziele im Sinne von Art. 9 Taxonomieverordnung 
verfolgt. 
2. Umwelt: Der Beitrag zu den Umweltauswirkungen, wie er von MSCI ESG-Research durch 
den Bereich "nachhaltige Auswirkungen" in Bezug auf die Umweltziele definiert wird. Er 
umfasst Auswirkungen auf die folgenden Kategorien: alternative Energie, Energieeffizienz, 
umweltfreundliches Bauen, nachhaltige Wasserversorgung, Vermeidung und Bekämpfung von 
Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft. 
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Der Fonds bezieht sich in seiner ESG-Strategie auf die oben beschriebenen Ziele, versucht 
aber nicht, seine Anlagen nur auf der Grundlage eines oder mehrerer dieser Ziele 
auszuwählen. Die Beiträge zu diesen Zielen werden durch die Nachhaltigkeitsindikatoren der 
ESG-Strategie berücksichtigt. 
 
Der Fonds beabsichtigt, zwei Aspekte eines Unternehmensbeitrags zu berücksichtigen: seinen 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrag, aus 1. den Einnahmen, die durch die 
Produkte und/oder Dienstleistungen des Unternehmens erzielt werden, oder 2. seinen Beitrag 
zu den ökologischen und/oder sozialen Zielen, die sich aus seiner Geschäftstätigkeit im 
weiteren Sinne ergeben, wenn diese mit ökologischen und/oder sozialen Zielen im Einklang 
stehen. 
 
In Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger 
Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung haben wir einen individuellen Ansatz 
zur Ermittlung definiert, welcher den inhärenten Unsicherheiten unterliegt. 
Um als nachhaltige Investition in Frage zu kommen, muss ein Unternehmen mindestens eines 
der folgenden Kriterien erfüllen: 
 
a) Kriterien basierend auf den Unternehmensaktivitäten: 
- Impliziter Temperaturanstieg (ITR): 
Unternehmensinitiativen zum Erreichen von Klimazielen, um den Temperaturanstieg auf 2°C 
oder weniger zu begrenzen – was dem Pfad des Pariser Abkommens entspricht – werden als 
Beitrag zu einem Umweltziel und damit als nachhaltige Investition betrachtet. Wir verwenden 
ITR-Daten von MSCI, um die Einhaltung der Temperaturvorgaben zu bewerten. 
- SBTi anerkanntes Emissionsziel: 
Eine Möglichkeit zur Messung des Umweltziels sind Treibhausgasemissionen. Unser Ansatz 
zur Beurteilung nachhaltiger Investitionen schließt auch Unternehmen ein, deren Ziele zur 
Reduktion von Treibhausgasemissionen von der Science-Based Targets Initiative (SBTi) 
anerkannt werden. 
 
b) Kriterien auf der Grundlage der Unternehmensumsätze aus Aktivitäten: 
- Umsätze aus nachhaltigen Lösungen: 
Wir werten aus, wie eine wirtschaftliche Aktivität zum Erreichen bestimmter ökologischer oder 
sozialer Ziele beiträgt. In diesem Zusammenhang wird der MSCI-Indikator ,,Sustainable 
Impact Revenue“ (Umsatzanteil mit nachhaltiger Wirkung) verwendet. Der Indikator liegt in 
einer Spanne von 0 bis 100 Prozent und steht für einen bestimmten Anteil am Gesamtumsatz 
des Unternehmens. 
- Umsätze gemäß EU-Taxonomie: 
Die EU-Taxonomie dient dazu, wirtschaftliche Tätigkeiten zu identifizieren, die ökologische 
oder soziale Ziele verfolgen. Derzeit werden jedoch nur zwei der sechs definierten Umweltziele 
vollständig abgedeckt. Für das jeweilige Unternehmen stützen wir uns zur Bestimmung der 
Konformität mit der Taxonomie auf den entsprechend gemeldeten Umsatz aus 
taxonomiekonformen Aktivitäten. 
- Mit der EU-Taxonomie konforme Investitionsausgaben: 
Auf Unternehmensebene ermitteln wir die Taxonomiekonformität als Prozentsatz der 
Investitionsausgaben, die durch taxonomiekonforme Aktivitäten generiert werden. 
- ,,Grüner Anteil" von Firmenpatenten: 
Dieser Indikator ermöglicht es uns, Unternehmen zu identifizieren, die Einnahmen generieren 
und Patente auf Technologien und Praktiken zur Emissionsreduzierung halten, die zu einem 
Umweltziel beitragen. 
 

 
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht 
erheblich geschadet? 

 
Die erhebliche Beeinträchtigung auf die nachhaltigen Anlageziele des Fonds wurden durch 
einen drei Stufen-Prozess kontrolliert: 
 

1. Alle Unternehmen, mit einer starken ökologischen, sozialen oder Governance-
Kontroverse werden nicht als nachhaltig betrachtet; 
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2. Alle Unternehmen, die unter die ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik 
fallen (Kohle, UNGC, Öl und Gas aus unkonventionellen Ressourcen, umstrittene 
Waffen, Tabak, Zerstörung der Biodiversität, Erschließung, Förderung und Nutzung 
von (konventionellem und unkonventionellem) Öl und Gas in der Arktis), werden nicht 
als nachhaltig betrachtet und dürfen auch nicht investiert sein; 

3. Unternehmen, mit einem Exposure zu geächteten Waffen und/oder die gegen UN 
Global-Prinzipien verstoßen, werden nicht als nachhaltig betrachtet und dürfen auch 
nicht investiert sein; 

 
Die Controlling-Teams der Gesellschaft sind für die Kontrolle der erheblichen 
Beeinträchtigungen verantwortlich. 
  

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening für drei Principal Adverse Impact [nachfolgend „PAI“] (7,10 und 14) („Biodiversität“, 
„Verstöße gegen die UNGC-Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für 
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen“ und 
„Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) und auf ESG- Ratings, Dialog, Engagement und Stimmrechtspolitik 
(sofern für den Fonds Stimmrechte ausgeübt werden) für die übrigen PAI. 
 

 
 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

 
Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die nachhaltigen Anlagen des Fonds mit der 
Ausschlussliste des United Nations Global Compact (UNGC) übereinstimmen, wie in der 
Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschrieben. 
 
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die nachhaltigen Anlagen des Fonds mit 
der Ausschlussliste des United Nations Global Compact (UNGC) übereinstimmen. 
Aufgrund mangelhafter Datenqualität werden OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen 
sowie die Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte derzeit 
nicht direkt berücksichtigt. Allerdings werden einzelne Aspekte aus den genannten Leitsätzen 
und Leitprinzipien indirekt (über die ESG-Ratings von MSCI ESG-Research) berücksichtigt. 
 

 
 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 

festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht 
erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt. 

 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil 
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 

 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

   

Bei den wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen handelt es sich 
um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in den 
Bereichen Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und 
Bestechung. 



 
ODDO BHF Emerging Markets 

6 
Ökologische und/oder soziale Merkmale 31. März 2026 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 

auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
im Fonds erfolgt durch Ausschlüsse, in Verbindung mit Vor- und Nachhandelskontrollen, sowie 
auf der Basis von ESG-Ratings, Dialog-, Engagement- und ggfs. Stimmrechtspolitik. 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening für die drei PAI (7, 10 und 14) („Biodiversität“, „Verstöße gegen die UNGC-
Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und 
Entwicklung (OECD) für multinationale Unternehmen“ und „Engagement in umstrittenen 
Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)“) und auf 
ESG-Ratings, Dialog, Engagement und Stimmrechtspolitik (sofern für den Fonds Stimmrechte 
ausgeübt werden) für die übrigen PAI. 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

 

 
 

Größte Investitionen Sektor  Vermögens-
Werte* 

Land 

Taiwan Semiconductor 
Manufac 

Aktie - 
Informationstechnologie 

9,7 % Taiwan 

Lyx Etf Msci India Aktie - Kasse 7,7 % Indien 

Samsung Electronics Co Ltd Aktie - 
Informationstechnologie 

7,6 % Republik 
Korea 

Tencent Holdings Ltd Aktie - 
Kommunikationsdienste 

7,0 % China 

Contemporary Amperex 
Techn-A 

Aktie - 
Industrieunternehmen 

5,0 % China 

Sk Hynix Inc Aktie - 
Informationstechnologie 

5,0 % Republik 
Korea 

Alibaba Group Holding-Sp 
Adr 

Aktie - Zyklische 
Konsumgüter 

4,4 % China 

Mercadolibre Inc. 
 

Aktie - 
Informationstechnologie 

3,6 % Uruguay 

*Berechnungsmethode bezogen auf den Durchschnitt von 4 Beständen im Geschäftsjahr des 
Fonds. 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 
 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der größte Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel:  

01.04.2025 – 31.03.2026 
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#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen 
Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

Die Kategorie # 1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 

▪ Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen. 

▪ Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst 
Investitionen, die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht 
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 

Die anderen Investitionen bestehen aus 1,5 % Kasseninstrumenten und 1,9 %Instrumente 
ohne ESG-Rating. 
 

 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 
 

Sektoren Vermögenswerte zum 
31/03/2026 

Informationstechnologie 38,2 % 

Zyklische Konsumgüter 15,4 % 

Finanzbereich 13,5 % 

Kommunikationsdienste 8,3 % 

Industrieunternehmen 7,1 % 

ETF‘s 6,7 % 

Gesundheitswesen 4,1 % 

Verbrauchsgüter 2,1 % 

Energie 1,2 % 

Barmittel 1,5 % 

OGAW 1,9 %  

 
Das Gewicht der Investitionen in Unternehmen, die Einkünfte aus der Exploration, dem Abbau, 
der Förderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem 
Vertrieb, einschließlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen, 
beträgt 1,2%. 
      
 
 
 
 

Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

Investitionen 

#1 Ausgerichtet 
auf ökologische 

/soziale Merkmale 
96,6 % 

#2 Andere  

3,4 % 

#1A Nachhaltig 
40,4 % 

#1B Andere 
ökologische/ 

soziale Merkmale  
56,2 % 

Taxonomiekonform 
0,0 % 

Soziale 
0,0 % 

Andere 
ökologische 

40,4 % 
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie 
konform? 

 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas 

und/oder Kernenergie investiert1? 
 

☐  Ja: 

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

☒  Nein 
 

 

 

 

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Grün.  
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, zeigt die 
erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der 
Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des 
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 

1. Taxonomie-Konformität der Investitionen 
einschließlich Staatsanleihen * 

Umsatz-
erlöse 

 

 
 

CapEx 

 
 
 
 

OpEx 

 

 

 Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

 

 Taxonomiekonform: Kernenergie 

 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 
Kernenergie) 

 Nicht taxonomiekonform 

 
 

 
 

2. Taxonomie-Konformität der Investitionen 
ohne Staatsanleihen * 

Umsatz-
erlöse 

 

 
CapEx 

 
 
 

OpEx 

 

 

 Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

 

 Taxonomiekonform: Kernenergie 

 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 
Kernenergie) 

 Nicht taxonomiekonform 

 
Diese Grafik gibt 100,0 % der Gesamtinvestition wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-

Taxonomie erheblich beeinträchtigen. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung 
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 
 

Mit Blick auf die EU- 
TaxonomieKonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- 
und Abfallentsorgungs- 
vorschriften. 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 

-Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 

- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
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 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind?  
 
Der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind, ist 0%. 
  

   Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen 
entwickelt?  

 
Die Angaben können den Tabellen „Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten?“ auf den Seiten 2 und 3 entnommen werden. 

 
   

 

 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-taxonomiekonformen nachhaltigen 

Investitionen mit einem Umweltziel? 
 
Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit 
einem Umweltziel lag bei 40,4 %. 
 
Diese Investitionen wurden getätigt, da sie in Aktivitäten investieren, die zwar nicht 
taxonomiekonform, aber doch taxonomiefähig sind. 
 
Es handelt sich hierbei um Aktivitäten wie: low-carbon Energie, Energieeffizienz, grüne 
Immobilien, nachhaltige Verwendung vom Wasser, nachhaltige Landwirtschaft, 
Prävention und Kontrolle der Umweltverschmutzung. Leider liefern manche 
Unternehmen noch keine EU-Taxonomie konformen Daten oder unterliegen selbst nicht 
der EU-Taxonomie. Trotzdem ist der Umsatz dieser Unternehmen an grünen Aktivitäten 
orientiert, solange sie unseren „Do Not Significant Harm Ansatz“ (DNSH) einhalten. 
 
 

 

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 
 
Der Fonds hat keine sozial nachhaltigen Investitionen.  

 
 

 

 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurden mit 
ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
 
 
Bei den unter "#2 Andere Investitionen" erfassten Anlagen handelt es sich um Liquidität, 
Derivate, Rohstoffe und Wertpapiere ohne ESG-Rating: 
 
Rohstoffe: Rohstoffe umfassen insbesondere Edelmetalle (z.B. Gold), Nichtedelmetalle 
(z.B. Kupfer), Energie (z.B. Öl) und Agrarrohstoffe (z.B. Weizen). Die Gesellschaft 
investiert grundsätzlich in Gold in der Form von Xetra-Gold Zertifikaten. Gold wird als 
Absicherung gegen Inflation und zur Erhöhung der Diversifizierung in den Portfolios 
gehalten. Xetra-Gold ist ein Wertpapier, welches wie eine Aktie handelbar ist. Xetra-
Gold bildet wirtschaftlich den Wert des Rohstoffs Gold ab und ermöglicht dem Anleger 

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen 
leisten. 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der Verordnung 
(EU)2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
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auf diese Weise an der Entwicklung des Goldpreises zu partizipieren. Es wurde kein 
sozialer oder ökologischer Mindestschutz berücksichtigt. 
Wertpapiere ohne ESG-Rating: Einige Wertpapiere könnten von unserem aktuellen 
Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten nicht abgedeckt werden. Bevor die Gesellschaft in 
Wertpapiere ohne Nachhaltigkeitsrating investiert, führt sie eine Nachhaltigkeits-Due-
Diligence (Mindestschutzkontrolle) durch. Die Gesellschaft kann jedoch nicht 
garantieren, dass das Wertpapier seine Nachhaltigkeitskriterien und -ausschlüsse 
erfüllt. 
 
Liquidität: Barmittel wurden sowohl als zusätzliche, liquide Mittel gehalten, wie auch als 
Sicherheit für Derivate. 
 
Für die Derivate des Fonds, die Absicherungszwecken dienen, erfolgt keine 
Berücksichtigung von ökologischen und/oder sozialen Merkmalen. 

 
 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?  
 
Der Manager hat seine aktive Eigentumsstrategie aufgestellt: 
 

1. Ausübung der Stimmrechte während jährlichen Generalversammlungen, falls der 
Fonds in dem Perimeter der Stimmrechtspolitik des Managers ist 

2. Dialog mit Unternehmen in die tatsächlich investiert wird bzw. potentiell investiert 
werden soll 

3. Engagement mit Unternehmen gemäß der Engagementpolitik des Managers 
4. Anwendung der ODDO BHF Asset Management Ausschlusspolitik und der 

fondsspezifischen Ausschlüsse 
5. Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemäß der Principal 

Adverse Impacts Politik des Managers 
 
 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

 

 

  Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 
 
Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 
 

  Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird? 

 
Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 

 
  Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 
Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 
      
 

  Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten? 

 
Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. 

 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ODDO BHF ASSET MANAGEMENT LUX 

6, rue Gabriel Lippmann 
L-5365 Munsbach 
 
www.am.oddo-bhf.com 


