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ANLAGEN UND VERWALTUNG DES OGAW

1.1 Klassifizierung
Der Fonds fallt in die Kategorie ,, Aktien aus Landern der Eurozone”.
1.2 Anlageziel

Anlageziel ist ein langfristiges Kapitalwachstum liber einen Anlagezeitraum von mindestens fiinf Jahren, das tber
dem Anstieg des Referenzindex MSCI EMU SMID CAP Net Return liegt, unter gleichzeitiger Beriicksichtigung von
ESG-Kriterien.

1.3 Besteuerung

Der Fonds ist fiir franzésische Aktiensparplane (Plans d’Epargne en Action, PEA) zugelassen.
Der Fonds kann als Rechnungseinheit in einer Lebensversicherungspolice verwendet werden.

Ab dem 1. Juli 2014 fallt der Fonds unter die Bestimmungen von Anhang Il, Punkt Il. B des Abkommens (IGA), das
am 14. November 2013 zwischen der Regierung der Republik Frankreich und der Regierung der Vereinigten
Staaten von Amerika mit dem Ziel unterzeichnet wurde, die Einhaltung von Steuervorschriften auf
internationaler Ebene zu verbessern und das Gesetz Uber die Einhaltung dieser Verpflichtungen in Bezug auf
auslandische Konten (FATCA-Gesetz) anzuwenden.

Zweck des vorliegenden Jahresberichts ist nicht, die steuerlichen Konsequenzen zusammenzufassen, die fir
jeden Anleger mit der Zeichnung, der Riickgabe, dem Halten oder der VerduBerung von Anteilen des Fonds
verbunden sind. Diese Konsequenzen kdnnen je nach den Gesetzen und Gepflogenheiten, die im Wohnsitz-,
Aufenthalts- oder Griindungsland des Anteilinhabers gelten, und je nach seiner personlichen Situation
unterschiedlich ausfallen.

Je nach der fir Sie geltenden Steuergesetzgebung, lhrem Wohnsitzland oder dem Land, von dem aus Sie in
diesen Fonds investieren, sind eventuelle Gewinne und sonstige Ertrage aus dem Halten von Anteilen des Fonds
zu versteuern. Wir empfehlen lhnen, einen Steuerberater zu Rate zu ziehen, um sich Gber die méglichen Folgen
des Kaufs, Haltens, Verkaufs oder der Riickgabe von Anteilen des Fonds nach den gesetzlichen Bestimmungen im
Land Ihres steuerlichen Wohnsitzes, gewohnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsstellen libernehmen keinerlei Haftung im Hinblick auf steuerliche
Konsequenzen, die sich fir Anleger aus dem Kauf, dem Halten, dem Verkauf oder der Riickgabe von
Fondsanteilen ergeben kdnnten.

1.4 Gesetzlich vorgeschriebene Informationen

. Der Fonds halt keine Finanzinstrumente, die von mit der Oddo BHF-Gruppe verbundenen Unternehmen
ausgegeben wurden.

. OGAW, die am Abschlussstichtag von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet und vom Fonds gehalten
wurden: siehe Jahresabschluss im Anhang.

. Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW: Die von Oddo BHF Asset Management
gewahlte Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW ist die Berechnungsmethode fiir
Verbindlichkeiten.

° Kriterien fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung:
Bei dem OGAW handelt es sich um ein Finanzprodukt, das 6kologische und soziale Merkmale im Sinne
von Artikel 8 Absatz1l der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27.November 2019 (Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die
,Offenlegungsverordnung”, SFDR) bewirbt und dessen ESG-Politik (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfihrung) unten beschrieben ist.
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Die Taxonomie der Europdischen Union (Verordnung (EU) 2020/852) (nachstehend die , Taxonomie®)
hat die Definition 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten zum Ziel.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die Ubrigen zugrunde liegenden Anlagen des
Finanzprodukts entsprechen nicht den Kriterien der Europédischen Union fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den SFDR-Anhdngen des vorliegenden Berichts.

Im Rahmen ihrer Risikomanagementpolitik erstellt die Portfolioverwaltungsgesellschaft angemessene
und dokumentierte Richtlinien und Verfahren fiir ein effizientes Risikomanagement, mit denen sich
Risiken im Zusammenhang mit ihren Aktivitdten, Prozessen und Systemen erkennen lassen. Diese
Richtlinien und Verfahren werden kontinuierlich umgesetzt und aktualisiert, um den operativen
Anforderungen gerecht zu werden.

Weitere Informationen finden Sie in den Wesentlichen Informationen fir den Anleger (KIID) dieses OGA,
insbesondere in der Rubrik ,Risiko- und Ertragsprofil, oder in seinem ausfiihrlichen Verkaufsprospekt,
die auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder unter www.am.oddo-bhf.com zur Verfligung
stehen.

Anteil des Vermogens, der in Titeln oder Rechten angelegt ist, die fir Aktiensparpldane (PEA) zugelassen
sind: 89,55%

1.5 Berufsethik

Kontrolle von Vermittlern

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien fir die Auswahl und Bewertung von Vermittlern und
Gegenparteien festgelegt. Als Bewertungskriterien werden die Vermittlungsgebihren, die Qualitat der
Abwicklung unter Beriicksichtigung der Marktbedingungen, die Qualitat der Beratung, die Qualitat von
Recherche- und Analyseunterlagen sowie die Qualitdt der Back-Office-Bearbeitung zugrunde gelegt.
Diese Richtlinien stehen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.am.oddo-bhf.com zur
Verfligung.

Vermittlungsgebiihren

Inhaber von Anteilen des FCP konnen Einsicht in das Dokument ,Compte rendu relatif aux frais
d’intermédiation — Bericht Gber Vermittlungsgebiihren” auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
unter www.am.oddo-bhf.com nehmen.

Stimmrechte

Anteilinhaber haben keine Stimmrechte. Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft
getroffen. Die mit den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren verbundenen Stimmrechte werden von der
Verwaltungsgesellschaft ausgeiibt, die gemall den geltenden Bestimmungen allein berechtigt ist,
Entscheidungen zu treffen. Die Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft kann gemaR Artikel
314-100 der allgemeinen Bestimmungen der AMF am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf der
Website unter www.am.oddo-bhf.com eingesehen werden.

Informationen zur Vergiitungspolitik
Die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen zu den Vergilitungen sind im Anhang des vorliegenden
Berichts enthalten.
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1.6 Techniken des effizienten Portfoliomanagements und im Fonds gehaltene
Derivate

Der Fonds hat im Berichtszeitraum keine Derivate oder Techniken des effizienten Portfoliomanagements
eingesetzt.
1.7 Veranderungen im Laufe des Geschaftsjahres

Entfallt




ODDO BHF AVENIR EURO

1.8 SFTR-Reporting

ODDO BHF AVENIR EURO

Transparenz der Wertpapierfinanzierungsgeschafte und der
Wiederverwendung von Finanzinstrumenten

Offenlegungsverordnung

30.06.2025

EUR
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Betrag der verliehenen Wertpapiere und Waren, ausgedrickt als Anteil an den

Vermogenswerten

Betrag der verliehenen
Vermogenswerte

% der verleihbaren
Vermogenswerte

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschifte
als
Pensionsgeber

Repogeschafte
als
Pensionsnehmer

Total Return
Swap

0,00

0,00

Betrag der Vermdgenswerte, die bei den einzelnen Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps eingesetzt worden sind,
ausgedrickt als absoluter Betrag und in Prozent des Nettofondsvermdgens

Verliehene Entlichene Repogeschafte Repogeschifte
Wertpapiere Wertpapiere als als Total Return Swap
pap pap Pensionsgeber Pensionsnehmer
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,
% des . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nettogesamtvermogens

Die zehn wichtigsten Emittenten von erhaltenen Sicherheiten (ohne liquide Mittel) fur alle
Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

1.

10.

Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
Name
Volumen der erhaltenen Sicherheiten
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Die zehn wichtigsten Gegenparteien als absoluter Wert der Aktiva und Passiva ohne
Clearing

Repogeschafte
als Total Return Swap
Pensionsnehmer

Verliehene Entliehene Repogeschifte als
Wertpapiere Wertpapiere Pensionsgeber

1. Name

Summe

Sitz

2. Name

Summe

Sitz

3. Name

Summe

Sitz

4. Name

Summe

Sitz

5. Name

Summe

Sitz

6. Name

Summe

Sitz

7. Name

Summe

Sitz

8. Name

Summe

Sitz

9. Name

Summe

Sitz

10. Name

Summe

Sitz
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Art und Qualitat der Sicherheiten

Verliehene Entliehene Repogeschifte als | Repogeschifte als
Wertpapiere Wertpapiere Pensionsgeber Pensionsnehmer Total Return Swap
Art und Qualitat der
Sicherheit
Liquide Mittel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldinstrument
Hohes Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mittleres Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Niedriges Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktien
Hohes Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mittleres Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Niedriges Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondsanteile
Hohes Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mittleres Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Niedriges Rating 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wahrung der Sicherheit
Land des Emittenten der
Sicherheit
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Abwicklung und Clearing von Kontrakten

Zentrale Gegenpartei
Bilateral
Trilateral

Laufzeit der Sicherheiten

Weniger als 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 Monat bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

Mehr als 1 Jahr

Offen

Verliehene Entliehene Repogeschifte als | Repogeschifte als
Wertpapiere Wertpapiere Pensionsgeber Pensionsnehmer Total Return Swap
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verliehene Entliechene Repogeschafte Repogeschifte
Wertpapiere Wertpapiere . als ) als Total Return Swap
Pensionsgeber Pensionsnehmer
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Laufzeit der Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps, aufgeschlisselt

nach Zeitspannen

Weniger als 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 Monat bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

Mehr als 1 Jahr

Offen

Hochstbetrag (%)
Verwendeter Betrag (%)

Verlichene Entlichene Repogeschifte Repogeschifte
Wertpapiere Wertpapiere . als ) als Total Return Swap
Pensionsgeber Pensionsnehmer
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Daten zur Weiterverwendung der Sicherheiten

Barsicherheiten Titel

0,00 0,00

0,00 0,00

Rendite des OGA aus der Wiederanlage der Barsicherheiten von 0,00 0,00

Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps
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Daten zur Verwahrung der dem OGA bereitgestellten Sicherheiten

1. Name
Verwahrter Betrag

Daten zur Verwahrung der vom OGA gestellten Sicherheiten

Gesamtbetrag der gestellten Sicherheiten 0,00
In % aller gestellten Sicherheiten
Getrennte Konten 0,00
Zusammengefasste 0,00
Konten
Sonstige Konten 0,00
Daten zur Verwahrung der vom OGA gestellten Sicherheiten
Verlichene Entlichene Repogeschifte Repogeschifte
Wertpapiere Wertpapiere als als Total Return Swap
pap pap Pensionsgeber Pensionsnehmer
OGA
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondsmanager
Summe
Dritte
Summe
Aufschlisselung der Renditen
Verllehe‘ne Entllehe.ne Repoge'zschafte als Repogeschafte als Total Return Swap
Wertpapiere Wertpapiere Pensionsgeber Pensionsnehmer
OGA
Summe 0,00 0,00 0,00 71.316,31 0,00
In % der Rendite 0,00 0,00 0,00 100,00 0,00
Fondsmanager
Summe
In % der Rendite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dritte
Summe
In % der Rendite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

11
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2.1. LAGEBERICHT

2.1. Makrodokonomisches Umfeld und Entwicklung der Aktienmarkte
Das Geschéftsjahr bis Ende Juni 2025 war gepragt von:

- Einem insbesondere in Europa eher unginstigen Konjunkturumfeld, in dem die Friihindikatoren in der zweiten Jahreshilfte
2024 entgegen den Erwartungen und trotz giinstigerer Vergleichsgrundlagen keine Anzeichen fiir eine Erholung erkennen
lieBen. Im ersten Halbjahr 2025 tribten sich die Konjunkturaussichten vor allem in den USA erneut ein, da mit der drohenden
Erhohung der US-Zolle ein neues Risiko hinzukam. Dies belastete besonders die Ergebnisse der globalen
Industrieunternehmen, die Gber 40% unseres Portfolios ausmachen.

- Einem Zinsumfeld, das vor dem Hintergrund der stabilen Renditen zehnjahriger deutscher Bundesanleihen weit weniger
ginstig als erwartet war. Davon profitierten insbesondere Banken, in denen unser Portfolio aus strukturellen Grinden nicht
anlegt.

- Einem deutlicheren Riickgang Frankreichs in diesem unruhigen Umfeld infolge der unerwarteten politischen Instabilitat
aufgrund der ungliicklichen Entscheidung, die Nationalversammlung aufzulésen. Franzésische Mid-Cap-Unternehmen blieben
um mehr als 10 Punkte hinter dem Index der Eurozone zurlick.

2.2. Wertentwicklungen

Anteile WerJtz:ir:\lllxﬁEIflung Referenzindikator
Oddo BHF Avenir Euro CI-EUR -0,44%
Oddo BHF Avenir Euro CN-EUR -0,44%
Oddo BHF Avenir Euro CP-EUR -0,24% 23.59%
Oddo BHF Avenir Euro CR-EUR -1,44%
Oddo BHF Avenir Euro DI-EUR -0,44%
Oddo BHF Avenir Euro GC-EUR -0,45%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rlckschlisse auf die kinftige Wertentwicklung zu und schwankt im
Laufe der Zeit.

Insgesamt lasst sich das Kalenderjahr Juni 2024 bis Juni 2025 als ,,annus horribilis” bezeichnen; nicht so sehr in Bezug auf die
weitgehend stabile absolute Wertentwicklung, sondern vielmehr mit Blick auf die relative Performance im Vergleich zum
Index.

Ursachlich fur diese Underperformance sind in erster Linie unsere strukturelle Untergewichtung der fiinf Sektoren, die in
diesem Jahr die beste Wertentwicklung verzeichneten — namlich Banken, Versicherungen, Telekommunikation, Baustoffe und
Versorger — und unsere strukturelle Ubergewichtung der beiden Sektoren, die in diesem Jahr einen erheblichen Riickgang
verbuchten — namlich Gesundheit und Technologie.

Verstarkt wurde sie durch ungiinstige Entwicklungen bei mehreren gezielten Investitionen. Dies gilt insbesondere fiir Sodexo
(die weltweite Nummer 2 im Bereich Catering) und ST (die weltweite Nummer 1 im Bereich der industriellen Mikrocontroller),
die eine Gewinnwarnung herausgaben, sowie fiir die Dienstleistungsunternehmen Edenred und Pluxee (die weltweite
Nummer 1 bzw. Nummer 2 dieses Sektors), denen aktuelle regulatorische Anderungen in ltalien, Brasilien und Frankreich
zusetzten.

Der Erfolg bestimmter anderer Investitionsentscheidungen konnte die negativen Effekte dieser Titel nicht ausgleichen, auch
wenn sich einige Schwergewichte im Portfolio wie MTU (+58%), GEA (+52%), Safran (+39%) und Biomérieux (+32%) duBerst
positiv entwickelten.

12
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2.3. Portfoliobewegungen

Zu den wichtigsten Bewegungen des Geschéftsjahres zahlen folgende:

Kaufe:

Wartsila, ein weltweit fiihrender Hersteller von Viertakt-Motoren fiir die Schifffahrt und wichtiger Anbieter von kleinen
Motoren fir die Stromerzeugung, der von der soliden Nachfrage in den bedienten Markten wie der Kreuzfahrtbranche,
dem Seetransport von LNG oder der dezentralen Stromproduktion profitieren dirfte.

Convatec, ein Hersteller von medizinischen Verbrauchsmaterialien, der nach fiinf Jahren der Reinvestition in Forschung und
Entwicklung sowie in Qualitat seinen Marktanteil vergréf3ern konnte.

Siemens Energy, einer der weltweit fiihrenden Hersteller von Gaskraftwerken und Ubertragungstechnik fiir den
Mittelspannungsbereich, dem die hohen Investitionen in Verbindung mit der Energiewende (Elektrofahrzeuge,
Rechenzentren usw.) zugutekommen.

Verkaufe:

Icon plc, die weltweite Nummer 2 im Bereich ausgelagerte Forschung und Entwicklung fir die Pharmaindustrie. Das
Unternehmen wurde durch Befiirchtungen mit Blick auf die Gesundheitsbranche belastet, die in Verbindung mit der
zweiten Amtszeit von Donald Trump aufkamen.

Valmet, einer der fihrenden Anbieter von Zellstoffanlagen und Papiermaschinen —im Anschluss an einen Filhrungswechsel
in einer Branche, in der Entscheidungen mitunter hohe Kosten nach sich ziehen kénnen.

o i ] s |

Deutschland 0% 24/15.01.25 35.861.624,18 12.944.825,70 Euro
Deutschland 0% 23/16.10.24 33.890.108,36 3.996.155,72 Euro
Deutschland 0% 24/14.05.25 29.875.822,78 14.468.438,61 Euro
Deutschland 0% 23/20.11.24 27.921.740,00 - Euro

245)16%5?2'2“ 0% Bundesanleihen 26.932.635,00 26.955.572,72 Euro
Deutschland 0% 24/16.07.25 19.935.250,31 3.989.040,60 Euro
Deutschland 0% 23/21.08.24 17.930.380,84 13.943.970,91 Euro
SAFRAN SA - 13.059.330,71 Euro
BioMerieux SA 675.935,68 11.763.118,96 Euro
Icon Plc - 10.340.959,35 Euro

2.4. Ausblick

Wir halten an unserer Anlagephilosophie fest. Sie konzentriert sich auf gut geflihrte Unternehmen, die ungeachtet des
Konjunkturzyklus Mehrwert generieren und weltweites Entwicklungspotenzial besitzen. Seit ihrer Auflegung im Jahr 1992 hat
sie ihre Relevanz unter Beweis gestellt. Sie dirfte sich trotz des schwierigen Umfelds in Europa und der weltweiten

Unsicherheit auszahlen.
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3. JAHRESABSCHLUSS DES OGAW
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Investmentfonds (Fonds Commun de Placement)

Verwaltungsgesellschaft:

Oddo BHF Asset Management SAS
12, boulevard de la Madeleine
75009 Paris

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS UBER DEN JAHRESABSCHLUSS
Geschaftsjahr zum 30. Juni 2025

An die Anteilinhaber des FCP ODDO BHF AVENIR EURO

Prifungsurteil

In Ausfihrung des uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrags haben wir den Jahresabschluss des
Organismus flr gemeinsame Anlagen (OGA) ODDO BHF AVENIR EURO in Form eines Investmentfonds (Fonds Commun
de Placement, FCP) fur das am 30. Juni 2025 abgeschlossene Geschaftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beigefugt
ist, gepruft.

Wir bestatigen hiermit, dass der Jahresabschluss nach den franzosischen Rechnungslegungsvorschriften und -
grundsatzen vorschriftsmaBig und korrekt erstellt wurde und ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
des Geschéaftsergebnisses fur das abgelaufene Geschéaftsjahr sowie der Vermoégens- und Finanzlage des FCP zum Ende
dieses Geschaftsjahres vermittelt.

Grundlage fiir das Prifungsurteil zum Jahresabschluss

Bezugssystem der Prifung

Wir haben unsere Abschlussprifung nach den in Frankreich geltenden Grundsatzen unseres Berufsstandes
durchgefuhrt. Wir halten unsere Prifungen fir eine hinreichende und angemessene Grundlage, um uns unser Urteil zu
bilden.

Unsere Verantwortung nach diesen Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung
des Jahresabschlusses” des vorliegenden Berichts ndher beschrieben.

Vereinfachte Aktiengesellschaft (,Société par Actions Simplifiée“) mit einem Kapital von 2.188.160 EUR.
Steuerberatungs- und Buchfiihrungsgesellschaft, eingetragen im Berufsregister von Paris / lle-de-France
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mitglied der Compagnie régionale de Versailles

572 028 041 Handelsregister Nanterre

MwsSt.-Nr.: FR 02 572 028 041
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Deloitte.

Unabhangigkeit

Wir haben unseren Prufauftrag unter Einhaltung der geltenden Regeln fur die Unabhangigkeit, die vom
Handelsgesetzbuch und den Berufspflichten fur Abschlussprifer vorgesehen sind, fur den Zeitraum vom 29. Juni 2024
bis zum Datum der Veroffentlichung unseres Berichts ausgefuhrt.

Anmerkung
Ohne die obenstehende Beurteilung in Frage zu stellen, machen wir Sie auf die Auswirkungen der Anderung der
Rechnungslegungsmethode aufmerksam, die im Anhang des Jahresabschlusses beschrieben sind.

Begriindung der Beurteilungen

In Anwendung der Bestimmungen von Artikel L. 821-53 und R.821-180 des franzésischen Handelsgesetzbuchs (,,Code
de Commerce*®) bezlglich der Begrindung unserer Beurteilungen informieren wir Sie dartber, dass sich die wichtigsten
Beurteilungen, die wir nach unserer fachlichen Einschatzung vorgenommen haben, auf die Angemessenheit der
angewendeten Rechnungslegungsgrundsatze, auf die Vertretbarkeit der wesentlichen vorgenommenen Schatzungen
und auf die Gesamtdarstellung des Abschlusses beziehen.

Die auf diese Weise durchgefuhrten Beurteilungen sind Bestandteil der Prifung des Jahresabschlusses in seiner
Gesamtheit und der Bildung unseres vorstehend ausgesprochenen Prufungsurteils. Wir geben kein Urteil tGber einzelne
Posten dieses Jahresabschlusses ab.

Spezifische Priufungen

Darluber hinaus haben wir gemaB den in Frankreich geltenden Grundsatzen des Berufsstandes die gesetzlich und
aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen spezifischen Prifungen vorgenommen.

Wir haben beziiglich der Korrektheit und der Ubereinstimmung zwischen den Informationen, die im Bericht der
Verwaltungsgesellschaft und im Jahresabschluss enthalten sind, nichts zu beanstanden.

Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresabschlusses, der gemaB den
franzésischen Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und
daflr, eine interne Kontrolle einzurichten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Verwaltungsgesellschaft daflir verantwortlich, die Fahigkeit des FCP
zur Fortfihrung seiner Geschaftstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der FortfUhrung der Geschaftstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zu
bilanzieren, sofern nicht geplant ist, den FCP zu liquidieren oder seine Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts Uber den Jahresabschluss. Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass eine gemaB den Grundsatzen des Berufsstandes
vorgenommene Prifung in allen Fallen die Aufdeckung aller wesentlichen unzutreffenden Angaben erméglicht. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wie in Artikel L.821-55 des franzosischen Handelsgesetzbuches erwahnt, besteht unser Auftrag der Bestatigung des
Abschlusses nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitat der Verwaltung Ihres OGA zu garantieren.

Im Rahmen einer gemaB den in Frankreich geltenden Grundséatzen des Berufsstandes vorgenommenen Prufung Uben
wir pflichtgemaBes Ermessen wahrend der gesamten Dauer dieser Prufung aus. Dartiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch und erlangen wir Prufungsnachweise, die wir fur ausreichend und geeignet halten, um als Grundlage fur
unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrugerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten konnen;

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Prufung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben;

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von der Geschéftsleitung dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben im
Jahresabschluss;

e ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Geschaftstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des OGA zur Fortfihrung seiner Geschaftstatigkeit aufwerfen
koénnen. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Geschaftstatigkeit nicht mehr fortgefuhrt werden kann. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, machen wir in unserem Bericht auf die dazugehoérigen
Angaben im Jahresabschluss aufmerksam oder, falls diese Angaben nicht gemacht werden oder
unangemessen sind, modifizieren wir unser jeweiliges Prufungsurteil;
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schatzen ein, ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

Paris — La Défense, 20. Oktober 2025
Der Abschlussprufer
Deloitte & Associés
[Unterschrift]

Sylvain GIRAUD
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Aktiva zum 30.06.2025 in EUR

30.06.2025

Nettoanlagevermdgen
Finanztitel
Aktien und &hnliche Wertpapiere (A)
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
In Aktien wandelbare Anleihen (B)
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere (C)
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldtitel (D)
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anteile von OGA und Investmentfonds (E)
OGAW
AIF und vergleichbare Produkte aus anderen Mitgliedstaaten der Europédischen Union
Sonstige OGA und Investmentfonds
Einlagen (F)
Terminfinanzinstrumente (G)
Befristete Wertpapiergeschafte (H)
Forderungen aus in Pension genommenen Finanztiteln
Verbindlichkeiten aus als Garantie hinterlegten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Finanztiteln
Entliehene Finanztitel
In Pension gegebene Finanztitel
Sonstige befristete Geschafte
Darlehen (1)
Sonstige zuléassige Aktiva (J)
Zwischensumme zuléssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+])
Forderungen und Berichtigungskonten Aktiva
Finanzkonten
Zwischensumme andere Aktiva als zulassige Aktiva II*

0,00

257.356.561,77
257.356.561,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
15.989.600,00
15.989.600,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
273.346.161,77
154.519,21
8.368.427,29
8.522.946,50

Gesamt Aktiva |l + Il

281.869.108,27

(1) Andere Aktiva sind Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva geméan der Definition im Reglement oder in der Satzung des OGA mit variablem

Kapital gehoren und die fur den Betrieb erforderlich sind.
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Passiva zum 30.06.2025 in EUR

30.06.2025

Eigenkapital:
Kapital
Saldovortrag auf Nettoertrag
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen und -verlusten
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zulassige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
VerauflRerungen von Finanzinstrumenten
Befristete Geschéafte mit Finanztiteln
Terminfinanzinstrumente (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuléssige Passivalll=A+B +C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Berichtigungskonten Passiva
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Zwischensumme sonstige Passiva IV

276.151.411,47
0,00
7.416.468,90
-2.655.658,17
280.912.222,20

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

956.886,07
0,00
956.886,07

Gesamt Passiva: | + Il + IV

281.869.108,27
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Ergebnisrechnung zum 30.06.2025 in EUR

30.06.2025
Nettofinanzertrage
Ertrage aus Finanzgeschaften
Ertrage aus Aktien 6.673.886,60
Ertrage aus Anleihen 0,00
Ertrage aus Schuldtiteln 427.125,01
Ertrage aus Anteilen von OGA* 0,00
Ertrage aus Terminfinanzinstrumenten 0,00
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschéften 71.316,31
Ertrage aus Darlehen und Forderungen 0,00
Ertrage aus sonstigen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 248.776,96
Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschéften 7.421.104,88
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschéften 0,00
Aufwendungen aus Terminfinanzinstrumenten 0,00
Aufwendungen aus befristeten Wertpapiergeschaften 0,00
Aufwendungen aus Darlehen 0,00
Aufwendungen aus sonstigen zuléssigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen 0,00
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschéften 0,00
Gesamt Nettofinanzertrage (A) 7.421.104,88
Sonstige Ertrage:
Ruckvergitung von Verwaltungsgebiihren zugunsten des OGA 0,00
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebihren der Verwaltungsgesellschaft -4.836.650,58
Prufungskosten, Untersuchungsgebiihren fir Private-Equity-Fonds 0,00
Steuern und Abgaben 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B) -4.836.650,58
Zwischensumme Nettoertrage vor Rechnungsabgrenzungsposten C=A + B 2.584.454,30
Ertragsausgleich fir Nettoertrage des Geschéftsjahres (D) -210.089,42
Nettoergebnis | =C + D 2.374.364,88

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:

Realisierte Nettogewinne und -verluste

Kosten fir externe Transaktionen und VeraufRerungskosten
Research-Kosten

Anteil der an die Versicherer zurlickgegebenen realisierten Gewinne
Erhaltene Versicherungsleistungen

Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie

Zwischensumme realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten E

Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il =E + F

Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlie3lich Wechselkursdifferenzen bei

den zulassigen Aktiva

Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwéahrung

Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie
Anteil der an die Versicherer zurlickzugebenden nicht realisierten Gewinne

Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten G

25.157.010,16
-1.295.141,84
0,00
0,00
0,00
0,00
23.861.868,32
-5.105.353,40
18.756.514,92

-37.096.691,93

111,81
0,00
0,00

-37.096.580,12
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Ergebnisrechnung zum 30.06.2025 in EUR

30.06.2025

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll=G + H
Anzahlungen:

13.310.042,15
-23.786.537,97

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fur das Geschéftsjahr J 0,00
Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fur das Geschéftsjahr K 0,00
Summe der geleisteten Anzahlungen fir das Geschéaftsjahr IV =J + K 0,00
Nettoergebnis =1+ 11 + Il + IV -2.655.658,17

* Gemal den Grundséatzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertréage

aufbereitet werden.
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Anhange des Jahresabschlusses

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Referenzindex MSCI EMU SMID CAP (Net Return) tiber einen Zeitraum
von funf Jahren zu Ubertreffen, bei gleichzeitiger Berlicksichtigung von ESG-Kriterien.

Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten finf Geschéaftsjahre

In EUR

30.06.2025

28.06.2024

30.06.2023

30.06.2022

30.06.2021

Nettogesamtvermégen

280.912.222,20

394.524.872,08

432.175.204,89

422.330.561,17

849.590.389,43

CI-EUR-ANTEIL

Nettovermdgen 71.357.659,32 100.324.807,52 90.946.263,69 86.588.745,25 163.144.113,11
Anzahl der Anteile 176,945 247,668 237,955 262,256 616,539
Nettoinventarwert pro

Anteil in der 403.275,92 405.077,79 382.199,42 330.168,78 439.612,38
Anteilswahrung

Ausschittung je Anteil

auf den Nettoertrag 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ausschittung je Anteil

auf realisierte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nettogewinne und -

verluste

An den Anteilinhaber 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubertragene

Thesaurierung pro Anteil 32.060,44 22.905,31 23.611,20 16.378,77 42.105,78
CN-EUR-ANTEIL

Nettovermégen 4.335.292,03 13.408.020,70 28.857.924,39 38.472.519,11 91.742.179,42
Anzahl der Anteile 35.854,199 110.401,862 251.820,848 388.812,458 696.362,507
Nettoinventarwert pro

Anteil in der 120,91 121,44 114,59 98,94 131,74
Anteilswahrung

IAusschittung je Anteil auf 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
den Nettoertrag

IAusschittung je Anteil auf

realisierte Nettogewinne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
und -verluste

IAn den Anteilinhaber

bertragene

Steuergutschrift 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(natirliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil 9,61 6,86 7,05 4,96 12,61
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CP-EUR-ANTEIL:

Nettovermégen

IAnzahl der Anteile

Nettoinventarwert pro
Anteil in der
Anteilswahrung

IAusschittung je Anteil auf
den Nettoertrag

IAusschittung je Anteil auf
realisierte Nettogewinne
und -verluste

IAn den Anteilinhaber
Ubertragene
Steuergutschrift
(natiirliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

979.293,53
450,000

2.176,20

0,00

0,00

0,00

177,04

1.771.996,89
812,268

2.181,54

0,00

0,00

0,00

126,53

4.939.224,89
2.404,998

2.053,73

0,00

0,00

0,00

131,81

6.333.412,82
3.576,763

1.770,71

0,00

0,00

0,00

91,58

36.020.699,57
15.308,965

2.352,91

0,00

0,00

0,00

229,96

CR-EUR-ANTEIL

Nettovermégen

IAnzahl der Anteile

Nettoinventarwert pro
Anteil in der
Anteilswahrung

IAusschittung je Anteil auf
den Nettoertrag

IAusschittung je Anteil auf
realisierte Nettogewinne
und -verluste

IAn den Anteilinhaber
Ubertragene
Steuergutschrift
(nattrliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

135.354.222,78
404.280,209

334,80

0,00

0,00

0,00

23,49

172.252.750,34
507.085,826

339,69

0,00

0,00

0,00

16,54

171.249.048,62
529.084,816

323,67

0,00

0,00

0,00

16,59

171.531.588,91
608.572,616

281,85

0,00

0,00

0,00

11,43

378.343.122,16
998.121,805

379,05

0,00

0,00

0,00

32,64

DI-EUR-ANTEIL

Nettovermoégen

lAnzahl der Anteile

Nettoinventarwert pro
Anteil in der
Anteilswahrung

IAusschittung je Anteil auf
den Nettoertrag

IAusschittung je Anteil auf
realisierte Nettogewinne
und -verluste

IAn den Anteilinhaber
Ubertragene
Steuergutschrift
(natlirliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

58.607.985,67
537,407

109.056,98

1.441,10

2.921,18

0,00

0,00

94.893.659,63
831,179

114.167,53

662,84

3.392,71

0,00

0,00

122.826.983,19
1.092,292

112.448,85

1.088,31

3.478,39

0,00

0,00

109.225.271,73
1.077,292

101.388,73

0,00

4.497,95

0,00

-541,86

167.275.971,68
1.188,29

140.770,08

856,50

4.774,30

0,00

0,00
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GC-EUR-ANTEIL

Nettovermégen

IAnzahl der Anteile

Nettoinventarwert pro
Anteil in der
Anteilswahrung

IAusschittung je Anteil auf
den Nettoertrag

IAusschittung je Anteil auf
realisierte Nettogewinne
und -verluste

IAn den Anteilinhaber
Ubertragene
Steuergutschrift
(natiirliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

10.277.768,87
51.749,252

198,60

0,00

0,00

0,00

15,78

11.873.637,00
59.518,864

199,49

0,00

0,00

0,00

11,27

13.355.760,11
70.959,019

188,21

0,00

0,00

0,00

11,63

10.179.023,35
62.610,252

162,57

0,00

0,00

0,00

8,08

13.064.303,49
60.352,119

216,46

0,00

0,00

0,00

20,72
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RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Fonds hat sich an die in den geltenden Vorschriften vorgegebenen Rechnungslegungsgrundséatze und
insbesondere an den Kontenplan fur OGAW gehalten.

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemalf der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC, in der durch
die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1 Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieRlich der Darstellung im Zusammenhang mit der
Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschliisse von Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (ge&nderte Verordnung Nr. 2020-07 der ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter Modifikationen der
Darstellung der Jahresabschliisse. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des Vorjahres nicht maglich.

Anmerkung: Bei den betreffenden Berichten (nebst Bilanz und Ergebnisrechnung) handelt es sich um: Bl
Entwicklung des Eigenkapitals und Finanzierungsverbindlichkeiten; D5a. Verwendung der ausschittungsfahigen
Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis und D5b. Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage im
Zusammenhang mit den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

GemalR Artikel 3 Absatz 2 der Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten somit die Daten des
Vorjahres nicht dargestellt; die Finanzberichte des Vorjahres sind im Anhang enthalten.

Diese Anderungen betreffen hauptséchlich:

— Die Bilanzstruktur, die kinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlie3lich Darlehen und
Anleihen, dargestellt wird;

— Die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere: — Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht realisierte Gewinne oder Verluste, realisierte
Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

— Die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in dieser
Tabelle sind kiinftig zum Teil im Anhang aufgefuhrt);

— Die Abschaffung der Méglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht riickwirkend fir
Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

— Die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
— Eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell: OGAW/AIF/Sonstige;

— Die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt, sondern
auRRerbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen Teil enthalten sind;

— Die Erganzung von Informationen tber direkte und indirekte Engagements auf den verschiedenen Markten;

— Die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kinftig zwischen zuléssigen Aktiva und Passiva und
Finanztermingeschéften unterschieden wird;

— Die Einfuihrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;
— Die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei Fonds mit Teilfonds.

2 Wahrend des Geschéftsjahres angewandte Rechnungslegungsgrundséatze und -methoden

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze: (vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen):
— den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung, Vergleichbarkeit, Unternehmensfortfiihrung,

— OrdnungsmaRigkeit, Korrektheit,

— Vorsicht,

— Stetigkeit der Methoden von einem Geschéftsjahr zum anderen.

Die Wahrung der Buchfiihrung ist der Euro.
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REGELN FUR DIE BEWERTUNG UND VERBUCHUNG DER AKTIVA

Regeln fiir die Bewertung der Aktiva:

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt unter Beriicksichtigung der nachstehend angegebenen
Bewertungsregeln:

- Finanzinstrumente und Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden nach
folgenden Grundsatzen zum Marktpreis bewertet.
- Die Bewertung erfolgt zum letzten offiziellen Borsenkurs.

Der jeweils ausgewahlte Borsenkurs hangt vom Handelsplatz ab, an dem der jeweilige Titel notiert ist:

Europaische Handelsplatze: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung
Asiatische Handelsplatze: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung
Handelsplatze in Nord- und Stdamerika: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung

Es werden diejenigen Kurse verwendet, die am Folgetag um 9 Uhr (Ortszeit Paris) bekannt sind und von den
folgenden Nachrichtenagenturen bezogen werden: Fininfo oder Bloomberg.

Im Falle der Nichtnotierung eines Wertpapiers wird der letzte bekannte Bérsenkurs verwendet.
Abweichend hiervon werden folgende Instrumente nach folgenden spezifischen Methoden bewertet:

- Schuldtitel und &hnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, werden nach einer
versicherungsmathematischen Methode bewertet, wobei der Zinssatz aus folgenden Komponenten besteht:

- einem risikofreien Satz, der durch lineare Interpolation der taglich aktualisierten OIS-Kurve ermittelt wird
- einem Kreditspread, der zum Zeitpunkt der Emission ermittelt und wahrend der gesamten Laufzeit des
Titels konstant gehalten wird.

Handelbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von drei Monaten oder darunter werden hingegen anhand einer
linearen Methode bewertet.

- Finanzkontrakte (unbedingte oder bedingte Termingeschafte oder Swap-Geschéfte, die OTC (over the counter)
abgeschlossen werden) werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitaten geschatzt wird.

- Finanzielle Garantien: Um das Ausfallrisiko weitestgehend zu begrenzen und zugleich operativen Erfordernissen
Rechnung zu tragen, wendet die Verwaltungsgesellschaft ein System von Nachschusspflichten pro Tag, pro Fonds
und pro Gegenpartei mit einer Ausldoseschwelle von maximal 100.000 EUR an, das auf einer Bewertung zum
Marktpreis (mark-to-market) basiert.

Das Verfahren zur Bewertung von bilanzunwirksamen Geschéaften besteht in einer Bewertung der unbedingten
Terminkontrakte zum Marktpreis; bei bedingten Termingeschaften wird der Kurs des Basiswerts zugrunde gelegt.
Einlagen werden auf der Grundlage des Nominalwerts verbucht, zuztglich der taglich berechneten Zinsen.

Die Kurse fir die Bewertung unbedingter oder bedingter Termingeschéfte entsprechen den Basiswerten. Sie sind je
nach Handelsplatz verschieden:

Europdische Handelsplatze: Abrechnungskurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs
abweichend

Asiatische Handelsplatze: Letzter Bérsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs
abweichend.

Handelsplatze in Nord- und Sidamerika: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom
letzten Kurs abweichend.

Im Falle der Nichtnotierung eines unbedingten oder bedingten Terminkontrakts wird der letzte bekannte Kurs
verwendet.
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Wertpapiere, die Gegenstand eines befristeten Verkaufs oder Kaufs sind, werden gemafR den geltenden
Vorschriften bewertet. In Pension genommene Wertpapiere werden am Datum ihres Erwerbs zu dem von der
Gegenpartei des betroffenen Liquiditatskontos festgelegten Wert unter der Rubrik ,Forderungen aus in Pension
genommenen Wertpapieren“ verbucht. Dieser Wert wird fir den Zeitraum, in dem sich diese Vermdgenswerte im
Portfolio befinden, beibehalten und erhéht sich um die wahrend der Pension angefallenen Zinsen.

In Pension gegebene Wertpapiere werden am Tag des Pensionsgeschéfts aus dem Konto herausgenommen, und
die entsprechende Forderung wird unter der Rubrik ,In Pension gegebene Wertpapiere® verbucht, welche zu ihrem
Marktwert bewertet ist. Die Verbindlichkeit aus in Pension gegebenen Wertpapieren wird von der Gegenpartei des
betreffenden Liquiditdtskontos unter der Rubrik ,Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren®
verbucht. Sie wird zu dem vertraglich festgelegten Wert zuziglich der Zinsen in Zusammenhang mit dieser
Verbindlichkeit gefuhrt.

— Sonstige Instrumente: Anteile oder Aktien von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.
— Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert wurde,
werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen VerauRerungswert

bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindung werden dem Abschlussprufer bei seiner Prufung mitgeteilt.

Rechnungslegungsverfahren:

Verbuchung der Ertrage Zinsen auf Anleihen und Schuldtitel werden nach der Methode der
angefallenen Zinsen berechnet.
Verbuchung der Transaktionskosten Die  Transaktionen werden nach der Methode der

Gebuhrenabgrenzung verbucht.
Swing-Pricing-Mechanismus:

Kommt es zu einer bedeutenden Zahl an Zeichnungen und Ricknahmen, so kann sich dies aufgrund der Kosten fur
die Umstrukturierung des Portfolios im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraul3erung von Fondsanteilen
nachteilhaft auf den Nettoinventarwert auswirken. Diese Kosten kdnnen durch die Differenz zwischen dem
Transaktionspreis und dem Bewertungspreis oder durch Steuern oder Maklergebihren bedingt sein.

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, die mittel- bis langfristig investieren, hat die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, bei dem Fonds einen Swing-Pricing-Mechanismus mit einer
Ausléseschwelle anzuwenden.

Aus diesem Grund wird der Nettoinventarwert angepasst, wenn der absolute Wert des Saldos der taglichen
Zeichnungen/Rucknahmen Uber der im Voraus festgelegten Schwelle liegt. Der Nettoinventarwert wird
entsprechend nach oben (bzw. nach unten) angepasst, wenn der Saldo (als absoluter Wert) der Zeichnungen und
Rucknahmen tUber dem Schwellenwert liegt. Dieser Preisanpassungsmechanismus schiitzt die Anteilinhaber des
Fonds, indem die Auswirkungen solcher Zeichnungen und Ricknahmen auf den Nettoinventarwert begrenzt
werden. Durch diesen Mechanismus entstehen den Anteilinhabern keine zuséatzlichen Kosten, sondern die Kosten
werden so verteilt, dass die bestehenden Anteilinhaber des Fonds nicht die Transaktionskosten tragen mussen, die
durch Zeichnungen/Ricknahmen von neuen Anteilinhabern oder von Anteilinhabern, die ihren Bestand verkaufen,
entstehen.

Diese Ausléseschwelle wird als Prozentsatz des Gesamtvermdgens des Fonds ausgedrickt. Die Hohe der
Ausloseschwelle und des Anpassungsfaktors fur den Nettoinventarwert (entsprechend den Kosten fir die
Umstrukturierung des Portfolios) werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Der Anpassungsfaktor wird
monatlich Uberprift.

Die Performance- und Risikoindikatoren werden anhand des ggf. angepassten Nettoinventarwerts berechnet. Daher
kann sich die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus auf das Volatilittsniveau und die Wertentwicklung des
Fonds auswirken.

Gemal den Vorschriften sind nur die mit der Anwendung beauftragten Personen mit den Einzelheiten
dieses Mechanismus vertraut, insbesondere dem Prozentsatz der Ausldseschwelle, dessen
Vero6ffentlichung unter allen Umstanden untersagt ist.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrége (Ertrage und Gewinne)

CR-EUR, CI-EUR, CP-EUR,
GC-EUR und CN-EUR
Thesaurierende Anteile

DI EUR
Ausschittende Anteile

Ausschittungsfahige
Betrage

Vollstandige Ausschittung oder teilweiser Vortrag nach

Verwendung der Nettoertrage Thesaurierung Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Vollstandige Ausschiittung oder teilweiser Vortrag nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und/oder Thesaurierung

Verwendung der realisierten

Nettogewinne oder -verluste Thesaurierung

CR-EUR-, CI-EUR-, CP-EUR, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile: Thesaurierung
DI-EUR-Anteile: Ausschittung (vollstandige oder teilweise jahrliche Ausschittung auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft).
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INFORMATIONEN ZU KOSTEN, GEBUHREN UND BESTEUERUNG

Betriebs- und Verwaltungskosten:

Bemessungsgrun | Gebihrentabelle
dlage CR-EUR-, CI-EUR-, DI-EUR, CP-EUR, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile

Kosten der Finanzgeschaftsfihrung CR-EUR-Anteil héchstens 2 % einschl. Steuern

und externe Kosten fur die
- : CI-EUR-, DI-EUR-, GC-EUR- und
administrative Verwaltung zulasten CN-EUR-Anteile

Dem Fonds berechnete Kosten

Hochstens 1% einschlie3lich Steuern

der Verwaltungsgesellschaft Nettovermogen

(Abschlussprufer, Verwahrstelle,

Vertrieb, Rechtsberatung USW.) CP-EUR-Anteil 0,8% einschl. Steuern
CR-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile 20% der Outperformance des Fonds
gegeniber seinem Referenzindex MSCI EMU SMID CAP (Net Return), nachdem
etwaige unterdurchschnittliche Wertentwicklungen der letzten fiinf Geschéftsjahre
vollstédndig ausgeglichen wurden und unter der Voraussetzung einer positiven

- *
Erfolgsabhangige Gebihr Nettovermdgen absoluten Wertentwicklung

CI-EUR-, DI-EUR- und CP-EUR-Anteile: Maximal 20% der Outperformance des
Fonds gegentiber seinem Referenzindex MSCI EMU SMID CAP (Net Return),
nachdem etwaige unterdurchschnittliche Wertentwicklungen der letzten flnf
Geschéftsjahre vollstandig ausgeglichen wurden®

Aktien: je nach Markt mit hochstens 0,50% einschl. Steuern, mindestens
- . - 7,50 EUR zzgl. Steuern fur franzdsische Aktien und 50 EUR zzgl. Steuern fiir
Beteiligte, die Umsatzprovisionen

erhalten: Abzug bei jeder auslandische Aktien

Transaktion Anleihen: hochstens 0,03% einschl. Steuern und mindestens 7,50 EUR vor
- Verwaltungsgesellschaft: 100% Steuern

Geldmarktinstrumente und Derivate: Entfallt

* Die erfolgsabhangige Gebihr wird zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wie folgt erhoben:

» Die erfolgsabhangige Gebuhr basiert auf einem Vergleich der Wertentwicklung des Fonds und des
Referenzindikators und beinhaltet einen Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung in der Vergangenheit.

» Die Wertentwicklung des Fonds wird im Verhaltnis zu seiner Aktivsumme nach Berlcksichtigung der fixen
Verwaltungsgebuhren und vor Bertcksichtigung der erfolgsabhangigen Gebihr berechnet.

» Die Errechnung der Outperformance basiert auf der Methode des ,indexierten Vermdgens®, mithilfe derer ein
fiktives Vermdgen simuliert wird, das denselben Zeichnungs- und Ricknahmebedingungen wie der Fonds unterliegt
und gleichzeitig von der Wertentwicklung des Referenzindikators profitiert. Dieses indexierte Vermdgen wird mit
dem Fondsvermégen verglichen. Die Differenz zwischen diesen zwei Vermdgenswerten ergibt so die
Outperformance des Fonds gegenliber dem Referenzindikator.

* Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird, sollte die Wertentwicklung des Fonds die Wertentwicklung des
Referenzindikators Ubersteigen, eine Rickstellung fur die erfolgsabhdngige Gebihr gebildet. Wenn die
Wertentwicklung des Fonds zwischen zwei Nettoinventarwerten den Referenzindex unterschreitet, werden friher
vorgenommene Ruckstellungen durch eine teilweise Kirzung angepasst. Die Kiirzungen der Riickstellungen sind
auf die Hohe der friiheren Zufuhrungen begrenzt. Die erfolgsabhangige Gebuhr wird fir alle Fondsanteile einzeln
berechnet und zurtickgestellt.

» Der Referenzindikator wird in der Wahrung des Anteils berechnet, unabhangig davon, auf welche Wahrung der
betreffende Anteil lautet, mit Ausnahme von wahrungsbesicherten Anteilen, fur die der Referenzindikator in der
Referenzwéhrung des Fonds berechnet wird.

» Der Berechnungszeitraum fur die erfolgsabhdngige Geblhr entspricht dem Geschéaftsjahr des Fonds (der
.Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am letzten Werktag des Geschéftsjahres des Fonds
und endet am letzten Werktag des darauffolgenden Geschéftsjahres. Bei Fondsanteilen, die im Laufe eines
Berechnungszeitraums aufgelegt werden, dauert der erste Berechnungszeitraum mindestens zwdolf Monate und
endet am letzten Werktag des darauffolgenden Geschaftsjahres. Die kumulierte erfolgsabhangige Gebuhr wird
jahrlich nach Abschluss des Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet.

» Bei Ricknahmen wird im Falle von Riickstellungen fir eine erfolgsabhangige Gebihr ein den Ricknahmen
entsprechender Riickstellungsanteil ermittelt, welcher der Verwaltungsgesellschaft definitiv zugesprochen wird.

» Der Zeithorizont, Uber den die Wertentwicklung gemessen wird, ist ein gleitender Zeitraum von maximal funf
Jahren (,Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung®). Am Ende dieses Zeitraums kann der Mechanismus zum
Ausgleich einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung in der Vergangenheit teilweise wieder zurickgesetzt
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werden. So kann nach finf Jahren der kumulierten unterdurchschnittichen Wertentwicklung CGber den
Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung die unterdurchschnittliche Wertentwicklung auf einer gleitenden jahrlichen
Basis teilweise zurickgesetzt werden, indem das erste Jahr der unterdurchschnittlichen Wertentwicklung des
betreffenden Referenzzeitraums fur die Wertentwicklung geléscht wird. Im Rahmen des betreffenden
Referenzzeitraums fur die Wertentwicklung kdnnen die unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen des ersten
Jahres durch die Outperformances der auf den Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung folgenden Jahre
ausgeglichen werden.

* In einem bestimmten Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung muss jede vergangene unterdurchschnittliche
Wertentwicklung ausgeglichen werden, bevor erneut erfolgsabhangige Gebihren fallig werden kénnen.

« Wenn am Ende eines Berechnungszeitraums eine erfolgsabhangige Gebihr anfallt (mit Ausnahme einer
erfolgsabhangigen Gebihr aufgrund von Ricknahmen), beginnt ein neuer Referenzzeitraum fir die
Wertentwicklung.

* Fir CR-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile fallt keine erfolgsabhangige Gebihr an, wenn die absolute
Performance der Anteile negativ ist. Unter der absoluten Performance verstehen wir die Differenz zwischen dem
aktuellen Nettoinventarwert und dem letzten Nettoinventarwert, der am Ende des vorherigen Berechnungszeitraums
ermittelt wurde (Referenz-Nettoinventarwert).

+ Die Inhaber von CI-EUR-, DI-EUR- und CP-EUR-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass der
Verwaltungsgesellschaft im Falle einer Uberdurchschnittichen Wertentwicklung gegebenenfalls eine
erfolgsabhéangige Gebiihr gezahlt werden muss, auch wenn die absolute Wertentwicklung negativ ist.

Veranderungen im Laufe des Geschéftsjahres:

Entfallt.
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Anhange des Jahresabschlusses

Entwicklung des Eigenkapitals

30.06.2025

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres

394.524.872,08

Mittelflisse wéahrend des Geschéftsjahres:

Zeichnungen (einschlieR3lich des dem OGA zuflieRenden Ausgabeaufschlags)

Rucknahmen (abziiglich der dem OGA zuflieenden Riicknahmegebuihr)

Nettoertrage des Geschaftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten

Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschittung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf das Nettoergebnis

Ausschittung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf realisierte Nettogewinne oder -verluste
Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettoertrage

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste
Sonstige Elemente

98.600.900,88
-197.767.548,12
2.584.454,30
23.861.868,32

-37.096.580,12

-904.580,42
-2.891.164,72
0,00

0,00

0,00

Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres (= Nettovermdgen)

280.912.222,20
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Anhange des Jahresabschlusses

Anzahl der ausgegebenen oder zurickgenommenen Wertpapiere:

Anteile Betrag

CI-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 11,260 4.687.513,41
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile -81,983 -31.347.401,90
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -70,723 -26.659.888,49
CN-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 5.248,895 615.414,64
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile -79.796,558 -9.199.796,55
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -74.547,663 -8.584.381,91
CP-EUR-ANTEIL:

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 3,720 8.022,31
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile -365,988 -778.770,08
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -362,268 -770.747,77
CR-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 40.510,818 13.175.414,22
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Anteile -143.316,435 -46.032.775,06
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -102.805,617 -32.857.360,84
DI-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 744,169 76.975.360,46
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -1.037,941 -105.842.131,75
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -293,772 -28.866.771,29
GC-EUR-ANTEIL

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 16.319,827 3.139.176,24
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -24.089,439 -4.566.672,78
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -7.769,612 -1.427.496,54
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Anhange des Jahresabschlusses

Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren:

Betrag

CI-EUR-ANTEIL

Zugeflossene Ausgabeaufschlage 0,00
Zugeflossene Riicknahmegebiihren 0,00
Zugeflossene Gebilhren insgesamt 0,00
CN-EUR-ANTEIL

Zugeflossene Ausgabeaufschlage 0,00
Zugeflossene Riicknahmegebiihren 0,00
Zugeflossene Gebiihren insgesamt 0,00
CP-EUR-ANTEIL:

Zugeflossene Ausgabeaufschlage 0,00
Zugeflossene Riicknahmegebiihren 0,00
Zugeflossene Gebiihren insgesamt 0,00

Betrag

CR-EUR-ANTEIL

Zugeflossene Ausgabeaufschlage 0,00
Zugeflossene Riicknahmegebiihren 0,00
Zugeflossene Geblhren insgesamt 0,00
DI-EUR-ANTEIL

Zugeflossene Ausgabeaufschlage 0,00
Zugeflossene Ricknahmegebihren 0,00
Zugeflossene Gebilhren insgesamt 0,00
GC-EUR-ANTEIL

Zugeflossene Ausgabeaufschlage 0,00
Zugeflossene Ricknahmegebiihren 0,00
Zugeflossene Geblhren insgesamt 0,00
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Anhéange des Jahresabschlusses
Cashflow aus Finanzierungsverbindlichkeiten

_— Neue . Wertveranderu
Wichtigste Arten von . ' Ruckzahlung von .
Finanzierungsverbind- Anteil Betrag zum Finanzierun Finanzierungs- ng, einschl. Betrag zum
. - 28.06.2024 gsverbind- o ! aufgelaufener 30.06.2025
lichkeiten ; . verbindlichkeiten -
lichkeiten Zinsen
Gesamt
Finanzierungsverbind- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lichkeiten
Aufgliederung des Nettovermégens nach Art der Anteile
. Verwendung der u Nettovermdgen
ISIN-Cod_e des Bezelchnu_ng des ausschuttungs- Wahrung des Anteils Anzahl_ der Nettoinventarwert
Anteils Anteils A N des Anteils Anteile
fahigen Betrdge (EUR)
FR0010247783 CI-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 71.357.659,32 176,945 403.275,92
FR0013274354 CN-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 4.335.292,03 35.854,199 120,91
FR0011571371 CP-EUR-ANTEIL: Thesaurierend EUR 979.293,53 450,000 2.176,20
FR0000990095 CR-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 135.354.222,78| 404.280,209 334,80
FR0013498573 | DI-EUR-ANTEIL ﬁi‘;ssm““””gs“a EUR 58.607.985,67 537,407 109.056,98
FR0011572486 GC-EUR-ANTEIL Thesaurierend EUR 10.277.768,87 51.749,252 198,60
Direkte und indirekte Engagements auf den verschiedenen Markten
Direktes Engagement auf dem Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)
Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern
Risiko ) ) ) ]
+/- Frankreich Deutschland Finnland Spanien Italien
+/- +/- +/- +/- +/-
in tausend EUR
Aktiva
Aktien und ahnliche 257.356,56 103.914,48 57.381,67 27.465,72 22.976,52 13.511,96
Wertpapiere
Befristete ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschéfte
Passiva
Verduferungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzinstrumenten
Befristete ) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschéfte
Bilanzunwirksame
Positionen
Futures 0,00 k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.
Optionen 0,00 k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.
Swaps 0,00 k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.
Sonstige 0,00 KA. KA. KA. KA. KA.
Finanzinstrumente
Gesamt 257.356,56
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Anhange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements auf den verschiedenen Markten

Engagement auf dem Markt fir Wandelanleihen — nach Land und Laufzeit des Engagements

Aufteilung des Engagements nach Laufzeit Aufteilung nach der Hohe
o des Deltas
Risiko
- <=1Jahr [L<X<=5Jahre| >5Jahre <=06 06<X<=1
in tausend EUR
Gesamt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Direktes Engagement auf dem Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung der Engagements nach Zinsart

Risiko Feste Zinsen \Y;réitélgrﬁgﬁé Indexierte Sonstige Zinsen:
+/- - Zinsen Zinsen ohne Gegenpartei
in tausend EUR +/- +- +-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 15.989,60 15.989,60 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 8.368,43 0,00 0,00 0,00 8.368,43
Passiva
Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilanzunwirksame Positionen
Futures k.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen k.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps k.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente k.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt k.A. 15.989,60 0,00 0,00 8.368,43
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Anhange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements auf den verschiedenen Markten

Direktes Engagement auf dem Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) — aufgegliedert nach Laufzeit

0-3 3-6 6M. -1 1-3 3-5 5-10
M[onate] M[onate] : Jahr] J[ahre] .][ahre] F]ahre] > 10+\}:51hre
in tausend EUR +- +- +- +- +l- +l-

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 15.989,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 8.368,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passiva

VerauflRerungen von

Finanzinstru?nenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilanzunwirksame Positionen

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gesamt 24.358,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direktes Engagement auf dem Devisenmarkt

GBP CHF usb
in tausend EUR +- +- +-

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00

Aktien und &hnliche Wertpapiere 5.812,86 0,00 0,00

Anleihen und &hnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00

Forderungen 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 42,83 21,05 9,00
Passiva

Finanzinsirimenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00

Bilanzunwirksame Positionen

Ausstehende Devisen 0,00 0,00 0,00

Devisenverbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00

Futures Optionen Swaps 0,00 0,00 0,00

Sonstige Geschafte 0,00 0,00 0,00

Gesamt 5.855,69 21,05 9,00
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Anhange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements auf den verschiedenen Markten

Direktes Engagement auf den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
in tausend EUR +I- +I- +I-

Aktiva

In Aktien wandelbare Anleihen 0,00 0,00 0,00

Anleihen und &hnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Schuldtitel 15.989,60 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
Passiva

Verauferungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00
Bilanzunwirksame Positionen

Kreditderivate 0,00 0,00 0,00
Nettosaldo 15.989,60 0,00 0,00

Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist

in tausend EUR

Aktueller Wert, der
eine Forderung
bildet

Aktueller Wert, der
eine Verbindlichkeit

bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Einlagen

Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus als Garantie hinterlegten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Finanztitel
Als Garantie erhaltene Wertpapiere
In Pension gegebene Finanztitel
Forderungen

Barsicherheiten

In bar hinterlegte Garantie

In den Passiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten

Indirekte Engagements fur Multi-Manager-OGA

Der OGA hélt mindestens 10% seines Nettovermdgens in anderen OGA
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Anhange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

30.06.2025
Forderungen
Freie Zeichnungen 0,00
Ausstehende Kuponzahlungen 138.058,02
Verkaufe mit verzégerter Abrechnung 0,00
Getilgte Anleihen 0,00
Hinterlegung von Garantien 0,00
Verwaltungsgebiihren 0,00
Sonstige diverse Kreditoren 16.461,19
Gesamt Forderungen 154.519,21
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen 0,00
Ké&ufe mit verzégerter Abrechnung 0,00
Verwaltungsgebiihren -351.181,91
Hinterlegung von Garantien 0,00
Sonstige diverse Debitoren -605.704,16
Gesamt Verbindlichkeiten -956.886,07
Gesamt Forderungen und Verbindlichkeiten -802.366,86
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Anhange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung
Verwaltungskosten, sonstige Gebihren und Kosten

CI-EUR-ANTEIL 30.06.2025

Fixe Gebihren 846.230,71
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,00
\Variable Gebuhren 0,00
\Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
CN-EUR-ANTEIL 30.06.2025

Fixe Gebuhren 79.828,30
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,00
\Variable Gebuihren 0,00
\Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
CP-EUR-ANTEIL: 30.06.2025

Fixe Gebuhren 9.981,46
Fixe Gebuhren in % aktuell 0,80
\Variable Gebuhren 0,00
[Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebtihren 0,00
CR-EUR-ANTEIL 30.06.2025

Fixe Gebuhren 2.977.796,26
Fixe Gebuhren in % aktuell 2,00
\Variable Gebuhren 0,00
[Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebtiihren 0,00
DI-EUR-ANTEIL 30.06.2025

Fixe Gebuhren 821.503,48
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,00
\Variable Gebuhren 0,00
\Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
GC-EUR-ANTEIL 30.06.2025

Fixe Gebuhren 101.310,37
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,00
\Variable Gebihren 0,00
[Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
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Anhange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Erhaltene oder geleistete Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 30.06.2025
Erhaltene Garantien 0,00
Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Gestellte Garantien 0,00
Davon Finanzinstrumente, die als Garantie hinterlegt und an ihrem urspriinglichen Ort 0.00
belassen wurden '
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Sonstige bilanzunwirksame Sicherheiten 0,00
Gesamt 0,00
Befristete Kaufe
Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 30.06.2025
Erworbene Wertpapiere mit Ruckkaufsrecht 0,00
In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
Als Garantie erhaltene Wertpapiere 0,00
Instrumente von verbundenen Unternehmen
ISIN-Code Bezeichnung 30.06.2025
Gesamt 0,00
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Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

\leml)eer:gggr?iger ausschuttungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem 30.06.2025
Nettoergebnis 2.374.364,88
Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fir das Geschaftsjahr (*) 0,00
Zu verwendendes Ergebnis des Geschéftsjahres (**) 2.374.364,88
Saldovortrag 0,00
Im Rahmen des Nettoergebnisses ausschittungsfahige Betrage 2.374.364,88
CI-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung 935.485,57
Gesamt 935.485,57
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil

Steuergutschriften insgesamt

Steuergutschriften je Anteil

** Informationen zu ausschuttenden Aktien oder Anteilen

IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung der Ertrage

CN-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung 56.834,33
Gesamt 56.834,33

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil

Steuergutschriften insgesamt
Steuergutschriften je Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen
IAnzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung der Ertrage
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Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschittungsféhigen Betrage

Verwendung der ausschittungsféhigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

CP-EUR-ANTEIL:

\Verwendung:
IAusschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres
Thesaurierung

0,00
0,00
14.731,75

Gesamt

14.731,75

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil

Steuergutschriften insgesamt
Steuergutschriften je Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen

IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung der Ertrage

CR-EUR-ANTEIL

Verwendung:
IAusschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres
[Thesaurierung

0,00
0,00
458.113,45

Gesamt

458.113,45

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil

Steuergutschriften insgesamt
Steuergutschriften je Anteil

** Informationen zu ausschuttenden Aktien oder Anteilen

IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung der Ertrage

DI-EUR-ANTEIL

\Verwendung:
IAusschittung
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres
Thesaurierung

774.457,23
2,04
0,00

Gesamt

774.459,27

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil

Steuergutschriften insgesamt
Steuergutschriften je Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen

IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung der Ertrage

537,407
1.441,10
0,00
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Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

GC-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung 134.740,51
Gesamt 134.740,51

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Betrag pro Anteil

Steuergutschriften insgesamt
Steuergutschriften je Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen

IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung der Ertrage
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Anhange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrdge im Zusammenhang mit den
realisierten Nettogewinnen und -verlusten

30.06.2025

Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschéftsjahres

18.756.514,92

Ausschuttungsféhige Betrédge im Rahmen der realisierten Nettogewinne oder -
verluste

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne oder -verluste fur das Geschéftsjahr (*) 0,00
Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschaftsjahres 18.756.514,92
Nicht ausgeschuttete friihere realisierte Nettogewinne und -verluste 7.416.468,90

26.172.983,82

CI-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten 0,00
Thesaurierung 4.737.450,68
Gesamt 4.737.450,68
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil

** Informationen zu ausschuttenden Aktien oder Anteilen

lAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

CN-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten 0,00
[Thesaurierung 287.809,33
Gesamt 287.809,33

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen
IAnzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil
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Anhange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschittungsfahigen Betrage
Verwendung der ausschittungsféhigen Betrage im Zusammenhang mit den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

CP-EUR-ANTEIL:

\Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten 0,00
Thesaurierung 64.936,53
Gesamt 64.936,53
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen

lAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

CR-EUR-ANTEIL

\Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten 0,00
[Thesaurierung 9.040.909,06
Gesamt 9.040.909,06
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil

** Informationen zu ausschuttenden Aktien oder Anteilen

IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

DI-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 1.569.862,58
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten 9.789.674,13
Thesaurierung 0,00

Gesamt

11.359.536,71

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil

** Informationen zu ausschuttenden Aktien oder Anteilen
IAnzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

537,407
2.921,18
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Anhange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschittungsféhigen Betrage

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

GC-EUR-ANTEIL

Verwendung:

IAusschittung 0,00
Saldovortrag von realisierten Nettogewinnen oder -verlusten 0,00
Thesaurierung 682.341,51
Gesamt 682.341,51

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil

** Informationen zu ausschittenden Aktien oder Anteilen
IAnzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

48




ODDO BHF AVENIR EURO

Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und Passiva (ohne Terminfinanzinstrumente)

Instrumente Wahrung Anzahl Summe % NV

Aktien und ahnliche Wertpapiere 257.356.561,77 91,62
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt

gehandeltg Akt?en und ahn?iche Wertp?apiere 251.356.561,77 91,62
Haushaltsgerate 25.360.836,60 9,03
De'Longhi SpA EUR 474.104 13.511.964,00 4,81
SEB SA EUR 97.572 7.815.517,20 2,78
SEB SA Pref EUR 50.354 4.033.355,40 1,44
Elektrokomponenten und -gerate 5.281.142,62 1,88
Rexel SA EUR 202.033 5.281.142,62 1,88
IT-Beratung und -Dienste 9.532.887,12 3,39
Dassault Systemes SA EUR 28.144 864.865,12 0,31
Sopra Steria Group SA EUR 41.915 8.668.022,00 3,08
Verlagswesen 165.196,98 0,06
Springer Nature AG & Co KGaA EUR 8.853 165.196,98 0,06
Buroelektronik 2.341.493,28 0,83
Aixtron SE Reg EUR 150.192 2.341.493,28 0,83
Alternative Energien 4.878.975,30 1,74
Siemens Energy AG EUR 49.755 4.878.975,30 1,74
Baumaschinen, Landmaschinen und Lastkraftwagen 17.545.478,60 6,25
Metso Outotec Oyj EUR 1.502.730 16.499.975,40 5,88
Palfinger AG EUR 29.204 1.045.503,20 0,37
Elektronische Gerate & Instrumente 4.498.903,95 1,60
Exosens SAS EUR 111.497 4.498.903,95 1,60
Ausristung fur die Halbleiterherstellung 10.935.517,68 3,89
ASM Intl NV Reg EUR 6.927 3.764.131,80 1,34
BE Semiconductor Industries NV Reg EUR 32.140 4.083.387,00 1,45
SUSS MicroTec SE EUR 66.323 3.087.998,88 1,10
Medizinische Ausriistung 22.873.131,25 8,14
BioMerieux SA EUR 131.376 15.423.542,40 5,49
ConvaTec Group Plc Reg GBP 1.726.189 5.812.858,93 2,07
Gerresheimer AG EUR 34.184 1.636.729,92 0,58
Luftfahrt und Verteidigung 32.802.257,50 11,68
MTU Aero Engines AG EUR 44.149 16.653.002,80 5,93
SAFRAN SA EUR 58.533 16.149.254,70 5,75
Industriemaschinen 40.671.240,32 14,49
Andritz AG EUR 187.757 11.847.466,70 4,22
GEA Group AG EUR 76.548 4.546.951,20 1,62
Krones AG EUR 86.082 12.051.480,00 4,30
Theon Intl Plc EUR 41.366 1.259.594,70 0,45
Waertsilae Oyj Abp EUR 547.193 10.965.747,72 3,90
Automobilteile & -gerate 9.193.386,30 3,27
JOST Werke SE EUR 171.199 9.193.386,30 3,27
Reifen und Gummi 901.886,30 0,32
Michelin SA EUR 28.595 901.886,30 0,32
Freizeitprodukte und Spiele 11.477.764,80 4,09
Fluidra SA EUR 541.404 11.477.764,80 4,09
Pharmazeutika 31.053.382,00 11,05
Almirall SA EUR 1.080.710 11.498.754,40 4,09
Ipsen EUR 100.356 10.145.991,60 3,61
Virbac SA EUR 29.448 9.408.636,00 3,35
Werbung 84.772,48 0,03
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Anhange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und Passiva (ohne Terminfinanzinstrumente)

Instrumente Wahrung Anzahl Summe % NV
Publicis Groupe SA EUR 886 84.772,48 0,03
Restaurants 9.244.933,20 3,29
Sodexo EUR 177.106 9.244.933,20 3,29
Halbleiter 7.119.713,69 2,53
Jenoptik AG Reg EUR 144.724 2.826.459,72 1,01
STMicroelectronics NV EUR 165.539 4.293.253,97 1,52
Diverse kommerzielle Dienstleistungen 11.393.661,80 4,06
Edenred SA EUR 153.151 4.026.339,79 1,43
Pluxee NV EUR 398.449 7.367.322,01 2,63
Schuldtitel 15.989.600,00 5,69

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt

gehandeltg Fo?derungspapg;iere ’ 15.989.600,00 5,69
Staatlicher Emittent und 6ffentliche Zentralverwaltung 15.989.600,00 5,69
Deutschland 0% 24/16.07.25 EUR 16.000.000 15.989.600,00 5,69
Gesamt 273.346.161,77 97,31
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Anhange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Devisentermingeschafte

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Hohe des Engagements in EUR (¥)

Belznesltt:rhunr#gr?t:es Ausstehende Devisen (+) |Devisenverbindlichkeiten (-)
Aktiva Passiva
Wahrung Summe (*) Wahrung Summe (*)
Gesamt 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,réglement relatif a la présentation des

expositions“) ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente (ohne zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendete

Terminfinanzinstriimente)

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Aktien

Terminfinanzinstrumente — Aktien

In der Bilanz ausgewiesener

Hoéhe des Engagements

Bezeichnung des Instruments Menge/Nennwert aktueller Wert in EUR (9
Aktiva Passiva +l-

Futures
Zwischensumme 0,00| 0,00I 0,00
Optionen
Zwischensumme 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme 0,00| 0,00I 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Gesamt 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,réglement relatif a la présentation des

expositions®) ermittelt.

51




ODDO BHF AVENIR EURO

Anhange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente (ohne zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendete

Terminfinanzinstrumente)

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Zinsséatze

Terminfinanzinstrumente — Zinssétze

In der Bilanz ausgewiesener

Hoéhe des Engagements

Bezeichnung des Instruments Menge/Nennwert aktueller Wert in EUR (9
Aktiva Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Gesamt 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,reglement relatif a la présentation des

expositions*“) ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Devisen

Terminfinanzinstrumente — Devisen

In der Bilanz ausgewiesener

Ho6he des Engagements

Bezeichnung des Instruments Menge/Nennwert aktueller Wert in EUR ()
Aktiva Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00‘ 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Gesamt 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,reglement relatif a la présentation des

expositions”) ermittelt.

52




ODDO BHF AVENIR EURO

Anhange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva
Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente (ohne zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendete

Terminfinanzinstriimente)

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

In der Bilanz ausgewiesener

Hohe des Engagements

Bezeichnung des Instruments Menge/Nennwert aktueller Wert in EUR (9
Aktiva Passiva +-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Gesamt 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,réglement relatif a la présentation des

expositions*“) ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente — sonstige Engagements

Terminfinanzinstrumente — Sonstige Engagements

In der Bilanz ausgewiesener

Ho6he des Engagements

Bezeichnung des Instruments Menge/Nennwert aktueller Wert in EUR ()
Aktiva Passiva +l-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00I 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00‘ 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Gesamt 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,réglement relatif a la présentation des

expositions*) ermittelt.
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Anhange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Devisentermingeschaéfte, die zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet werden

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Hohe des Engagements in EUR (¥)

Bezeichnung des
Instruments

Aktiva

Passiva

Ausstehende Devisen (+)

Devisenverbindlichkeiten

()

Wahrung Summe (*)

Wahrung

Summe (*)

Abgesicherte
Anteilsklasse

Gesamt

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements (,réglement relatif a la présentation des

expositions*”) ermittelt.

Bestandsverzeichnis der Terminfinanzinstrumente, die zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet werden

. . Hbhe des
In der Bilanz ausgewiesener aktueller Engagements
Bezeichnung d Wert in EUR (%) Abgesichert
ezeichnung des Menge/Nennwert gesicherte
Instruments Anteilsklasse
Aktiva Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00|
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00|
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Gesamt 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wurde nach den Bestimmungen der Verordnung Uber die Darstellung von Engagements ermittelt.
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Anhange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Gesamtibersicht der Bestande

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Gesamtbestand der zuldssigen Aktiva und Passiva (ohne Terminfinanzinstrumente)

273.346.161,77

Bestand an Terminfinanzinstrumenten (aufBer TFI, die zur Absicherung
ausgegebener Anteile verwendet werden):

Devisentermingeschafte — gesamt 0,00
Terminfinanzinstrumente — Aktien — gesamt 0,00
Terminfinanzinstrumente — Zinssatze — gesamt 0,00
Terminfinanzinstrumente — Devisen — gesamt 0,00
Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko — gesamt 0,00
Terminfinanzinstrumente — sonstige Engagements — gesamt 0,00
Bestand an Terminfinanzinstrumenten, die zur Absicherung ausgegebener Anteile 0.00
verwendet werden '
Sonstige Vermogenswerte (+) 8.522.946,50
Verbindlichkeiten (-) -956.886,07

Summe = Nettovermdégen

280.912.222,20
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Anhange des Jahresabschlusses

Jahresabschluss N-1

ODDO BHF AVENIR EURO

INVESTMENTFONDS (FONDS COMMUN DE PLACEMENT)

AKTIEN AUS LANDERN DER EUROZONE

JAHRESBERICHT
28.06.2024
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AKTIVA ZUM 28.06.2024 IN EUR

28.06.2024 30.06.2023
Nettoanlagevermogen 0,00 0,00
Einlagen 0,00 0,00
Finanzinstrumente 395.546.710,30 427.801.349,72
Aktien und @hnliche Wertpapiere 378.327.847,30 396.879.659,72
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 378.327.847,30 396.879.659,72
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Anleihen und &hnliche Wertpapiere 0,00 0,00
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00

Schuldtitel

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldtitel

Sonstige Schuldtitel

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Allgemeine OGAW und AIF fir nicht professionelle Kunden und
vergleichbare Produkte aus anderen Landern

Sonstige Fonds fir nicht professionelle Kunden und vergleichbare
Produkte aus anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union

Allgemeine professionelle Fonds und vergleichbare Produkte aus anderen

Mitgliedstaaten der Européischen Union und notierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionelle Investmentfonds und vergleichbare Produkte aus
anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union und nicht notierte

Verbriefungsorganismen
Befristete Wertpapiergeschéafte
Forderungen aus in Pension genommenen Finanztiteln
Forderungen aus verliehenen Finanztiteln
Entliehene Finanztitel
In Pension gegebene Finanztitel
Sonstige befristete Geschafte
Finanzkontrakte
Transaktionen an einem geregelten oder &hnlichen Markt
Sonstige Geschéafte
Sonstige Finanzinstrumente
Forderungen
Devisentermingeschéfte
Sonstige
Finanzkonten

Liquide Mittel

17.218.863,00
17.218.863,00
17.218.863,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
5.013.303,20
0,00
5.013.303,20
69.870,24
69.870,24

30.921.690,00
30.921.690,00
30.921.690,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
70.882,20
0,00
70.882,20
10.596.683,24
10.596.683,24

Gesamt Aktiva

400.629.883,74

438.468.915,16
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PASSIVA ZUM 28.06.2024 IN EUR

28.06.2024

30.06.2023

Eigenkapital

Kapital

Fruhere nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste (a)
Saldovortrag (a)

Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres (a, b)
Ergebnis des Geschéftsjahres (a, b)

Gesamt Eigenkapital

(= Betrag des Nettovermdgens)

Finanzinstrumente

VerauRerungen von Finanzinstrumenten

Befristete Geschafte mit Finanztiteln

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Finanztiteln
Verbindlichkeiten aus entliehenen Finanztiteln

Sonstige befristete Geschéfte

Finanzkontrakte

Transaktionen an einem geregelten oder ahnlichen Markt
Sonstige Geschéfte

Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéafte

Sonstige

Finanzkonten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Darlehen

363.419.652,76
9.637.420,34
0,00
19.431.180,33
2.036.618,65
394.524.872,08

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.365.508,57
0,00
1.365.508,57
4.739.503,09
4.739.503,09
0,00

403.201.029,38
11.707.989,52
9,75
20.578.053,43
-3.311.877,19
432.175.204,89

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.293.710,27
0,00
6.293.710,27
0,00
0,00
0,00

Gesamt Passiva

400.629.883,74

438.468.915,16

(a) EinschlieRlich Rechnungsabgrenzungsposten
(b) Abzuglich der fur das Geschaftsjahr geleisteten Anzahlungen
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BILANZUNWIRKSAME POSITIONEN ZUM 28.06.2024 IN EUR

28.06.2024

30.06.2023

Sicherungsgeschéfte
Geschafte auf geregelten oder gleichwertigen Markten
OTC-Geschéfte
Sonstige Geschéfte

Sonstige Geschéfte
Geschafte auf geregelten oder gleichwertigen Markten
OTC-Geschéfte

Sonstige Geschéfte
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ERGEBNISRECHNUNG ZUM 28.06.2024 IN EUR

28.06.2024 30.06.2023

Ertrdge aus Finanzgeschéaften

Ertréage aus Einlagen und aus Finanzkonten 256.763,16 0,00
Ertrage aus Aktien und &hnlichen Wertpapieren 7.383.193,20 6.504.507,59
Ertrage aus Anleihen und &hnlichen Wertpapieren 0,00 0,00
Ertrage aus Schuldtiteln 704.247,06 286.712,10
Ertrage aus befristeten Kéufen und Verkaufen von Finanztiteln 0,00 0,00
Ertrage aus Finanzkontrakten 0,00 0,00
Sonstige Finanzertrage 22.932,98 55.939,78
GESAMT (1) 8.367.136,40 6.847.159,47
Aufwendungen aus Finanzgeschaften

Aufwendungen aus befristeten K&ufen und Verk&ufen von Finanztiteln 0,00 0,00
Aufwendungen fir Finanzkontrakte 0,00 0,00
Aufwendungen fir Finanzverbindlichkeiten 20.245,27 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen 0,00 0,00
GESAMT (I) 20.245,27 0,00
Ergebnis aus Finanzgeschaften (I - II) 8.346.891,13 6.847.159,47
Sonstige Ertrage (lll) 0,00 0,00
Verwaltungsgebiihren und Zufuihrungen zu Abschreibungen (1V) 5.993.940,29 10.471.198,26
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-17-1) (1 - Il + 1l - IV) 2.352.950,84 -3.624.038,79
Abgrenzung des Geschaftsjahres (V) -316.332,19 312.161,60
Geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis fiir das Geschéaftsjahr (VI) 0,00 0,00
Ergebnis (I- 11+ 11 - IV +/- V - VI) 2.036.618,65 -3.311.877,19
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ANHANG
Der Fonds hat sich an die in den geltenden Vorschriften vorgegebenen Rechnungslegungsgrundsétze und
inshesondere an den Kontenplan fur OGAW gehalten.
Der Jahresabschluss wurde in der Form gemdafl der Verordnung Nr. 2014-01 der Behodrde fur
Rechnungslegungsnormen in ihrer gednderten Fassung aufgestellt.

Die Wahrung der Buchflihrung ist der Euro.

REGELN FUR DIE BEWERTUNG UND VERBUCHUNG DER AKTIVA

Regeln fir die Bewertung der Aktiva:

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt unter Berticksichtigung der nachstehend angegebenen
Bewertungsregeln:

- Finanzinstrumente und Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden nach
folgenden Grundsatzen zum Marktpreis bewertet.
- Die Bewertung erfolgt zum letzten offiziellen Bérsenkurs.

Der jeweils ausgewéahlte Borsenkurs hangt vom Handelsplatz ab, an dem der jeweilige Titel notiert ist:

Europaische Handelsplatze: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung
Asiatische Handelsplatze: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung
Handelsplatze in Nord- und Stidamerika: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung

Es werden diejenigen Kurse verwendet, die am Folgetag um 9 Uhr (Ortszeit Paris) bekannt sind und von den
folgenden Nachrichtenagenturen bezogen werden: Fininfo oder Bloomberg.

Im Falle der Nichtnotierung eines Wertpapiers wird der letzte bekannte Boérsenkurs verwendet.
Abweichend hiervon werden folgende Instrumente nach folgenden spezifischen Methoden bewertet:

- Schuldtitel und &hnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, werden nach
einer versicherungsmathematischen Methode bewertet, wobei der Zinssatz aus folgenden Komponenten
besteht:

- einem risikofreien Satz, der durch lineare Interpolation der téaglich aktualisierten OIS-Kurve ermittelt wird
- einem Kreditspread, der zum Zeitpunkt der Emission ermittelt und wahrend der gesamten Laufzeit des Titels
konstant gehalten wird.

Handelbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von drei Monaten oder darunter werden hingegen anhand einer
linearen Methode bewertet.

- Finanzkontrakte (unbedingte oder bedingte Termingeschéafte oder Swap-Geschéafte, die OTC (over the
counter) abgeschlossen werden) werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den von
der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitaten geschatzt wird.

- Finanzielle Garantien: Um das Ausfallrisiko weitestgehend zu begrenzen und zugleich operativen
Erfordernissen Rechnung zu tragen, wendet die Verwaltungsgesellschaft ein System von
Nachschusspflichten pro Tag, pro Fonds und pro Gegenpartei mit einer Ausléseschwelle von maximal
100.000 EUR an, das auf einer Bewertung zum Marktpreis (mark-to-market) basiert.

Das Verfahren zur Bewertung von bilanzunwirksamen Geschéften besteht in einer Bewertung der unbedingten
Terminkontrakte zum Marktpreis; bei bedingten Termingeschéften wird der Kurs des Basiswerts zugrunde
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gelegt.
Einlagen werden auf der Grundlage des Nominalwerts verbucht, zuzlglich der taglich berechneten Zinsen.

Die Kurse fir die Bewertung unbedingter oder bedingter Termingeschafte entsprechen den Basiswerten. Sie
sind je nach Handelsplatz verschieden:

Européische Handelspléatze: Abrechnungskurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung,
falls vom letzten Kurs abweichend

Asiatische Handelsplatze: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung,
falls vom letzten Kurs abweichend.

Handelsplatze in Nord- und Stidamerika: Letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung,

falls vom letzten Kurs abweichend.

Im Falle der Nichtnotierung eines unbedingten oder bedingten Terminkontrakts wird der letzte bekannte Kurs
verwendet.

Wertpapiere, die Gegenstand eines befristeten Verkaufs oder Kaufs sind, werden geméafd den geltenden
Vorschriften bewertet. In Pension genommene Wertpapiere werden am Datum ihres Erwerbs zu dem von der
Gegenpartei des betroffenen Liquiditatskontos festgelegten Wert unter der Rubrik ,Forderungen aus in
Pension genommenen Wertpapieren“ verbucht. Dieser Wert wird fir den Zeitraum, in dem sich diese
Vermodgenswerte im Portfolio befinden, beibehalten und erhéht sich um die wéhrend der Pension angefallenen
Zinsen.

In Pension gegebene Wertpapiere werden am Tag des Pensionsgeschéfts aus dem Konto herausgenommen,
und die entsprechende Forderung wird unter der Rubrik ,In Pension gegebene Wertpapiere* verbucht, welche
zu ihrem Marktwert bewertet ist. Die Verbindlichkeit aus in Pension gegebenen Wertpapieren wird von der
Gegenpartei des betreffenden Liquiditatskontos unter der Rubrik ,Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen
Wertpapieren® verbucht. Sie wird zu dem vertraglich festgelegten Wert zuziglich der Zinsen in
Zusammenhang mit dieser Verbindlichkeit gefuhrt.

— Sonstige Instrumente: Anteile oder Aktien von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert
bewertet.

— Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs Korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
VeraulRerungswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindung werden dem Abschlussprifer bei
seiner Prifung mitgeteilt.

Rechnungslegungsverfahren:

Verbuchung der Ertrage Zinsen auf Anleihen und Schuldtitel werden nach der Methode «
angefallenen Zinsen berechnet.
Verbuchung der Transaktionskosten Die Transaktionen werden nach der Methode der

Gebluhrenabgrenzung verbucht.
Swing-Pricing-Mechanismus:

Kommt es zu einer bedeutenden Zahl an Zeichnungen und Riicknahmen, so kann sich dies aufgrund der
Kosten fur die Umstrukturierung des Portfolios im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdul3erung von
Fondsanteilen nachteilhaft auf den Nettoinventarwert auswirken. Diese Kosten kdnnen durch die Differenz
zwischen dem Transaktionspreis und dem Bewertungspreis oder durch Steuern oder Maklergebiihren bedingt
sein.

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, die mittel- bis langfristig investieren, hat die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, bei dem Fonds einen Swing-Pricing-Mechanismus mit einer
Ausldseschwelle anzuwenden.

Aus diesem Grund wird der Nettoinventarwert angepasst, wenn der absolute Wert des Saldos der téaglichen
Zeichnungen/Rucknahmen Uber der im Voraus festgelegten Schwelle liegt. Der Nettoinventarwert wird
entsprechend nach oben (bzw. nach unten) angepasst, wenn der Saldo (als absoluter Wert) der Zeichnungen
und Rucknahmen Uber dem Schwellenwert liegt. Dieser Preisanpassungsmechanismus schitzt die
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Anteilinhaber des Fonds, indem die Auswirkungen solcher Zeichnungen und Rucknahmen auf den
Nettoinventarwert begrenzt werden. Durch diesen Mechanismus entstehen den Anteilinhabern keine
zusatzlichen Kosten, sondern die Kosten werden so verteilt, dass die bestehenden Anteilinhaber des Fonds
nicht die Transaktionskosten tragen mussen, die durch Zeichnungen/Ricknahmen von neuen Anteilinhabern
oder von Anteilinhabern, die ihren Bestand verkaufen, entstehen.

Diese Ausloseschwelle wird als Prozentsatz des Gesamtvermégens des Fonds ausgedriickt. Die Hohe der
Ausléseschwelle und des Anpassungsfaktors fur den Nettoinventarwert (entsprechend den Kosten fur die
Umstrukturierung des Portfolios) werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Der Anpassungsfaktor
wird monatlich Gberpraft.

Die Performance- und Risikoindikatoren werden anhand des ggf. angepassten Nettoinventarwerts berechnet.
Daher kann sich die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus auf das Volatilitatsniveau und die
Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Gemal den Vorschriften sind nur die mit der Anwendung beauftragten Personen mit den Einzelheiten
dieses Mechanismus vertraut, insbesondere dem Prozentsatz der Ausl6seschwelle, dessen
Verdffentlichung unter allen Umstanden untersagt ist.

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdge (Ertrage und Gewinne)

CR-EUR, CI-EUR, CP-EUR,

Ausschuttungsfahige GC-EUR. CN-EUR DI EUR

Betréage Thesaurierende Anteile Ausschittende Anteile

Verwendung der Nettoertrége Thesaurierung Vollstandige Ausschiittung oder teilweiser Vortrag nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Verwendung der realisierten . _ Vollstandlgée AusschL:ttung oderltlell\r/]vefltser(\j//o:jtrag nach

Nettogewinne oder -verluste Thesaurierung Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und/oder
Thesaurierung

CR-EUR-, CI-EUR-, CP-EUR, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile: Thesaurierung
DI-EUR-Anteile: Ausschittung (vollstandige oder teilweise jahrliche Ausschittung auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft).
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INFORMATIONEN ZU KOSTEN, GEBUHREN UND BESTEUERUNG

Betriebs- und Verwaltungskosten:

Dem Fonds berechnete Kosten Bemessungsgrun | Gebuhrentabelle

dlage CR-EUR-, CI-EUR-, DI-EUR, CP-EUR, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile
Kosten der Finanzgeschéftsfiihrung CR-EUR-Anteil héchstens 2 % einschl. Steuern
und externe Kosten fur die CIEUR- DIEUR. GC-EUR- und
administrative Verwaltung zulasten 5 CEL i OE IR, BRAEUREUNG ) schstens 1% einschlieRlich Steuern
der Verwaltungsgesellschaft Nettovermogen CN-EUR-Anteile
(Abschlussprufer, Verwahrstelle,
Vertrieb’ Rechtsberatung USW.) CP-EUR-Anteil 0,8% einschl. Steuern
CR-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile 20% der Outperformance des
Fonds gegeniiber seinem Referenzindex MSCI EMU SMID CAP (Net
Return), nachdem etwaige unterdurchschnittliche Wertentwicklungen der
letzten fUnf Geschéaftsjahre vollstandig ausgeglichen wurden und unter der
Voraussetzung einer positiven absoluten Wertentwicklung®
Erfolgsabhéngige Gebiihr Nettovermdgen

CI-EUR-, DI-EUR- und CP-EUR-Anteile: Maximal 20% der Outperformance
des Fonds gegeniiber seinem Referenzindex MSCI EMU SMID (Net Return),
nachdem etwaige unterdurchschnittliche Wertentwicklungen der letzten fiinf
Geschaftsjahre vollstandig ausgeglichen wurden®

Aktien: je nach Markt mit héchstens 0,50% einschl. Steuern, mindestens
7,50 EUR zzgl. Steuern fur franzésische Aktien und 50 EUR zzgl. Steuern fir

Beteiligte, die Umsatzprovisionen auslandische Aktien

erhalten: Abzug bei jeder
Transaktion Anleihen: héchstens 0,03% einschl. Steuern und mindestens 7,50 EUR vor

- Verwaltungsgesellschaft: 100% Steuern

Geldmarktinstrumente und Derivate: Entfallt

* Die erfolgsabhangige Gebihr wird zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wie folgt erhoben:

* Die erfolgsabhéngige Gebihr basiert auf einem Vergleich der Wertentwicklung des Fonds und des
Referenzindikators und beinhaltet einen Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung in der Vergangenheit.

» Die Wertentwicklung des Fonds wird im Verhaltnis zu seiner Aktivsumme nach Berlcksichtigung der fixen
Verwaltungsgebthren und vor Bertcksichtigung der erfolgsabhangigen Gebihr berechnet.

* Die Errechnung der Outperformance basiert auf der Methode des ,indexierten Vermogens®, mithilfe derer ein
fiktives Vermogen simuliert wird, das denselben Zeichnungs- und Ricknahmebedingungen wie der Fonds
unterliegt und gleichzeitig von der Wertentwicklung des Referenzindikators profitiert. Dieses indexierte Vermdgen
wird mit dem Fondsvermdgen verglichen. Die Differenz zwischen diesen zwei Vermogenswerten ergibt so die
Outperformance des Fonds gegeniiber dem Referenzindikator.

* Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird, sollte die Wertentwicklung des Fonds die Wertentwicklung
des Referenzindikators Ubersteigen, eine Rickstellung fur die erfolgsabhéngige Gebihr gebildet. Wenn die
Wertentwicklung des Fonds zwischen zwei Nettoinventarwerten den Referenzindex unterschreitet, werden friher
vorgenommene Ruckstellungen durch eine teilweise Kirzung angepasst. Die Kiurzungen der Ruckstellungen
sind auf die Hohe der friheren Zufuihrungen begrenzt. Die erfolgsabhangige Gebuhr wird fur alle Fondsanteile
einzeln berechnet und zurtickgestellt.

» Der Referenzindikator wird in der Wahrung des Anteils berechnet, unabhangig davon, auf welche Wahrung der
betreffende Anteil lautet, mit Ausnahme von wahrungsbesicherten Anteilen, fiir die der Referenzindikator in der
Referenzwéhrung des Fonds berechnet wird.

» Der Berechnungszeitraum fur die erfolgsabhangige Gebuhr entspricht dem Geschéaftsjahr des Fonds (der
.Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am letzten Werktag des Geschaftsjahres des
Fonds und endet am letzten Werktag des darauffolgenden Geschéftsjahres. Bei Fondsanteilen, die im Laufe
eines Berechnungszeitraums aufgelegt werden, dauert der erste Berechnungszeitraum mindestens zwolf Monate
und endet am letzten Werktag des darauffolgenden Geschéftsjahres. Die kumulierte erfolgsabhangige Gebuhr
wird jahrlich nach Abschluss des Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet.e Bei
Rucknahmen wird im Falle von Riuckstellungen fiur eine erfolgsabhéngige Gebihr ein den Ricknahmen
entsprechender Rickstellungsanteil ermittelt, welcher der Verwaltungsgesellschaft definitiv zugesprochen wird.
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* Der Zeithorizont, Gber den die Wertentwicklung gemessen wird, ist ein gleitender Zeitraum von maximal finf
Jahren (,Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung®). Am Ende dieses Zeitraums kann der Mechanismus zum
Ausgleich einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung in der Vergangenheit teilweise wieder zuriickgesetzt
werden. So kann nach finf Jahren der kumulierten unterdurchschnittichen Wertentwicklung Uber den
Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung die unterdurchschnittliche Wertentwicklung auf einer gleitenden
jahrlichen Basis teilweise zurlckgesetzt werden, indem das erste Jahr der unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung des betreffenden Referenzzeitraums fiir die Wertentwicklung geléscht wird. Im Rahmen des
betreffenden Referenzzeitraums fir die Wertentwicklung kénnen die unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen
des ersten Jahres durch die Outperformances der auf den Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung folgenden
Jahre ausgeglichen werden.

* In einem bestimmten Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung muss jede vergangene unterdurchschnittliche
Wertentwicklung ausgeglichen werden, bevor erneut erfolgsabhangige Gebihren fallig werden kénnen.

* Wenn am Ende eines Berechnungszeitraums eine erfolgsabhangige Gebuhr anfallt (mit Ausnahme einer
erfolgsabhangigen Gebihr aufgrund von Ricknahmen), beginnt ein neuer Referenzzeitraum flr die
Wertentwicklung.

* Fur CR-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile fallt keine erfolgsabhéngige Geblhr an, wenn die absolute
Performance der Anteile negativ ist. Unter der absoluten Performance verstehen wir die Differenz zwischen dem
aktuellen Nettoinventarwert und dem letzten Nettoinventarwert, der am Ende des vorherigen
Berechnungszeitraums ermittelt wurde (Referenz-Nettoinventarwert).

+ Die Inhaber von CI-EUR-, DI-EUR- und CP-EUR-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass der
Verwaltungsgesellschaft im Falle einer Uberdurchschnittichen Wertentwicklung gegebenenfalls eine
erfolgsabhangige Geblhr gezahlt werden muss, auch wenn die absolute Wertentwicklung negativ ist.
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Auf die CI-EUR-, DI-EUR- und CP-EUR-Anteile angewandtes Beispiel fur die

erfolgsabhangigen Gebihren:

Funktionsweise der

Jahr

Nettoinventarwert
OGA (Beginn
Jahr 1 = 100)

Jahresperformance
OGA

Jahresperformance
der Benchmark

Relative
Jahresperformance

Im Folgejahr
auszugleichende
Underperformance

Zahlung einer
erfolgsabhangigen
Gebihr

Kommentar

105,00

5,0%

-1,0%

6,0%

0,0%

JA

Jahrliche
Outperformance

91,30

-13,1%

-5,1%

-8,0%

-8,0%

NEIN

Jahrliche
Underperformance

94,09

3,1%

1,1%

2,0%

-6,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 3
nur teilweise
ausgeglichen

89,09

-5,3%

-6,3%

1,0%

-5,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 4
nur teilweise
ausgeglichen

100,88

13,2%

11,2%

2,0%

-3,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 5
nur teilweise
ausgeglichen

102,91

2,0%

1,0%

1,0%

0,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 6
nur teilweise
ausgeglichen Die
verbleibende
Underperformance
(-2%) wird fur
Jahr 7 (Ende des
5-Jahres-
Zeitraums) jedoch
ausgeglichen.

99,83

-3,0%

-1,0%

-2,0%

-2,0%

NEIN

Jahrliche
Underperformance

96,83

-3,0%

-8,0%

5,0%

0,0%

JA

Die
Underperformance
in Jahr 7 wird in
Jahr 8 vollstéandig
ausgeglichen
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Auf die CR-EUR-,

GC-EUR-

erfolgsabhangigen Gebihren:

und CN-EUR-Anteile angewandtes Beispiel

flr

die Funktionsweise der

Jahr

Nettoinventarwert
OGA (Beginn
Jahr 1 = 100)

Jahresperformance
OGA

Jahresperformance
der Benchmark

Relative
Jahresperformance

Im Folgejahr
auszugleichende
Underperformance

Zahlung einer
erfolgsabhangigen
Gebiihr

Kommentar

105,00

5,0%

-1,0%

6,0%

0,0%

JA

Jahrliche
Outperformance
UND positive
absolute
Performance tber
das Jahr

91,30

-13,1%

-5,1%

-8,0%

-8,0%

NEIN

Jahrliche
Underperformance

94,09

3,1%

1,1%

2,0%

-6,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 3
nur teilweise
ausgeglichen

89,09

-5,3%

-6,3%

1,0%

-5,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 4
nur teilweise
ausgeglichen

100,88

13,2%

11,2%

2,0%

-3,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 5
nur teilweise
ausgeglichen

102,91

2,0%

1,0%

1,0%

0,0%

NEIN

Die
Underperformance
in Jahr 2 wird zum

Ende von Jahr 6
nur teilweise
ausgeglichen Die
verbleibende
Underperformance
(-2%) wird fur
Jahr 7 (Ende des
5-Jahres-
Zeitraums) jedoch
ausgeglichen.

99,83

-3,0%

-1,0%

-2,0%

-2,0%

NEIN

Jahrliche
Underperformance

96,83

-3,0%

-8,0%

5,0%

0,0%

JA

Die
Underperformance
in Jahr 7 wird in
Jahr 8 vollstandig
ausgeglichen,
aber die absolute
jahrliche
Performance ist
negativ: keine
Zahlung der
erfolgsabhangigen
Gebuhr

Veradnderungen im Laufe des Geschéftsjahres:

Entfallt.
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1. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS ZUM 28.06.2024 IN EUR

28.06.2024

30.06.2023

Nettovermdégen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (einschlie3lich der dem OGAW zugeflossenen Ausgabeaufschlage)
Ricknahmen (abziglich der dem OGAW zugeflossenen Riicknahmegebihren)
Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten

Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten

Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten

Transaktionskosten

Wechselkursdifferenzen

Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N:

Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1:

Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N:

Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1:

Ausschiittung des vorangegangenen Geschaftsjahres auf Nettogewinne und -
verluste

Ausschittung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf das Ergebnis

Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzung

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -
verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis

Sonstige Elemente (*)

Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres

432.175.204,89
63.031.714,63
-118.166.478,92
36.240.031,65
-13.356.253,98
0,00

0,00
-1.520.973,84
-3.988,64
-1.314.259,75
79.572.219,66
80.886.479,41
0,00

0,00

0,00
-4.913.074,80
0,00
2.352.950,84
0,00

0,00

0,00
394.524.872,08

422.330.561,17
43.951.807,28
-89.570.151,43
33.168.587,42
-10.483.772,55
0,00

0,00
-1.545.578,31
4.789,15
42.312.012,52
80.886.479,41
38.574.466,89
0,00

0,00

0,00
-3.654.939,34

-714.072,23
-3.624.038,79
0,00

0,00

0,00
432.175.204,89

(*) Der Inhalt dieser Zeile ist seitens des OGAW genau zu erlautern (Einbringungen bei Fusion,
erhaltene Zahlungen)

als Kapitalgarantie und/oder fiir Wertentwicklung
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2. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

2.1. AUFGLIEDERUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER
WIRTSCHAFTLICHEN ART DER FINANZINSTRUMENTE

Wertpapierbezeichnung

Summe

%

Aktiva

Anleihen und ahnliche Wertpapiere

Gesamt Anleihen und &hnliche Wertpapiere 0,00 0,00
Schuldtitel
éghelj::jti&lgeregelten oder ahnlichen Markt gehandelte 17.218.863,00 436
Gesamt Schuldtitel 17.218.863,00 4,36
Gesamt Aktiva 17.218.863,00 4,36
Passiva
Verauferungen von Finanzinstrumenten
Gesamt Abtretungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00
Gesamt Passiva 0,00 0,00
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschéfte
Gesamt Sicherungsgeschéfte 0,00 0,00
Sonstige Geschéfte
Gesamt Sonstige Geschéfte 0,00 0,00
Gesamt Bilanzunwirksame Positionen 0,00 0,00
2.2. AUFGLIEDERUNG NACH DER ART DER ZINSSATZE DER AKTIV-,
PASSIV- UND AURERBILANZIELLEN POSTEN
Feste Zinsen % Va_lriable % Revi_dierbare % Sonstige %
Zinsen Zinsen
Aktiva
Einlagen
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
Schuldtitel 17.218.863,00 | 4,36
Befristete Geschéfte mit Finanztiteln
Finanzkonten 69.870,24 | 0,02
Passiva
Befristete Geschéfte mit Finanztiteln
Finanzkonten 4.739.503,09 | 1,20
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschafte
Sonstige Geschéfte
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2.3. AUFGLIEDERUNG NACH DER RESTLAUFZEIT DER AKTIV-, PASSIV-
UND AURBERBILANZIELLEN POSTEN

0-3 Monate] | %

13 Monate
- 1Jahr]

%

[1-3
Jahre]

[3-5

0,
% Jahre]

% >5 Jahre

%

Aktiva

Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldtitel

Befristete Wertpapiergeschéfte
Finanzkonten

Passiva

Befristete Wertpapiergeschéfte
Finanzkonten
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte

17.218.863,00

4.739.503,09

4,36

69.870,24 | 0,02

1,20

2.4. AUFGLIEDERUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER
BEWERTUNGSWAHRUNG DER AKTIV-, PASSIV- UND

AURERBILANZIELLEN POSTEN

Wahrung 1

USD

%

USD

Wahrung 2

CHF

%

CHF

Wahrung 3

GBP

%

GBP

Sonstige
Wahrungen

%

Aktiva

Einlagen

Aktien und &hnliche Wertpapiere
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
Schuldtitel

OGA

Befristete Wertpapiergeschéfte
Finanzkontrakte

Forderungen

Finanzkonten

Passiva

VeraufRerungen von Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéfte
Finanzkontrakte
Verbindlichkeiten

Finanzkonten
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte

22.015.153,72

1.119.751,65
33.318,77

321.197,28

5,58

0,28
0,01

0,08

20.423,41

0,01

13.311,51

0,00
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2.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFGLIEDERUNG NACH

DER ART
Art der Verbindlichkeit/Forderung 28.06.2024
Sonstige Forderungen 4.978.707,30
Kupons und Dividenden 34.595,90
Gesamt Forderungen 5.013.303,20
Sonstige Verbindlichkeiten 793.706,71
Riickstellungen fur externe Aufwendungen 571.801,86
Gesamt Verbindlichkeiten 1.365.508,57
Gesamt Verbindlichkeiten und Forderungen 3.647.794,63
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2.6. EIGENKAPITAL

2.6.1.Anzahl der ausgegebenen oder zurickgenommenen Wertpapiere

Anteile Betrag
CR-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 116.253,35 39.355.943,38
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -138.252,34 -45.985.469,25
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -21.998,99 -6.629.525,87
Anteile Betrag
CI-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 39,599 15.939.216,44
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -29,886 -11.617.232,20
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 9,713 4.321.984,24
Anteile Betrag
CP-EUR-ANTEIL:
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 0,00 0,00
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -1.592,73 -3.487.657,76
Nettosaldo der Zeichnungen/Rucknahmen -1.592,73 -3.487.657,76
Anteile Betrag
GC-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 13.520,849 2.591.733,17
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -24.961,004 -4.739.184,69
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -11.440,155 -2.147.451,52
Anteile Betrag
CN-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 45.537,253 5.144.821,64
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -186.956,239 -22.337.019,81
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -141.418,986 -17.192.198,17
Anteile Betrag
DI-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 0,000 0,00
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -261,113 -29.999.914,91
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -261,113 -29.999.914,91
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2.6.2.Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebuhren

Betrag
CR-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 10.376,91
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 10.376,91
Betrag der erhaltenen Rucknahmegebtihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebiihren 10.376,91
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 10.376,91
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Riicknahmegebiihren 0,00

Betrag
CI-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der erhaltenen Rucknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Riicknahmegebiihren 0,00

Betrag
CP-EUR-ANTEIL:
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der erhaltenen Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschléage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00
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Betrag
GC-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 7,97
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 7,97
Betrag der erhaltenen Ricknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebihren 7,97
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 7,97
Betrag der retrozedierten Ricknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00

Betrag
CN-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der erhaltenen Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00

Betrag
DI-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der erhaltenen Rucknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00
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2.6.3.Verwaltungsgebihren

28.06.2024
CR-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 2,00
Betriebs- und Verwaltungskosten 3.367.088,80
Erfolgsabhangige Gebuhr 26.470,99
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
28.06.2024
CI-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 1,00
Betriebs- und Verwaltungskosten 926.851,61
Erfolgsabhéangige Gebuhr 2.153,69
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
28.06.2024
CP-EUR-ANTEIL:
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 0,80
Betriebs- und Verwaltungskosten 32.299,10
Erfolgsabhéangige Gebuhr 368,58
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
28.06.2024
GC-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,00
Betriebs- und Verwaltungskosten 123.413,76
Erfolgsabhangige Gebuhr 5.023,38
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
28.06.2024
CN-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 1,00
Betriebs- und Verwaltungskosten 232.742,85
Erfolgsabhangige Gebuhr 60.790,72
Retrozedierte Verwaltungsgebuhren 0,00
28.06.2024
DI-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 1,00
Betriebs- und Verwaltungskosten 1.216.736,82
Erfolgsabhangige Gebuhr 0,01
Retrozedierte Verwaltungsgebuhren 0,00
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2.7. ERHALTENE ODER GELEISTETE SICHERHEITEN
2.7.1.VOM OGAW ERHALTENE GARANTIEN:
Entfallt
2.7.2.SONSTIGE ERHALTENE UND/ODER GELEISTETE SICHERHEITEN:
Entfallt

2.8. SONSTIGE INFORMATIONEN

2.8.1.Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die Gegenstand eines befristeten

Kaufs sind

28.06.2024
Erworbene Wertpapiere mit Riickkaufsrecht 0,00
In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00

2.8.2.Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die als Garantie dienen

28.06.2024
Finanzinstrumente, die als Garantie hinterlegt und an ihrem urspriinglichen Ort belassen wurden 0,00
Als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00

2.8.3.Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente von mit der
Verwaltungsgesellschaft oder den Finanzverwaltern verbundenen
Unternehmen und von diesen Unternehmen verwaltete OGAW

28.06.2024
Aktien 0,00
Anleihen 0,00
Handelbare Schuldtitel 0,00
OGAW 0,00
Terminfinanzinstrumente 0,00
Titel der Gruppe insgesamt 0,00
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2.9. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN

BETRAGE
Geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis fur das Geschéftsjahr
| Summe | Summe [Steuergutschriften|Steuergutschriften
Datum Anteil ) )
gesamt |pro Anteil gesamt pro Anteil
Summe der Vorauszahlungen 0 0 0

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne oder -verluste fir das Geschéftsjahr

Datum

Code AnteilBezeichnung Anteil| Gesamtbetrag

Betrag pro Anteil

Summe der Vorauszahlungen 0 0
Tabelle zur Verwendung der ausgchijttungsféihlgen Betrage im 28.06.2024 30.06.2023
Zusammenhang mit dem Ergebnis (6)

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag 0,00 9,75

Ergebnis 2.036.626,08 -3.311.877,19

Gesamt 2.036.626,08 -3.311.867,44
28.06.2024 30.06.2023

CR-EUR-ANTEIL

Verwendung

Ausschittung 0,00 0,00

Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00

Thesaurierung -55.255,43 -2.102.205,42

Gesamt -55.255,43 -2.102.205,42

Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile

Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschuttung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses
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28.06.2024 30.06.2023
CI-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 932.886,61 -420.706,10
Gesamt 932.886,61 -420.706,10
Informationen Uber ausschiittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses

28.06.2024 30.06.2023
CP-EUR-ANTEIL:
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 20.332,11 -14.180,97
Gesamt 20.332,11 -14.180,97
Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschuittung des Ergebnisses

28.06.2024 30.06.2023
GC-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 110.949,21 -60.634,18
Gesamt 110.949,21 -60.634,18

Informationen Giber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschuttung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschuttung des Ergebnisses
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28.06.2024 30.06.2023
CN-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 123.121,92 -122.266,43
Gesamt 123.121,92 -122.266,43
Informationen Uber ausschiittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses

28.06.2024 30.06.2023
DI-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 904.580,42 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 3,81 0,00
Thesaurierung 0,00 -591.874,34
Gesamt 904.584,23 -591.874,34
Informationen Uber ausschiittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile 831,179
Ausschittung pro Anteil 1.088,31
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses 0,00

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage im
Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
Zur Verwendung verbleibende Summen
Nicht ausgeschuttete frihere Nettogewinne und -verluste 9.637.420,34 11.707.989,52
Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 19.431.180,33 20.578.053,43
Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fir das Geschéftsjahr 0,00 0,00

Gesamt

29.068.600,67

32.286.042,95
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Tabelle zur Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
CR-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 8.466.724,94 8.151.349,92
Gesamt 8.466.724,94 8.151.349,92

Informationen Uiber ausschiittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschittung pro Anteil

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
CI-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 4.914.852,95 4.318.115,57
Gesamt 4.914.852,95 4.318.115,57

Informationen Uber ausschuttende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschittung pro Anteil

Tabelle zur Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
CP-EUR-ANTEIL:
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 86.739,96 234.415,99
Gesamt 86.739,96 234.415,99

Informationen Uiber ausschittende Aktien oder Anteile

Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschuttung pro Anteil
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Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféahigen Betréage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
GC-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 581.660,57 634.074,76
Gesamt 581.660,57 634.074,76

Informationen ber ausschuittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschittung pro Anteil

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
CN-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 656.797,14 1.370.017,81
Gesamt 656.797,14 1.370.017,81

Informationen Gber ausschuittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschittung pro Anteil

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsfahigen Betrége
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

28.06.2024 30.06.2023
DI-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschuttung 2.891.164,72 4.913.074,80
Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste 11.470.660,39 12.664.994,10
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 14.361.825,11 17.578.068,90

Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile

Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschuttung pro Anteil

831,179
3.478,39

1.092,292
4.497,95
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2.10.ERGEBNISAUFSTELLUNG UND ANDERE CHARAKTERISTISCHE
MERKMALE DES UNTERNEHMENS DER LETZTEN FUNF
GESCHAFTSJAHRE

CR-EUR-ANTEIL

28.06.2024

30.06.2023

30.06.2022

30.06.2021

30.06.2020

Nettovermégen 172.252.750,34 171.249.048,62 171.531.588,91 378.343.122,16 303.642.712,40

Anzahl der Anteile 507.085,826 529.084,816 608.572,616 998.121,805 1.028.131,791

Nettoinventarwert pro Anteil 339,69 323,67 281,85 379,05 295,33
Verwendung

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis -0,10 -3,97 -1,68 -0,56 -4,35

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne 16,69 15,40 34.32 17,10 319

und -verluste

Ausschuttung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und _ _ _ _ _

-verluste

Steuergutschrift (*) - - - - —

(*) Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Ausschittung bestimmt

CI-EUR-ANTEIL 28.06.2024 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020

Nettovermdgen 100.324.807,52 90.946.263,69 86.588.745,25 163.144.113,11 209.080.541,23

Anzahl der Anteile 247,668 237,955 262,256 616,539 616,539

Nettoinventarwert pro Anteil 405.077,79 382.199,42 330.168,78 439.612,38 339.119,73
Verwendung

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 3.766,68 -1.768,00 2.189,36 3.181,97 -2.713,10

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne 10.84452 |18.146,77 39.916,42 10.723,34 3.639,02

und -verluste

Ausschittung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und _ _ _ _ _

-verluste

Steuergutschrift (*) - - - - -

(*) Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Ausschiittung bestimmt

CP-EUR-ANTEIL: 28.06.2024 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020

Nettovermégen 1.771.996,89 4.939.224,89 6.333.412,82 36.020.699,57 30.147.395,28

Anzahl der Anteile 812,268 2.404,998 3.576,763 15.308,965 16.642,624

Nettoinventarwert pro Anteil 2.181,54 2.053,73 1.770,71 2.352,91 1.811,45
Verwendung

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 25,03 -5,89 16,20 21,09 -13,09

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne 106,78 97.47 21376 105,44 19,41

und -verluste
Ausschuttung je Anteil auf das Ergebnis

Ausschittung je Anteil auf Nettogewinne und
-verluste
Steuergutschrift (*)

(*) Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Ausschittung bestimmt
Der NIW wurde am 23.06.2017 durch 100 dividiert
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GC-EUR-ANTEIL

28.06.2024

30.06.2023

30.06.2022

30.06.2021

30.06.2020

Nettovermdgen 11.873.637,00 13.355.760,11 10.179.023,35 13.064.303,49 10.758.237,70

Anzahl der Anteile 59.518,864 70.959,019 62.610,252 60.352,119 64.426,607

Nettoinventarwert pro Anteil 199,49 188,21 162,57 216,46 166,98
Verwendung

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 1,86 -0,85 1,07 1,56 -0,96

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne 9,77 8,93 19,65 9,71 178

und -verluste ’

Ausschittung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und _ _ _ _ _

-verluste

Steuergutschrift (*) - - - - -
(*) Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Ausschittung bestimmt

CN-EUR-ANTEIL 28.06.2024 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020

Nettovermégen 13.408.020,70 28.857.924,39 38.472.519,11 91.742.179,42 27.428.124,98
Anzahl der Anteile 110.401,862 251.820,848 388.812,458 696.362,507 269.875,124
Nettoinventarwert pro Anteil 121,44 114,59 98,94 131,74 101,63
Verwendung

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 1,11 -0,48 0,65 0,95 -0,84
Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne 5094 544 11,96 501 1,09
und -verluste
Ausschuttung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -
Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und _ _ _ _ _
-verluste
Steuergutschrift (*) - - - - _
(*) Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Ausschuttung bestimmt
(**) Auflegungsdatum:13.12.2017

DI-EUR-ANTEIL 28.06.2024 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2020 (**)

Nettovermogen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert pro Anteil

Verwendung
Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis

Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne
und -verluste

Ausschuttung je Anteil auf das Ergebnis
Ausschittung je Anteil auf Nettogewinne und
-verluste

Steuergutschrift (*)

94.893.659,63
831,179
114.167,53

1.088,31

3.478,39

122.826.983,19
1.092,292
112.448,85

-541,86

4.497,95

109.225.271,73
1.077,292
101.388,73

662,84

3.392,71

167.275.971,68
1.188,292
140.770,08

856,50

4.774,30

22.530.880,14
207,01
108.839,57

-442,97

128,18

(*) Die Steuergutschrift pro Anteil wird am Tag der Ausschittung bestimmt

(**) Auflegungsdatum: 07.05.2020
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2.11. BESTANDSVERZEICHNIS
. . u Menge, Anzahl . % des .
Wertpapierbezeichnung Wahrung oder Nennwert Borsenwert Nettovermo-
gens

TKH Group NV Certif EUR 121.928 4.964.908,16 1,26
Sopra Steria Group SA EUR 52.415 9.492.356,50 2,41
Virbac SA EUR 22,275 7.272.787,50 1,84
Palfinger AG EUR 62.204 1.380.928,80 0,35
SAFRAN SA EUR 115.392 22.778.380,80 5,77
Krones AG EUR 100.888 11.824.073,60 3,00
Carl Zeiss Meditec AG EUR 20.786 1.364.600,90 0,35
Andritz AG EUR 351.003 20.305.523,55 5,15
De'Longhi SpA EUR 692.823 20.230.431,60 5,13
MTU Aero Engines AG EUR 61.757 14.747.571,60 3,74
Ipsen EUR 113.579 13.004.795,50 3,30
SEB SA Pref EUR 50.354 4.813.842,40 1,22
PVA TePla AG EUR 124.000 1.886.040,00 0,48
Metso Outotec Oyj EUR 2.315.323 22.884.652,53 5,80
Gerresheimer AG EUR 42.407 4.253.422,10 1,08
Almirall SA EUR 1.220.661 11.474.213,40 2,91
Fluidra SA EUR 618.004 12.044.897,96 3,05
Aixtron SE Reg EUR 195.674 3.587.682,79 0,91
Icon Plc usD 75.259 22.015.153,72 5,58
Edenred SA EUR 153.151 6.035.680,91 1,53
SUESS MicroTec SE EUR 151.585 9.322.477,50 2,36
Kion Group AG EUR 182.267 7.124.817,03 1,81
Valmet Oyj EUR 447,576 11.945.803,44 3,03
Gaztransport et technigaz SA EUR 31.398 3.827.416,20 0,97
Rexel SA EUR 412.351 9.962.400,16 2,53
Soitec EUR 15.810 1.647.402,00 0,42
JOST Werke SE EUR 205.714 8.845.702,00 2,24
BioMerieux SA EUR 233.451 20.718.776,25 5,25
BE Semiconductor Industries NV Reg EUR 32.140 5.018.661,00 1,27
Jenoptik AG Reg EUR 315.688 8.529.889,76 2,16
Dassault Systemes SA EUR 24.866 877.769,80 0,22
Michelin SA EUR 49.595 1.790.875,45 0,45
Pluxee NV EUR 367.290 9.621.161,55 2,44
STMicroelectronics NV EUR 451.232 16.634.667,68 4,22
GEA Group AG EUR 76.548 2.977.717,20 0,75
SEB SA EUR 114.134 10.911.210,40 2,77
Sodexo EUR 210.093 17.647.812,00 4,47
ASM Intl NV Reg EUR 17.042 12.130.495,60 3,07
Aalberts NV EUR 19.888 754.152,96 0,19
Alten EUR 16.358 1.676.695,00 0,42

GESAMT An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien
und &ahnliche Wertpgpier% (auBer Wa%rant und E?ezugsschgine) 378.327.847,30 95,90
Srllidsgri:ﬂr"{i?hnee\;&l;rtr;gs{:%elten Markt gehandelte Aktien 378.327.847,30 95.90
GESAMT Aktien & éhnliche Wertpapiere 378.327.847,30 95,90
Deutschland 0% 23/21.08.24 EUR 17.300.000 17.218.863,00 4,36
GESAMT Handelbare Schuldtitel 17.218.863,00 4,36
GESAMT An einem geregelten oder gleichwertigen 17.218.863,00 436

Markt gehandelte Schuldtitel
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. . u Menge, Anzahl . % des .
Wertpapierbezeichnung Wahrung oder Nennwert Borsenwert Nettovermo-
gens

GESAMT Schuldtitel 17.218.863,00 4,36
Z. erh. Kup. usD 37.072,97 34.595,90 0,01
GESAMT Kupons und Dividenden 34.595,90 0,01
Diverse Kreditoren Z/R EUR EUR -472.509,43  -472.509,43 -0,12
Diverse Kreditoren Sonstige USD usD -344.195  -321.197,28 -0,08
Diverse Debitoren EUR-Titel EUR 3.551.732,42 3.551.732,42 0,88
DebDiv Titres USD usD 1.162.852,9 1.085.155,75 0,28
Diverse Debitoren Z/R EUR EUR 20.593,32 20.593,32 0,01
Diverse Debitoren Sonstige EUR EUR 321.225,81 321.225,81 0,08
GESAMT Sonstige Verbindlichkeiten und Forderungen 4.185.000,59 1,05
GESAMT Verbindlichkeiten und Forderungen 4.219.596,49 1,06
OddoCie CHF-Anteile CHF 19.665,42 20.423,41 0,01
OddoCie EUR-Anteile EUR -4.739.503,09 -4.739.503,09 -1,20
OddoCie GBP-Anteile GBP 11.283,96 13.311,51 0,00
OddoCie USD-Anteile usb 35.704,39 33.318,77 0,01
OddoCie EUR-Anteile EUR 2.816,55 2.816,55 0,00
GESAMT Vermdgenswerte -4.669.632,85 -1,18
GESAMT Liquide Mittel -4.669.632,85 -1,18
Verwaltungsgebuhr EUR -476.994,5  -476.994,50 -0,12
Erfolgsabhangige Gebiihr EUR -94.807,36 -94.807,36 -0,02
GESAMT Kosten -571.801,86 -0,14
GESAMT BARMITTEL -1.021.838,22 -0,26
GESAMT NETTOVERMOGEN 394.524.872,08 100,00
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Bericht tiber die Vergiitungen in Anwendung der OGAW-V-Richtlinie

1- Quantitative Komponenten

Fixe Verglitungen Variable Vergltungen (*) | Anzahl der Beglinstigten (**)
Gesamtbetrag der von
Januar bis
Dezember 2024 16.536.314 10.618.457 219
gezahlten Vergiitungen

(*) Variable Vergtitungen fiir das Geschdftsjahr 2024, die 2025 und in den Folgejahren gezahlt werden

(**) Unter Beglinstigten sind sdmtliche Mitarbeiter von OBAM zu verstehen, die 2024 eine Vergiitung erhalten haben (Mitarbeiter
mit unbefristetem/befristetem Arbeitsvertrag oder Ausbildungsvertrag, Praktikanten, Mitarbeiter in ausldndischen
Geschdftsstellen)

Leitende Anzahl der Mitarbeiter, die Einfluss auf das Anzahl der
Angestellte | Beglnstigten Risikoprofil des OGAW haben Beglnstigten
Gesamtbetrag der flr das
Geschéftsjahr 2024
gezahlten 3.557.026 6 14.349.128 49
(fixen und variablen*)
Vergutungen

(*) Variable Vergltitungen fiir das Geschdftsjahr 2024, die 2025 und in den Folgejahren gezahlt werden

2- Qualitative Komponenten

2.1. Fixe Vergiitungen

Fixe Vergltungen werden nach Ermessen unter Bezugnahme auf den Markt festgelegt, was uns ermdoglicht, unsere

Einstellungsziele fiir qualifiziertes und operatives Personal zu erreichen.

2.2. Variable Vergiitungen

In Anwendung der AIFM-Richtlinie 2011/61 und der OGAW-V-Richtlinie 2014/91 hat ODDO BHF Asset Management
SAS (,OBAM SAS“) eine Vergltungspolitik eingeflihrt, die bei der Festlegung der Bestimmungen fur die
Implementierung einer Politik fir die variable Verglitung, und insbesondere bei der Identifikation der betroffenen
Personen, Festlegung der Leitung, des Verglitungsausschusses und der Modalitaten fiir die Zahlung der variablen

Vergltung malgeblich ist.

Die innerhalb der Verwaltungsgesellschaft gezahlten variablen Vergitungen werden grofStenteils nach Ermessen
festgelegt. Sobald die Ergebnisse des laufenden Geschaftsjahres hinreichend prazise geschatzt werden kdonnen
(Mitte November), wird ein Budget fir variable Vergltungen festgelegt und die verschiedenen Manager werden
gebeten — gemeinsam mit der Personalabteilung der Gruppe — eine individuelle Verteilung dieses Budgets

vorzuschlagen.

Dieser Prozess folgt auf den Prozess der Beurteilungsgesprache, in dem die Manager Gelegenheit hatten, jedem
Mitarbeiter die Qualitat seiner beruflichen Leistungen (im Hinblick auf zuvor festgelegte Ziele) fir das laufende
Geschaftsjahr mitzuteilen und die Ziele fiir das kommende Jahr festzulegen. Diese Beurteilung bezieht sich sowohl
auf eine sehr objektive Dimension der Erflllung von Auftragen (quantitative Ziele, vertriebliche Leistung oder
Positionierung der Verwaltung in einem bestimmten Rangsystem, erfolgsabhdngige Gebihr) als auch auf eine

qualitative Dimension (Verhalten des Mitarbeiters wahrend des Geschéftsjahres).

Es sei darauf hingewiesen, dass einige Fondsmanager im Rahmen ihrer variablen Vergilitung einen Anteil der von
OBAM SAS vereinnahmten erfolgsabhdngigen Gebiihren erhalten kénnen. Dies gilt, sofern die Bestimmung des
jedem Fondsmanager zustehenden Betrages dem oben beschriebenen Prozess unterliegt und es keine individuellen

Vertragsklauseln gibt, die die Aufteilung und die Zahlung der erfolgsabhangigen Geblihren regelt.
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Alle Mitarbeiter von OBAM SAS fallen in den Geltungsbereich der nachstehend beschriebenen Vergiitungspolitik.

Dies gilt auch fiir Mitarbeiter, die ihre Tatigkeit auRerhalb Frankreichs ausiben.

3- Risikotrager und aufgeschobene variable Vergiitungen

3.1. Risikotrager

OBAM SAS wird jahrlich die gemal® den Vorschriften als Risikotrager einzustufenden Personen bestimmen. Die
Liste der als Risikotrager eingestuften Mitarbeiter wird dem Verglitungsausschuss vorgelegt und an das
Leitungsorgan weitergeleitet.

3.2. Aufgeschobene variable Vergiitungen

OBAM SAS hat 200.000 EUR als VerhaltnismaRigkeits- und Ausloseschwelle fiir eine aufgeschobene Zahlung
eines Teils der variablen Vergltung festgelegt.

Mitarbeiter mit einer variablen Vergutung unterhalb dieser Schwelle von 200.000 EUR erhalten ihre variable
Vergutung somit sofort, unabhangig davon, ob sie Risikotrager sind oder nicht. Einem als Risikotrager
eingestuften Mitarbeiter, dessen variable Vergiitung 200.000 EUR Ubersteigt, wiirde hingegen unweigerlich ein
Teil als aufgeschobene variable Vergiitung gemalR den nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahlt. Um
eine einheitliche Regelung zu treffen, hat OBAM SAS beschlossen, dass alle Mitarbeiter der Gesellschaft,
unabhdngig davon, ob sie Risikotrager sind oder nicht, den gleichen Bestimmungen fiir die Zahlung einer
variablen Vergiltung unterliegen. Einem Mitarbeiter, der kein Risikotrager ist, dessen variable Vergiitung jedoch
200.000 EUR {(ibersteigt, wiirde somit ein Teil als aufgeschobene variable Vergiitung gemaR den nachstehend
beschriebenen Bedingungen ausgezahlt.

Fiir die hochsten variablen Vergiitungen wird eine zweite Schwelle in H6he von 1.000.000 EUR festgelegt. Wenn
die flr ein Jahr gewahrten variablen Verglitungen diese Schwelle liberschreiten, wird der diesen Schwellenwert
Ubersteigende Teil gemaR den folgenden Modalitdten ausgezahlt: 40% in bar sofort, 60% in bar im Rahmen einer
aufgeschobenen Zahlung gemaR den oben festgelegten Bedingungen. Es ist zu beachten, dass der Teil dieser
Vergltungen, der unter 1.000.000 EUR liegt, den Regeln unterliegt, die fir Zahlungen gelten, die den oben
genannten Schwellenwert von 200.000 EUR (iberschreiten. Die gesamte aufgeschobene Verglitung richtet sich
nach dem unten beschriebenen Indexierungsinstrument.

Was die Indexierung der aufgeschobenen Vergiitung betrifft, die flir alle betroffenen Personen der
Verwaltungsgesellschaft gilt, so werden in Ubereinstimmung mit den von OBAM SAS eingegangenen
Verpflichtungen die Rickstellungen fir den aufgeschobenen Teil der variablen Vergiitung mithilfe eines von
OBAM SAS eingerichteten Instruments berechnet. Dieses Instrument umfasst einen Korb aus Flaggschifffonds
der einzelnen Anlagestrategien von OBAM SAS.

Bei der Indexierung gelten weder eine Ober- noch eine Untergrenze. Die Hohe der Rickstellungen fiir variable
Vergltungen schwankt somit in Abhdngigkeit von der Outperformance oder Underperformance der die
Fondspalette von OBAM SAS reprasentierenden Fonds im Vergleich zur Benchmark, sofern eine solche existiert.
Falls keine Benchmark existiert, wird die absolute Performance herangezogen.

4- Im Laufe des Geschiftsjahres vorgenommene Veranderungen der Vergiitungspolitik

Die Mitglieder des Leitungsorgans der Verwaltungsgesellschaft traten 2024 zusammen, um die allgemeinen
Grundsatze der Verglitungspolitik und insbesondere das Verfahren zur Berechnung der indexabhangigen,
variablen Vergitung (Zusammensetzung des Indexierungskorbs) in Anwesenheit der Compliance-
Verantwortlichen zu tberprifen.

In der Vergiitungspolitik wurde eine Anderung der Ausléseschwelle fiir den aufgeschobenen Teil vorgenommen.

Sie steht auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (im Bereich ,Gesetzlich vorgeschriebene Informationen”)
zur Verfigung.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Vorlage — RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts:
Oddo BHF Avenir Euro

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500AL9FWP6H6AN295

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Y

[ Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: K. A.

[ In Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[ In Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[ Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: K. A.

Okologische und/oder soziale Merkmale 30. Juni 2025

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt wurden, enthielt es
79,20% an nachhaltigen Investitionen

LI mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ mit einem sozialen Ziel

[ Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt



Mit
Nachhaltigkeitsindikato
ren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Wadhrend des Zeitraums, auf den sich dieser Bericht bezieht, hat der Fonds seine 6kologischen und sozialen

Merkmale mithilfe folgender MalBnahmen erfullt:

Effektive Umsetzung der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management (Kohle, Global Compact
der Vereinten Nationen (UNGC), unkonventionelles Erdol und Erdgas, umstrittene Waffen, Tabak,
Zerstérung der Biodiversitdit und Forderung fossiler Brennstoffe in der Arktis) sowie der
fondsspezifischen Ausschlisse.

Einbeziehung von ESG-Ratings wie im Fondsprospekt (Anlagestrategie) beschrieben und von externen
ESG-Daten, die von Datenanbietern bereitgestellt werden.

Umsetzung der Abstimmungspolitik des Fondsmanagers, sofern der Fonds die Anforderungen dieser
Politik erfillt.

Initiativen zum Dialog und zur Mitwirkung gemaR der Dialog- und Mitwirkungspolitik des
Fondsmanagers.

Berilcksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen gemafR der Politik des Fondsmanagers
beziglich Artikel 4 der Offenlegungsverordnung.

Umsetzung des Ansatzes des Fondsmanagers, der darauf ausgerichtet ist, bei als nachhaltig

einzustufenden Investitionen erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden.

Die Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,Principal Adverse Impacts”, PAI) fur diesen
Fonds beruht bei vier PAIl (4, 7, 10 und 14) auf einem Negativ-Screening und bei den anderen PAIl auf ESG-
Ratings, Dialog, Mitwirkung und Abstimmung, wie in der PAI-Politik beschrieben, die als Bestandteil der
gesetzlich vorgeschriebenen Informationen auf der Website von ODDO BHF Asset Management verflgbar ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

30.06.2025
Fonds Absicherung
MSCI ESG-Bewertung* AA 99,5
ESG-Score 7,2 99,5
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 5,3 99,5
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 5,3 99,5
Durchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 6,5 99,5
Gewichtete CO>-Intensitét (t CO2-Aquivalent / Mio. EUR Umsatz) 17,1 100,0
Nachhaltige Investitionen (%) 79,2 96,8
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 5,0 22,3
Engagement in fossilen Brennstoffen (%)** 0,0 99,4
Engagement in CO2-Ldsungen, griner Anteil (%)*** 25,8 99,4

* Ein Rating von CCC beinhaltet das hochste Risiko, wahrend AAA fiir das beste Rating steht.

** Anteil der Einnahmen, die durch die Nutzung fossiler Brennstoffe generiert werden, basierend auf dem Grad
der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

*** Anteil des Umsatzes, der durch den Einsatz CO»x-freier Losungen (erneuerbare Energien, nachhaltige
Mobilitdt usw.) generiert wird, basierend auf dem Grad der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

Okologische und/oder soziale Merkmale 30. Juni 2025



D)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
ODDO BHF Avenir Euro

... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGumen?

30.06.2024
Fonds Absicherung

MSCI ESG-Bewertung* AA 100,0
ESG-Score 7,3 100,0
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 5,6 100,0
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 5,4 100,0
Durchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 6,6 100,0
Gewichtete CO;-Intensitét (t CO2-Aquivalent / Mio. EUR Umsatz) 19,4 100,0
Nachhaltige Investitionen (%) 31,6 100,0
Taxonomiekonforme Investitionen (%) K. A. K. A.
Engagement in fossilen Brennstoffen (%)** 0,0 0,0

Engagement in CO2-L&sungen, griner Anteil (%)*** 26,2 26,1

* Ein Rating von CCC beinhaltet das hochste Risiko, wahrend AAA fiir das beste Rating steht.

** Anteil der Einnahmen, die durch die Nutzung fossiler Brennstoffe generiert werden, basierend auf dem Grad
der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

*** Anteil des Umsatzes, der durch den Einsatz CO:-freier Losungen (erneuerbare Energien, nachhaltige
Mobilitat usw.) generiert wird, basierend auf dem Grad der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Investitionen verfolgten das folgende Umweltziel:

Der Beitrag zur Umwelt im Sinne der Definition von MSCI ESG Research im Bereich ,,nachhaltige Wirkung” im
Zusammenhang mit den 0©kologischen Zielen. Dies betrifft folgende Kategorien: Alternative Energien,
Energieeffizienz, Okologisches Bauen, nachhaltige Wasserwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft.

Der Fonds hielt 79,2% nachhaltige Investitionen, die als andere 6kologische Investitionen eingestuft sind.
Daruber hinaus hielt der Fonds zum Ende des Geschaftsjahres 5,0% seines Nettovermogens in Investitionen, die
mit der EU-Taxonomie konform waren.

Da der Fonds verpflichtet ist, mindestens 10,0% nachhaltige Investitionen und 0,0% taxonomiekonforme
Investitionen zu tatigen, hat er sein nachhaltiges Investitionsziel erreicht.

Die Investitionen sind insofern nachhaltig, als sie zur Entwicklung griiner Wirtschaftstatigkeiten beigetragen
haben (basierend auf dem Umsatz): COz-arme Energien, Energieeffizienz, grine Immobilien, nachhaltige
Nutzung von Wasser, Vermeidung und Verminderung von Umweltverschmutzung und nachhaltige
Landwirtschaft.

Okologische und/oder soziale Merkmale 30. Juni 2025



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getidtigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieser Grundsatz, dem das nachhaltige Investitionsziel des Fonds unterliegt, wurde anhand eines dreistufigen
Ansatzes Uberprift:

1. Unternehmen, die in schwerwiegende Kontroversen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung verwickelt sind, werden nicht als nachhaltig eingestuft.

2. Unternehmen, die von der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management betroffen sind
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen), werden nicht als nachhaltig eingestuft
und der Fonds kann keine entsprechenden Investitionen tatigen.

3. Unternehmen mit einem Bezug zu umstrittenen Waffen oder Unternehmen, die gegen die Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen verstoRen, werden nicht als nachhaltig eingestuft und der Fonds kann
keine entsprechenden Investitionen tatigen.

Unsere Kontrollteams achten darauf, dass die nachhaltigen Investitionen des Fonds unseren Ansatz im Sinne des
Grundsatzes der Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen anwenden, damit sie auf Fondsebene als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden kénnen. Unser Ansatz umfasst sowohl Kontroversen als auch
AusschlUsse (pre-trade).

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Wir bericksichtigen alle PAI, sofern wir diesbeziglich Gber ausreichende Daten verfugen. Die Berlcksichtigung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,Principal Adverse Impacts”, PAIl) fir diesen Fonds beruht bei vier
PAI (4,7, 10 und 14) auf einem Negativ-Screening und bei den anderen PAIl auf ESG-Ratings, Dialog, Mitwirkung
und Abstimmung, wie in der PAI-Politik beschrieben, die als Bestandteil der gesetzlich vorgeschriebenen
Informationen auf der Website von ODDO BHF Asset Management verflgbar ist.

Wir bertcksichtigen sie sowohl durch Ausschlisse (Kohle, UNGC, unkonventionelles Erdol und Erdgas,
umstrittene Waffen, Tabak, Zerstérung der Biodiversitdt und Forderung fossiler Brennstoffe in der Arktis) als
auch durch die Nutzung von ESG-Ratings, Dialog, Abstimmung und Mitwirkung. Dabei stitzen wir uns in erster
Linie auf veroffentlichte Daten und in geringerem Male auf Schatzungen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Obwohl mit dem Fonds keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, erreichte er einen Anteil von 79,2%
an nachhaltigen Investitionen, wahrend der in den vorvertraglichen Informationen angegebene Mindestanteil
10,0% betrug.

Der Fondsmanager vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Investitionen des Fonds und wendet
dabei die Ausschlussliste des Global Compact der Vereinten Nationen an, wie in den Ausschlussrichtlinien der
Verwaltungsgesellschaft angegeben. Wie in den vorvertraglichen Informationen angegeben, werden die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte sowie die OECD-Leitsadtze fir
multinationale Unternehmen bei der vom Fonds verwendeten Methode zur Bestimmung eines internen oder
externen (MSCI ESG Research) ESG-Ratings beriicksichtigt.

Okologische und/oder soziale Merkmale 30. Juni 2025
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und
es sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Das DNSH-Prinzip gilt nur fur die zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts, die den Kriterien der
Europaischen Union fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten entsprechen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

WIE WURDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Das Finanzprodukt bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch Ausschlisse basierend auf
Pre- und Post-Trade-Kontrollen, Dialog, Mitwirkung und ESG-Analysen.

Die Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,Principal Adverse Impacts”, PAI) fur diesen
Fonds beruht bei vier PAl (Engagement in fossilen Brennstoffen, Biodiversitat, VerstoRe gegen die Prinzipien des
UNGC und die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen sowie Bezug zu umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)) auf einem Negativ-Screening und bei
den anderen PAI auf ESG-Ratings, Dialog, Mitwirkung und Abstimmung, wie in der PAI-Politik beschrieben, die
als Bestandteil der gesetzlich vorgeschriebenen Informationen auf der Website von ODDO BHF Asset
Management verflgbar ist.

& = WAS WAREN DIE HAUPTINVESTITIONEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT?

Die Liste umfasst die

folgenden Investitionen Grofte Investitionen Sektor* In % der Vermogenswerte** | Land

auf die der gréRte Metso Outotec Oyj Industrie 5,8% Finnland

:::fei:| d;:i':;'esm'onen Biomerieux Gesundheitswesen 5,7% Frankreich

Bezugszeitraum mit Safran Sa Industrie 5,6% Frankreich

dem Finanzprodukt Mtu Aero Engines Ag Industrie 5,5% Deutschland

getéatigt wurden:

01.07.2024 — De'Longhi Spa Nicht-Basiskonsumgtter 5,3% Italien

S AL Sodexo SA Nicht-Basiskonsumguter 4,6% Frankreich
SEB SA Nicht-Basiskonsumguter 4,4% Frankreich
Fluidra Sa Industrie 4,2% Spanien
Andritz AG Industrie 4,1% Osterreich
Ipsen Gesundheitswesen 3,7% Frankreich

* Zum 30.06.2025 betrug das Gesamtengagement des Fonds im Bereich fossiler Brennstoffe 0,0%, bei einer
Abdeckung von 99,4%.

** Berechnungsmethode: Durchschnitt der Investitionen basierend auf 4 Kontrollen, die das maRgebliche
Geschiéftsjahr abdecken (Intervall: gleitender Drei-Monats-Zeitraum).
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Die
Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln;

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft;

— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
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Die Aufteilung ist in der nachfolgenden Grafik dargestellt.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf
6kologische/soziale

Merkmale

0,
INVESTITIONEN 96,8%

#2 Andere

3,2%

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

ODDO BHF Avenir Euro

WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN INVESTITIONEN?

Taxonomiekonform

5,0%

#1A Nachhaltig
79,2%

17,6%

Andere Okologische
79,2%

Soziale

0,0%

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
= Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige

Investitionen.

= Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

Die anderen Investitionen umfassen 2,7% Barmittel, 0,0% Derivate und 0,5% Investitionen, die weder auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Taxonomiekonform: veroffentlichte Daten.

Historische Vergleiche der Asset-Allocation | o\ st iahr 2023 | Geschaftsjahr 2024 | Geschiftsjahr 2025
(Artikel 8)

i:/lleﬁg;ga(elgchtet auf 6kologische/soziale 98.1% 100,0% 96,8%

#2 Andere 1,9% 0,0% 3,2%

#1A Nachhaltig 31,2% 31,6% 79,2%

#1B Andere 6kologische/soziale Merkmale 66,9% 68,4% 17,6%
Taxonomiekonform k. A. k. A. 5,0%
Andere okologische 31,2% 31,6% 79,2%
Soziale 0,0% 0,0% 0,0%

Okologische und/oder soziale Merkmale 30. Juni 2025
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektoren* in % der Vermogenswerte zum 30.06.2025
Industrie 43,4%

Gesundheitswesen 19,2%

Nicht-Basiskonsumguter 12,6%

Informationstechnologie 12,3%

Finanzbereich 4,1%
Telekommunikationsdienstleistungen | 0,1%

Liquide Mittel 8,4%

ODDO BHF Avenir Euro

* Zum 30.06.2025 betrug das Gesamtengagement des Fonds im Bereich fossiler Brennstoffe 0,0%, bei einer

Abdeckung von 99,4%.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Basierend auf den Daten der Unternehmen, in die investiert wurde, und des Datenanbieters des Fondsmanagers

(MSCI) machten taxonomiekonforme Investitionen am Ende des Geschéftsjahres 5,0% aus, und zwar unabhangig

davon, ob man Staatsanleihen, supranationale Anleihen und Anleihen von Zentralbanken einschlieRt oder nicht.

Es wurde weder von einem Wirtschaftsprifer noch von einem sonstigen Dritten Uberprift, ob diese

Investitionen die in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Anforderungen einhalten.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorsch
riften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

D)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
ODDO BHF Avenir Euro

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert’?

Ja
O In fossiles Gas I In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
Gran. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
EinschlieBlich Staatsanleihen*

5,0 % 5,0 %

1
Umsatzerldse 95,0 % Umsatzerlose i 95,0 %
0,0% ‘ 0,0% ‘
CapEx
CapEx 100,0 % P 1000 %
0,4 % ‘ 0,0% ‘
out 100,0 % OpEx 100,0 %
: | |
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonforme Investitionen B Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten geflossen sind, betrégt 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?

Der Fonds hatte keinen Mindestprozentsatz an taxonomiekonformen Investitionen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

D)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
ODDO BHF Avenir Euro

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Fa

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel betrug: 79,2%

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es wurden keine sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.

S Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu denin ,#2 Andere Investitionen” enthaltenen Investitionen zahlen Barmittel, Derivate und andere sekundare
Vermogenswerte, die ein optimales Portfoliomanagement ermoglichen.

Der Mindestschutz fur Investitionen ohne ESG-Rating wird durch die Umsetzung der Ausschlusspolitik von
ODDO BHF Asset Management und/oder die fondsspezifischen Ausschlisse sichergestellt.

Angesichts der Rolle dieser Derivate haben sie sich unseres Erachtens nicht negativ auf die Fahigkeit des Fonds
ausgewirkt, seine 6kologischen und sozialen Merkmale zu erfillen.

WELCHE MABNAHMEN WURDEN WAHREND DES BEZUGSZEITRAUMS ZUR
= ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERGRIFFEN?

Der Fondsmanager hat seine Strategie eines aktiven Aktiondrstums anhand folgender MaRnahmen umgesetzt:
1. Abstimmung bei Jahreshauptversammlungen, sofern der Fonds die Anforderungen der Abstimmungspolitik
des Fondsmanagers erfillt.

2. Dialog mit den Unternehmen.

3. Initiativen zur Mitwirkung bei den Unternehmen gemaf der Mitwirkungspolitik des Fondsmanagers.

4. Umsetzung der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management und der fondsspezifischen Ausschlisse.
5. Berlcksichtigung der PAlI gemaR der PAI-Politik des Fondsmanagers.

Okologische und/oder soziale Merkmale 30. Juni 2025



Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
nachhaltige Ziel des
Finanzprodukts erreicht
wird.

D)

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT
ODDO BHF Avenir Euro

: WIE HAT DIESES FINANZPRODUKT IM VERGLEICH ZUM BESTIMMTEN
REFERENZWERT ABGESCHNITTEN?

Die allgemeine Performance kénnen Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Die Benchmark des Fonds ist der MSCI EMU SMID Cap (NR).
Hierbei handelt es sich um einen breiteren Marktindex, dessen Zusammensetzung oder Berechnungsmethode
nicht unbedingt die durch den Fonds beworbenen ESG-Merkmale widerspiegelt.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Die Referenzwerte sind nicht auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
ausgerichtet, da sie vom Fondsmanager ausgeschlossene Unternehmen enthalten kénnen. Darlber hinaus
werden diese Referenzwerte nicht anhand von 6kologischen oder sozialen Kriterien bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Die allgemeine Performance kénnen Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen.

30.06.2025
Fonds Absicherung | Index | Absicherung

MSCI ESG-Bewertung AA 99,5 AA 99,7
ESG-Score 7,2 99,5 7,3 99,7
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 5,3 99,5 6,7 99,7
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 5,3 99,5 5,0 99,7
Durchschnittliche Bewertung —

Unternehmensfiihrung 6.5 99,3 6.6 99,7
( Couhautvalont/ Mio. EUR Umsatz) 171 | 1000 | 1603 | 1000
Nachhaltige Investitionen (%) 79,2 96,8 79,8 99,7
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 5,0 22,3 9,2 39,3
Engagement in fossilen Brennstoffen (%) 0,0 99,4 6,6 99,6
Engagement in CO2-Losungen, griiner Anteil (%) 25,8 99,4 36,8 99,6
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